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RESUMEN:

La ponencia pretende, a partir de la exposicion de los problemas que genera la
integracién econémica en la Comunidad Europea en cuanto a las regiones menos
desarrolladas de la misma, ver como la Comunidad Valenciana se integra dentro de estas
regiones, las ayudas que ha recibido para reducir las diferencias que tiene con las regiones
mis ricas, y por dltimo, a partir de las previsiones de subvenciones para los préximos afios,
realizar una estimacién de cual puede ser el flujo de fondos que llegue a Valencia, y su
posible utilizacion.



INTRODUCCION

.

La integracién econémica de varios mercados trae unas consecuencias positivas en los

territorios en los que se produce que pueden resumirse en un incremento de la especializa-

cién, un aumento de la competitividad que se traduce en una mejora de la relacién calidad

precio, la posibilidad de abordar actividades antes impensables por el tamaiio del mercado,
y por ultimo, una mejora del nivel de desarrollo y empleo.

Sin embargo, los efectos beneficiosos pueden convertirse en perjudiciales en el caso
de que las diferencias entre los distintos mercados sean muy acusadas. Asi, los efectos de
creacion de comercio pueden producir un descenso de la produccién propia en favor de los
productos de las regiones mas desarrolladas. De este modo, las diferencias entre los merca-
dos mis ricos, y los mas pobres pueden incrementarse si no se lleva adelante una politica
correctora de de estas disfunciones.

En la Comunidad Europea existe gran disparidad entre las distintas regiones que la
conforman. Estas diferencias pueden producir graves distorsiones que podrian retrasar el
proceso de intregracién comunitario, si alguno de los grupos mis desfavorecidos sintiesen
la posibilidad real de incrementar su bienestar sin alguna de las restricciones que les impone
la pertenencia a la Comunidad Europea. Esto se debe a que el proceso de desarrollo
econémico tal como estd planteado en la Comunidad Europea, es de por si desequilibrado.
De este modo, aquellas regiones cuya competitividad es mayor, ven primadas sus economias
€n contraposicién a aquellas que por determinadas circunstancias parten desde una posicion
menos privilegiada.

Ademds, una serie de circunstancias pueden hacer que estas regiones vean
incrementadas sus divergencias durante los afios venideros:

- La reducci6n de las barreras entre los paises incrementa la desproteccién de
aquellas regiones menos desarrolladas lo que a su vez incrementa la importancia de
las economias a escala. La conjuncién de estos dos factores puede incrementar la
disparidad entre las distintas regiones.

- Las condiciones de convergencia que se exigen a los paises para conseguir
entrar en la Unién Economica y Monetaria, pueden incrementar el desempleo y otros
problemas en aquellos Estados cuyas economias tienen mayores desequilibrios (Paises

en los que se encuentran normalmente las regiones menos desarrolladas), ya que se
ha primado en este caso la convergencia nominal y politica (armonizacién de tasas de
inflacién y otros indicadores, junto con la coordinacién de las politicas presupuesta-
rias) sobre la covergencia real (acercamiento de las distancias en las rentas

disponibles).

- Los transportes, el medio ambiente y las fuentes de energia van a ser factores
cuya importanciase va a incrememntar en el futuro, con el consiguiente aumento de
costes para aquellos que estén peor dotados actualmente.

Los diferentes Estados mediante la redistribucién de impuestos, gasto publico e
intervencion directa, a favor de aquellas partes del pais més desfavorecidas, han conseguido
hasta ahora paliar estas desigualdades de algtin modo.

Sin embargo, la Comunidad Europea no cuenta con los mismos instrumentos que los
Estados miembros, y los paises a su vez, van a perder la capacidad de utilizaci6n de algunos
de estos por la necesidad de convergencia con los otros paises comunitarios.

Ante estas circunstancias, la Comunidad Europea se ha planteado la necesidad de
conseguir una cohesién econémica y social entre todas las regiones comunitarias. Este
objetivo lo explicit6 en el articulo 130 A, introducido en el Tratado de Roma por el Acta

Unica.

Para medir estas disparidades entre las distintas regiones, y poder actuar sobre las
regiones mas deprimidas, la Comisi6n de las Comunidades Europeas cre6 el "indice sintéti-

co", un indicador compuesto por:
- PIB per cépita de la poblacién en PPC (25%).
- PIB por persona empleada en ecus (25%).
- Indice de desempleo, teniendo en cuenta el subempleo en agricultura (40%).

- Déficit estimado del empleo teniendo en cuenta el crecimiento previsto de la
fuerza de trabajo (10%).



Aunque este indice ha sido abandonado (en el 4° informe periédico, 1991), la
Comisién de las Comunidades Europeas o utilizé para determinar cuales eran las regiones
menos desarrolladas en la Comunidad Europea. De este modo articul6 seis objetivos en los

Cuadro 2
REGIONES OBJETIVO 1

que engloba las distintas regiones menos desarrolladas de la Comunidad Europea seguin las
- § GRECIA IRLANDA
caracteristicas de sus deficiencias.
ESPANA ITALIA
Ademés, la Comisién ha creado varios instrumentos que generan flujos de gastos " ;
: ; 3, e o - Galicia Campania
hacia estas regiones, con el objetivo de superar los desequilibrios econémicos. Cada uno de
estos instrumentos va ligado a una accion concreta dentro de este objetivo general. Castilla-Le6n Abruzzi
Castilla-la Mancha Molise
Cuadro 1. Extremadura Puglia
ASIGNACION E INSTRUMENTOS DE LOS FONDOS ESTRUCTURALES Comunidad Valenciana Basilicata
Andalucia Calabria
Objetivo n° Instrumento
Murcia Sicilia
1- Regiones atrasadas Todos los Fondos
= Ceuta y Melilla Sardegna
2- En declive industrial FEDER, FSE
Canarias PORTUGAL
3- Desempleo de larga duracién FSE
FRANCIA REINO UNIDO
4- Integracioén profesional de jovenes FSE
Corse Irlanda del Norte
Sa- Estructuras agrarias FEOGA
DOM
5b- Desarrollo rural Todos los fondos

Comisién de las Comunidades Europeas

Comisién de las Comunidades Europeas

REGIONES OBJETIVO 1 EN LA COMUNIDAD EUROPEA

Las regiones comunitarias que han sido consideradas como objetivo 1, han sido
aquellas cuyo PIB per cépita es igual o inferior al 75% de la media comunitaria. Las diez
regiones menos desarrolladas de la Comunidad Europea cuentan con unos ingresos medios
per capita inferiores a un tercio de la renta media de las diez més avanzadas. Por dar otro
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bot6n de muestra de la importancia de estas disparidades, apuntaremos que las diferencias
entre las rentas regionales per cdpita son dos veces mayores que las que se dan actualmente
en los Estados Unidos.

Vamos a analizar cuales son los principales problemas con los que se encuentran este
grupo de regiones.

- El primer problema que se plantea en las mismas son los elevados indices de
desempleo. Se trata de regiones con una alta tasa de natalidad en la mayoria de los
casos, con lo que el incremento de la mano deobra hace que se necesite un amplio
incremento del empleo para poder compensar el crecimiento de la mano de obra. La
emigracion a otras zonas comunitarias ha disminuido considerablemente durante los
ultimos afios, con lo que estos movimientos no pueden compensar la necesidad de la
creacion de nuevos empleos.

- Otro de los problemas acuciantes de las regiones objetivo 1 es la carencia de
infraestructuras en condiciones adecuadas. Esta deficiencia adquiere importancia
determinante en las. telecomunicaciones y los transportes. Es de destacar como la
mayoria de estas regiones se encuentran en las zonas mas alejadas del centro de la
Comunidad Europea, con lo que estas carencias se vuelven si cabe més necesarias.

Al mismo tiempo, en estas regiones se encuentran con el problema de fuentes
de financiacién excesivamente caras, por no contar con un mercado financiero lo
suficientemente desarrollado.

- El tercer problema es la falta de personal cualificado y debidamente preparado
para atender las necesidades de un mercado cambiante y cada vez més competitivo.
Las carencias se deben sobre todo a un sistema educativo desfasado en el que la
educacion profesional no abarca la suficiente proporcién de estudiantes.

Sirva de ejemplo que, en los tres Estados menos desarrollados de la
Comunidad Europea, la proporciéon de jévenes entre 15 y 19 afios que sigue un
sistema de aprendizaje, formacién profesional o educacién no universitaria, apenas
supera la mitad de la proporcién correspondiente en los paises més desarrollados.

PIB PAR HABITANT
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- El ultimo problema al que vamos a hacer mencién es que, en la mayoria de
las ocasiones, las empresas de estas regiones se ven incapacitadas para introducir nue-
vos productos y medios de produccién, con la consiguiente merma de su
competitividad frente a empresas homélogas de otros paises comunitarios con mayora
capacidad innovadora.

La razén de esta deficiencia de las regiones objetivo 1 es el reducido montante
de las inveriones realizadas en investigacién y desarrollo. De hecho, en 1989, el 75%
de la inversi6n en investigacion y desarrollo realizada por los paises de la Comunidad
Furopea se destin6 a Alemania, Francia y Reino Unido.

Todos estos factores dan una idea del caricter fuertemente arraigado de las causas de
las disparidades entre las regiones menos y mas desarrolladas dentro de la Comunidad
Europea. Para que una regién, que cuente con una renta per cdpita de un 70% de la media
comunitaria, alcance un 90% de esta renta, necesitara superar el indice de crecimiento de la
Comunidad en un 1,25% dyrante 20 afios, o en un 1,75% durante 15 afios.

LA COMUNIDAD VALENCIANA COMO REGION OBJETIVO 1

La Comunidad Valenciana como regiéon objetivo 1 cuenta con algunos de los
problemas que hemos definido en el anterior apartado como caracteristicos de las regiones
asi denominadas.

- El PIB por habitante de la Comunidad Valenciana en PPA se ha incrementado
durante los dltimos afios para situarse desde un 72% de la media comunitaria en
1983, hasta un 74% en 1990. Se encuentra de este modo en el lugar 37 realizando la
ordenacién de las 171 regiones europeas de menor a mayor renta per cépita.

- En cuanto al empleo en la Comunidad Valenciana el nivel de desempleo se
encuentra en el 13,9% de la poblacién activa, lo que complementado con el
subempleo agricola nos da un indice de desempleo ajustado del 23,2% en 1990.

Esto nos hace ver que el indice de desempleo en la Comunidad Valenciana ha
disminuido en 7,1 puntos desde 1985. A pesar de esta mejora, la Comunidad Valenciana
ocupa el lugar 19 en la lista de regiones europeas con mayor desempleo.

No podemos saber todavia si el nuevo incremento de la tasa de desempleo nos alejard
de la media comunitaria, o si este aumento se ha dado también en toda la Comunidad
Europea con lo que nuestra posicion relativa se habrd mantenido. En todo caso, el
empeoramiento del nivel de empleo, incrementa uno de los problemas mds importantes que
tenemos a la hora de converger con Europa.

- En cuanto a la proporcién de jévenes de edades comprendidas entre 15y 19
afios, que participan en programas de aprendizaje, formacién profesional de primer
grado o educaci6n de segundo grado, en la Comunidad Valenciana se encuentran en
esta situacion entre el 51 y el 59%@ (Derenbach, Human capital and unfrastructure,
Bonn, 1990) de los jovenes comprendidos en este intervalo. La proporcion es
claramente inferior a la que se da en los paises mds desarrollados de Europa donde
en algunos casos como Paises Bajos, Dinamarca y Alemania, el nimero de jovenes
en periodo de formacion supera el 85%.

- En cuanto a la inversién de las empresas en investigacion y desarrollo en la
Comunidad Valenciana, suponia una proporcién menor al 21%® (Higgins y otros,
Stride Science and Technology for regional innovation and development, Luxemburgo
1987) del valor afiadido bruto de la industria. Es decir una proporcién en clara
consonancia con la mayoria de las regiones menos desarrolladas de la Comunidad
Europea.

De este modo, hemos podido observar como la Comunidad Valenciana cumple con
aquellas deficiencias que son consideradas consustanciales a las regiones menos desarrolladas

de la Comunidad Europea.



FONDOS RECIBIDOS POR LA COMUNIDAD VALENCIANA DURANTE LOS
ULTIMOS ANOS

Vistos los problemas que sufre nuestra Comunidad Valenciana y que de algiin modo
determina su retraso estructural con respecto a otras regiones comunitarias, vamos a resumir
cual es el montante de fondos comunitarios que hemos recibido durante los Gltimos afios con
el objetivo de reducir estas disparidades, en que han sido utilizados prioritariamente.

La Comunidad Valenciana ha recibido durante el periodo 1989/ 1993, 114.203,02
millones de pesetas. Esta cifra supone un 9% aproximadamente de los fondos que fueron
concedidos a Espaiia para las regiones Objetivo n°1, y s6lo ha sido superada por Andalucia,
(que con un 26% de las ayudas ha sido la que mds ha recibido).

La aportacion que recibi6 el Estado Espafiol para sus regiones objetivo n°1 fue de un
27% del total de fondos comunitarios destinados a estas regiones. Espafia fue, en términos
absolutos, el Estado que mayor flujo de fondos estructurales recibié. Sin embargo, en cuanto
a la aportaci6n " per cdpita, para las regiones objetivo n°1 de cada Estado, Espaiia se sitia
en la peniltima posicién de esta clasificacién, seguida tan s6lo de Italia.

El montante de las aportaciones que ha recibido la Comunidad Valenciana en concepto
de ayudas al desarrollo regional durante estos Gltimos afios, pueden desglosarse en los
siguientes fondos.

Cuadro 3
CONTRIBUCION DE LAS COMUNIDAD EUROPEA A LOS PROGRAMAS DE
DESARROLLO EN LA COMUNIDAD VALENCIANA Y EN EL TOTAL DE LAS
REGIONES OBJETIVO I ESPANOLAS DURANTE LOS ANOS 1989-1993.

FEDER FSE FEOGA TOTAL
Comunidad 65.5460 32.600,1 15.470 113.852,7
Valenciana
Regiones 805.862,2 305.240 160.407 1.271.5
Objetivo 1

[$3] (En millones de pesetas, utilizando el valor de cambio de 1989: 130.40 pesetas por ecu)
Comisién de las Comunidades Europeas, Direccién General de Politicas Regionales.

Estos fondos han supuesto aproximadamente el 50% de las inversiones realizadas.
El la otra mitad ha sido cubierto, tanto por las aportaciones de las administraciones
ptiblicas nacionales, como por la financiacién privada. De este modo, el flujo de
inversiones que se ha generado con ayudas del FEDER ha sido de unos 131.362 millones
de pesetas.

De este modo, podemos observar que la mayoria de los fondos han sido
proporcionados por el FEDER (mas de la mitad), y los programas a los que han sido
destinados venian detallados en el programa operativo de la Comunidad Valenciana. Los
distintos subprogramas a los que se destinaron estos fondos han sido,

Cuadro 4
AYUDAS DEL FEDER REPARTIDAS POR SUBPROGRAMAS
SUBPROGRAMAS

1. Integracién y articulacién territorial.

40.39%
2. Industria, artesania y sérvicios a las
empresas. 10.93%
3. Turismo. 2.58%
4. Agricultura y desarrollo rural 0.28%
5. Infraestructura de apoyo a la actividad
econdmica. 44.31%
6. Valoracién de recursos humanos 2.58%
7. Asistencia técnica, acompafiamiento e
informaci6n. 1.11%

Programa operativo de la Ci i Vi iana 1990-1993

- Es de resaltar que dentro de esta distribucién de fondos, la partida maés
importante han sido la destinada a inversiones de mejora de nuestra infraestructura
hidrogréfica, tanto en lo que respecta a la construccién de diques y embalses para
evitar futuras inundaciones, como en la construccién de la planta depuradora de aguas
y del colector de Pinedo. Estas ayudas han supuesto la casi totalidad de las destinadas
en el subprograma 5.



- En segundo término, en cuanto a destinos de las ayudas, lo componen los
fondos utilizados en la mejora de la infraestructura de transportes y telecomuni-
caciones, y especialmente los ferrocarriles que han sido los miés beneficiados por
estos fondos.

- En tltimo lugar cabe resaltar la aportacién comunitaria en favor de la industria
y la artesania, y en favor de la investigacién desarrollo e innovaci6n en la Comunidad
Valenciana. Estas ayudas se han centrado principalmente en la construccién del
Parque Tecnolégico en Paterna, con lo que la inversién directa en investigacion,
desarrollo e innovacién, ha quedado reducida a un 1,7% de las subvenciones

comunitarias.

El FSE, que se ha encargado de aquellas subvenciones destinadas a la promocioén de
la formacién y a la cualificacién profesional de aquellos colectivos mds afectados por el
desempleo. La mayoria de estos fondos han sido concedidos por el INEM a aquellos
proyectos que cumplian con la finalidad principal antes sefialada.

Como podemos ver las atenciones prioritarias durante estos afos han sido, (atendiendo
al flujo de fondos destinado), las infraestructuras que apoyan a la actividad econémica de la
Comunidad Valenciana, y la formacién profesional y cualificacién de la mano de obra.

Los aspectos mas deficientes podemos cifrarlos en primer lugar en la inversién
efectuada en 1+D, (considerando el Parque Tecnol6gico como infraestructura de apoyo a la
investigacin) que deberfa haber sido superior para poder alcanzar el nivel de otros paises
comunitarios; en segundo lugar, el problema de la financiacion empresarial, ya que los
préstamos que concede el B.E.I. a pequenias y medianas empresas suponen una proporcion
menor de la que propias fuentes del Banco calculan para una regién como la Valenciana. Por
tanto la utilizacién de instrumentos financieros comunitarios deberia potenciarse entre las
empresas valencianas, ya que estos persiguen los mismos objetivos que los fondos

estructurales.
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FUTUROS FLUJOS DE FONDOS PARA LA COMUNIDAD VALENCIANA

Aungque no se ha realizado todavia el programa operativo de la Comunidad Valenciana
para los préximos afios, la Comisién de las Comunidades Europeas si que ha determinado
ya cuales van a ser los fondos estructurales asignados hasta 1999. Vamos a intentar realizar
una aproximacion a cuales podran ser los fondos que reciba la Comunidad Valenciana, y
cuales podrian ser las utilizaciones que ayudasen mds al incremento de nuestro nivel de
desarrollo.

La Cumbre de Edimburgo del pasado 12 de Diciembre de 1992 determiné el montante
de los Fondos estructurales que se concederén durante los proximos siete afios. Estos Fondos
supondrén un total de 176.398 millones de ECUS, a repartir entre 1993 a 1999.

De éstos, 15.150 millones corresponden al Fondo de Cohesion, el cual apoyara
proyectos concernientes al Medio Ambiente y a infraestructuras del sector transportes que
se desarrollen en los cuatro paises cuya renta per cépita es inferior al 90% de la media
comunitaria, es decir Espaiia, Grecia, Irlanda y Portugal. El Fondo financiard entre el 80y
el 85% del coste del proyecto, pero un proyecto financiado por el Fondo de Cohesién no
podrd serlo al mismo tiempo por los Fondos estructurales. Ademds, la financiacién se
realizard proyecto por proyecto, y no a través de programas.

Hasta que se apruebe el Tratado de la Uni6n, se va a articular un instrumento que con
los mismos objetivos que el Fondo de Cohesién, permitird comenzar el trabajo practico
seleccionando y financianciando proyectos. Este instrumento se diferenciarad del Fondo de
Cohesién en que no veré limitado su campo de accién a los cuatro paises anteriormente
nombrados, con lo que temporalmente el flujo de fondos llegado a Espaia podra ser menor.

Los compromisos adquiridos en Edimburgo suponen que las regiones objetivo n°1
dispondrén de 108.674 millones de ecus, por lo que si la proporcién de fondos regionales
destinados a nuestro pafs continda siendo la misma, es decir el 25% del total, todo ello se
traducird en una afluencia de fondos a Espafia por valor de unos 27.168 millones de ECUS
(es decir, 3.8 billones de pesetas aproximadamente).

Realizando la misma operacién con la Comunidad Valenciana, la cantidad a recibir
durante los préximos siete afios seria de 2.445 millones de ECUS (338.403 millones de
pesetas).



Sin embargo, la afluencia de fondos se prevee menor por varias circunstancias, en
primer lugar el incremento de regiones objetivo 1, que reducira la proporcién de los fondos
percibidos por Espafia (se van a incluir todos los nuevos Laenders alemanes, Berlin Este, las
regiones de Cantabria, Hainaut -Bélgica-, Highlands and Islands y Merseyside -Gran
Bretafia), en segundo lugar, la inclusion de Cantabria entre las regiones beneficiarias
espafiolas reducird la parte percibida por la Comunidad Valenciana.

De este modo, aunque la cantidad total de la aportacién a la Comunidad Valenciana
podra ser superior a la que se percibié durante los dltimos afios, la parte proporcional de los
fondos percibidos va a verse reducida durante los préximos afios.

Considerando que la aportacién percibida por Espafia se viese reducida de un 25%
aun 17%, los fondos que percibiriamos serian de 2.556.881,8 millones de pesetas. Si la
proporci6n recibida por la Comunidad Valenciana durante los tltimos afios, disminuyese de
un 9% aun 7%, los fondos serian de unos 178.981,72 millones de pesetas. De hecho pasar4
de unos 22.770 millones de pesetas anuales, a la cantidad de 48.343 millones, es decir, se
van a duplicar los fondos recibidos por afio.

Estas proporciones son meramente indicativas, ya que son muchos los factores que
inciden sobre la recepcion de estos fondos y muchos de ellos vienen determinados por la
entrada de los diferentes agentes econémicos valencianos en las iniciativas comunitarias.

En concepto del Fondo de Cohesion, Espafia recibird entre un 52 y un 58% del
montante total, lo que se traducird (tomando el valor menor) en unos 7.878 millones de
ECUS (algo mas de 1 billoén de pesetas).

Aunque este Fondo no va a ser repartido con criterios geograficos, sino por proyectos
nacionales. No obstante, considerando que alguno de estos proyectos puede realizarse en
territorio de la Comunidad Valenciana podriamos percibir un 7% del total de estos flujos.
De este modo, el montante percibido por nuestra regién seria de unos 76.321 millones de
pesetas (551 millones de ecus).

" Cuadro 5
APROXIMACION A LOS FONDOS COMUNITARIOS QUE PUEDEN SER
PERCIBIDOS DURANTE LOS
PROXIMOS ANOS.

ESPANA VALENCIA
Fondos Estructurales 2.556.881" 178.981
Fondo de Cohesion 1.090.315 76.321
Total anual 521.028 36.471
Total 1993-1999 3.647.196 255.302

m (En millones de pesetas, utilizando el valor de cambio: 138.40 pesetas por ecu)
Elaboracién propia

De este modo, hemos podido observar cémo el montante nominal de los ingresos que
va a percibir la Comunidad Valenciana durante los proximos afios de la Comunidad Europea,
para corregir las diferencias de desarrollo que se dan en ésta con respecto a otras regiones
europeas, se va a incrementar considerablemente.

Serfa deseable que la pérdida de poder adquisitivo de la moneda se vea reflejada en
un incremento de los fondos percibidos, de manera que el valor real de los mismos se
mantuviese constante durante estos siete afios.

El empleo de los fondos percibidos deberd materializarse en proyectos que realmente
nos permitan incrementar nuestra renta per cipita a mayor velocidad de lo que lo haga la
Comunidad Europea en su conjunto.

La infraestructura de transportes va a ser una partida que podré llevarse una gran
parte de las ayudas. Proyectos como el eje Burdeos-Valencia, la posible llegada del tren de
alta velocidad, la necesaria modernizacién de nuestros aeropuertos... pueden ser proyectos
beneficiados por estas ayudas.

Por otro lado, va a cobrar especial importancia la inversién en investigacion,
desarrollo e innovaci6n, que deberd incrementarse para conseguir que nuestras empresas
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cuenten con una tecnologia avanzada que les permita mejorar su competitividad con respecto
a las empresas de otros Estados comunitarios.

Los fondos destinados a la formacién deberdn continuar ofreciéndose, para mejorar
la cualificacion de la fuerza laboral valenciana, al mismo tiempo que adaptar esta a los
avances tecnolégicos que inevitablemente se producen en la mayoria de los sectores.

Por 1iltimo, deberia potenciarse en mayor manera la utilizacion de os insprumentos
comunitarios destinados a la financiacién empresarial, sobre todo el acceso a los préstamos
del Banco Europeo de Inversiones. Ademds, con el nuevo Fondo Europeo de Inversion (que
deberi ser aprobado por todos los Estados miembros), podrin potenciarse mediante la
concesién de avales, aquellas inversiones que tengan un interés europeo y que se realicen en

nuestra region.

Nuestro pais ha recibido durante 1992 el 18,7% de los préstamos concedidos por esta
entidad, tan solo por detras de Italia que percibi6 el 23,5% de los mismos. Esta proporcién
deberia verse incrementada durante el afio en curso, lo mismo que la parte percibida por la
Comunidad Valenciana. La.promocién de este sistema de financiacién es una de las acciones

a realizar para potenciar la inversién productiva en nuestra region.
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