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El Indicador de Actividad Industrial.
Aplicacion en Extremadura

Rafael Pampillon Olmedo
Catedratico de Economia Aplicada
Instituto de Empresa

¢QUE ES EL LALL?

Debido a la ausencia de un indice especifico que permita seguir las variaciones
de la produccion industrial con la rapidez que exigen los analisis de coyuntura,
se suele emplear con frecuencia el consumo de electricidad como indice apro-
piado. Sin embargo, la utilizacién del consumo eléctrico en bruto, como indica-
dor de la produccién industrial, plantea problemas y dificultades que son, en su

mayor parte, superadas con la utilizacion de un Iindicador de Actividad industrial
(1A1).

El IAl es un indice compuesto ponderado cuya variable base, pues, son los
consumos eléctricos de cada uno de los subsectores industriales considerados.

Puesto que la cantidad de consumo eléctrico que requiere una unidad de valor
anadido es diferente para cada producto, y por consiguiente para cada sector,
decimos que es necesario ponderar los indices representativos de la evolucion
del consumo eléctrico de cada producto por su peso en el producto industrial. En
nuestro caso, esta operacion se ha realizado de acuerdo con el sistema de pon-

deraciones calculado para Extremadura, a partir de la Encuesta Industrial del
I.N.E. en 1989.
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En cuanto a su utilidad, decimos que a través de los datos del IAl y de los indices de actividad
de cada uno de los subsectores industriales, podemos deducir el crecimiento, Ia estacionalidad
y el decrecimiento de las actividades a lo largo del tiempo; pudiendo distinguirse las activida-

des en auge, sostenidas o en declive.

DIS M.LE.

1. Extraccién de mrbones y lignitos. Aglomerados de carbén
2. Deshlactén de carbones 'y fabricas de gas. Distribucién de gas ’
3. Extraccién de petrﬂeo y-gas-natural. Refino de pstréleo
4. Prod. y distribuc. de energla eléctrica {excepto consumos en
centrales y entregas & revendedorss)
- Conmbustibles nucleares y otras energlas
Captacnén depuracion y dstﬁbuc:én de agua {excepto regadios)

to‘oo\smcn

. Extraccion de minerales Y rocas (excepto : sustanccas energéﬂcas)
Snderurgna y-fundicién - '

10. Metalurgxa no térrea -

11, Cementos, cales y yesos-

12. Ladrilos, tejas y alfareria .

13. Artfctdos de loza, porceiana refractarios, gres etc.

14, Industrias del vidrio

15.:Otros materiales de construccion =

16.-industria quimica (excepto petmﬁutmica)

17 Industria petroquimica de base

18: Méqumas y transf. metdlicos (excepto sectores 19,20,21 y 22)
19.:Maquinas-y aparatos etéctricos

20. Construccién y reparacién naval -

21. Construccién de automdvies y bicicletas

22. Constmoc'énde otios medios de transporte

23 Industias dela aﬁmentactén, bebidas'y tabaco

24, lndustdas textiles y del vestido”
251ndustnasdeicuaroycalzado R A :

.26. !ndusmas de h madera. cotchoy 1 muebles da madeta
27.Pasta papelen, papel ycanésé manipulados
28, Anes gréficasy edicién’
29, Transformados del caucho

30, Tmnsformacidndemtenas'plas&cas'mms md noeSpeclﬁcadas

31, Constmecién y: obras pubkeas ‘
f:32 Comerdo 'y setvicios -
::33 Ttanspone por tenocaml {exca"

metmmnvta) el

35 Adnimstracsén y.otros: $ervmos publicos
36 Alurnbrado pubhoo -
.37 Usos domésﬁcos
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¢COMO SE CALCULA?

Las fuentes estadisticas utilizadas para su calculo han sido las empresas Sevillana de Electri-
cidad S.A., e Iberdrola | S.A., que cubren todo el territorio regional. Dada la nula homogenei-
dad de los datos procedentes de estas dos empresas, nos hemos visto obligados a efectuar

conversiones entre sus codificaciones respectivas y la CNAE-74, que es la clasificacion oficial
nacional.

El afo base utilizado para el célculo de los indices es 1988, puesto que es el primero para el

que poseemos informacion; habiéndose igualado a 100 el promedio mensual de este primer
ano.

La metodologia para la elaboracién del |Al puede resumirse como sigue:

19) Setoman los datos originales de consumo de energia eléctrica, proporcionados cada mes
por las dos empresas fuente. La Compaiia Sevillana suministra los dutos segun el
M.L.E.(clasificacion tipica de las industrias eléctricas), que desagrega el consumo total en
39 apartados. La conversion de M.L.E. a CNAE, que es la clasificacién que nos interesa, es
la que aparece en la pagina anterior.

La Compaiiia Iberdrola | suministra los datos segun la CNAE a cuatro digitos, y lo hace en dos
listados diferentes: uno para alta y otro para baja tension, los cuales son sur wdos. Aqui, la
conversion pertinente es agrupar esta desagregacion tan amplia en sectores - 'NAE de dos
digitos, escogiendo sélo aquellos que interesen. Es obvio que desde el punto ue vista de la
coyuntura lo que interesa es el consumo de electricidad industrial, por lo que para el calculo del
indicador se eliminan el «consumo publico» y los «usos domésticos».

Una vez homogeneizada la informacion de las dos empresas, se suman los datos, obteniéndose
los siguientes 14 sectores industriales:

Agua ol e om0 18 -~ Captacién, depuracion y distribucion de agua .
Minerales y canteras ... 21y® " Extraccién y preparacion de minerales y rocas,
I B SN - (exceplo sustancias energéticas) . .
Metales (oxcopto méquinasy - 22y31 ... Proddcciény primera transformacién de metales y
material de transpodte) U T it fabricacién de productos metdlicos . - i
istrias de mineralos o metdlicos . 24 < industrias de producios minerales no metdlicos
Industrla quimica . .28 S ndustiaquimica ”
Maquinas y transformados metslicos 32,33 y.39 . ‘Consticeién de maquinaria y equipo mechnico,
depracieidn T de oficina y de instrumentos de precision
eldctrico: " 34y3s.0 < - . Construccion de maquinaria'y material eléctrico, y
LT T pabyicacion de material electronico (excepto ordenadores)
. 3823 < Construccionde vehicuos automéviles y sus piezas de .

 repuesto, y otro material de transporte

mm«bewasyméo Cmyee " Industria de productos aimenticios, bebidas y tabaco
Industria textily confeccion 43y A53a 466 " Industria textil, confeccion de prendas de vestira thedida
Cabadaycuero . . . .7 44,451y482 * Industria del cuero y fabriciicién de caizado en
T . - sefie ya medida .. o '
46 0.0 industia de la madera, corchio y muebles de madera |
' : © 7 ndustria del papel y fabricacién de articulos de papel, s
- anes grélicas yedicién . . P

" Incustrias de transtormacién del caucho y materas
Lo plssticas;y oiras industrias maniudactureras 7
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A continuacion se indicia cada sector tomando como base media 1988=100. Hagamoslo, por
ejemplo, en el sector de industrias de la madera, corcho y muebles de madera (CNAE 46).

El consumo eléctrico total de este sector en Extremadura, durante 1988, fue el siguiente (en
megawatios):

E- 482
F- 608
M- 566
A- 534
MY- 5§72
J- 627
JL- 574
AG - 419
S- 299
O- 547
N- 835
D- 600
Total 1988 = 6.363 Mw

El indice base es 6.363/12 = 530,25

E! consumo del mismo sector en enero de 1989 fue de 532 Mw, por lo que el Indice de Activi-
dad Industrial en enero 89 respecto de 1988 sera: '

(532/530,25) * 100 = 100,33

mientras qué en enero de 1988 fue:
(482/530,25) * 100 = 90,9

por lo que podemos decir que la actividad de este sector ha aumentado un 10,37% en enero-
89 respecto de enero-88:

(100,33/90,9) * 100 =110,37

2%) El segundo paso, cuando ya tenemos las 14 series indiciadas, consiste en construir un
indice sintético: «el Indice de Actividad Industrial» a partir de la ponderacion de cada
sector por su valor anadido. Estas ponderaciones son las participaciones relativas de
cada uno de los subsectores en el valor aiadido bruto industrial regional. En nuestro caso
hemos utilizado los tltimos datos disponibles, que son los de 1989.

3% A continuacién se calcula el |.A.l. regional, sumando los productos de todos los indices
simples por sus respectivas ponderaciones. Es decir, estariamos realizando el producto
de las siguientes matrices:

' X11 X12 ... Xt | V1| VIAL
| 1 ! I i
I X21 Xez ... X214, | V2 | 1 1AL |
). . . ¥ =0,
P |1 b I
(I 11 | 1 {
| ! 1 |
' Xn1 Xn2 Xnta ! | Via !l | '

IAL
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donde:

V. = Valor anadido del sector j, para i=1,2,...,14

X, = Valor de la serie indiciada del sector i en el periodo j, para i=1,2,...,14; j=1,2,....n. Donde
n'variara en funcion del periodo de informacion de que se disponga.

De este modo se obtiene la serie previa del Indice de Actividad Industrial extremefo, al cual
volveremos a indiciar con la misma base que los anteriores, media 1988=100. Por lo tanto
disponemos de 15 series indiciadas: 14 sectores + JAl general.

4°) La serie del IAl que hemos elaborado esta sometida a los efectos de la estacionalidad,
esto significa que para el analisis del corto plazo la comparacién de estos datos de meses
consecutivos carece de significado economico.

Para aislar las variaciones debidas exclusivamente al cambio de coyuntura es necesario pro-
ceder a algun tipo de desestacionalizacion. El método mas completo y que mejor permite la
comparacién de periodos intraanuales es el X-11, que es el que hemos empleado nosotros.

RESULTADOS DEL LA.l. EN EXTREMADURA

Después de seis aiios y seis meses de la serie «Indice de Actividad Industrial», en este infor-
me nos centraremos en el analisis de la evolucion de la actividad industrial en Extremadura en
estos tiltimos afos, considerando las distintas fases por las que ha pasado; ademas, haremos
un recorrido por la tendencia del indice en los Gltimos doce meses, comentando las expectati-
vas para el segundo semestre de 1994.

Seguin una encuesta realizada sobre una muestra de 351 empresas industriales de la region,
mas del 56% de las industrias extremefas usan de forma exclusiva ia energia eléctrica como
fuente de energia para el desarrollo de su actividad. Este porcentaje se eleva al 77% para el
conjunto de empresas cuyo Consumo de energia procede en mas del 75% de energia eléctri-
ca. El sector en el cual el indice ha de ser visto con mayor cuidado es el de Minerales y
canteras, en el cual, es el gasoil el que aparece como principal fuente energética; asi como el
sector Madera, corcho y muebles, en el cual el 33% de la las industrias utilizan la energia
eléctrica como fuente secundaria, usando la leha como factor alternativo. A pesar de ello, hay
que sefalar que las industrias que usan la lefia como principal recurso energético, son en
general pequenas industrias de tecnologia obsoleta. Estas cifras nos permiten considerar el
Indice de Actividad Industrial como un indicador representativo de los niveles de actividad
industrial de Extremadura.

Seguidamente nos centraremos en el analisis del indice general, para continuar brevemente
con el estudio de los 14 indices sectoriales en los que se desglosa el |.A.l. general.

I.A.l. GENERAL

En la zona superior del grafico 1 se recoge el recorrido completo de la serie desde enero de
1988, lo que nos aporta una vision rapida y resumida de lo acontecido en todo el periodo. La
tendencia lineal general es claramente creciente, sin embargo vemos que no se ajusta con

rigor a la senda que ha seguido la actividad industrial extremefia en los uitimos seis afios y
medio.

Podemos distingir tres periodos en la evolucion del indice que podrian representar el ciclo de
la actividad industrial extremefa. Un primer periodo de crecimiento sostenido que comprende
los cuatro primeros afos de la serie (1988-1 991) y los primeros meses de 1992, con tasas de
crecimiento para los afios 1989, 1990 y 1991 del 17,6%, 9,.2% y 11,6%, respectivamente
(vease cuadro 1); un segundo periodo desde principios de 1992 hasta mitad de 1993 con

31



IEEEBoletin de Coyuntura Industria) I

decrecimiento réapido y acusado de la actividad industrial, reduciéndose el indice el 28,4% en
1992; a partir del segundo trimestre de 1993, |a recesion parece haber tocado fondo iniciandose
un periodo de recuperacion (tasa de crecimiento de 1993: 17,2%) que no acaba de consolidar-
se (tasa de variacion del primer semestre de 1994 -2,7%).

También en el gréfico superior de la figura 1 puede observarse la media movil ponderada
calculada para la serie original con un periodo de 24 meses; esto nos proporciona un mejor
ajuste de la serie |.A.l. general, reflejando las diferentes fases por las que ha pasado la activi-
dad industrial, matizando lo apuntado anteriormente. La media mavil supone un suavizado de
las oscilaciones de la serie que se producen con amplitud inferior al periodo elegido; asi al
elegir un periodo amplio, 24 meses, eliminamos las variaciones estacionales y obtenemos un
nivel de suavizacién adecuado para el propésito de distinguir las diversas etapas por las que
ha pasado la actividad industrial extremefia en este periodo. Se aprecia como el crecimiento
generalizado de los afios anteriores desaparece en 1992, siendo este un afio de contraccion,
comenzando la caida a mediados del mismo.

La zona inferior del grafico 1 analiza como ha sido el crecimiento o decrecimiento de la serie
original. Para elflo, hemos creado una nueva serie denominada tasas de variacién anual (cuya
escala aparece en el eje Y' -derecho- en porcentajes desde -50% hasta +50%), calculada

y resumida.

Se aprecia que hasta mayo de 1992 |a serie siempre ha crecido respecto al afio anterior, salvo
en dos ocasiones puntuales. La media movil, siempre positiva, nos sefiala como el crecimiento
ha sido cada vez menor, con una ligera mejoria el afio 1991, A partir de mayo de 1992, Ia
tendencia a la baja de la actividad lleva a que se generalicen los crecimientos negativos,

generalizan las tasas positivas.

Observando la serie original para los tiltimos 12 meses, es decir, para el segundo semestre de
1993y el primero de 1994, latendencia aparece ligeramente negativa, si bien la tasa interanual
es de 4,9%. Pero en general, y en linea con lo apuntado en marzo de 1994, la actividad
industrial parece encontrarse en una fase de mantenimiento o estancamiento. Podemos pen-
sar que la crisis econémica (que aparece claramente reflejada en la evolucién del indice) ha
tocado fondo, iniciandose un periodo lento de recuperacion.

La serie desestacionalizada nos permite hacer un seguimiento del indice mas objetivo, ya que
en ella hemos eliminado el factor estacional que hace que unos meses del afio presenten
mayor actividad que otros. Observando esta serie vemos como ho presenta una tendencia

definida, o cual corrobora la existencia de una fase de estancamiento de la actividad industrial
extremena.

l.A.l. SECTORIAL

Analizando la tendencia, para todo el periodo, de cada uno de los 14 sectores, podemos
agruparlos segun ésta sea creciente o decreciente (cuadro 2). Si ademas ponderamos cada
sector segtin el Valor Afiadido Bruto (VAB) que aportan al total industrial, podremos cuantificar
el segmento en crecimiento y el segmento en decrecimiento, con lo cual tendremos una nueva
vision de la tendencia global de la actividad industrial extremena, no ya temporal sino transver-
sal para el periodo considerado (1988-1994).
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Realizando dichos calculos, e} Seégmento en crecimiento representa el 81,559 ge VAB indus-
trial regional, e Ségmento estabie ¢| 1 4,85% vy el segmento en decrecimiento e 3,6%. Los
valores reflejan que estos 6 afios y medio Suponen, considerados en conjunto, una fase clara-
mente expansiva de |a actividad industria| extremena, en la cual s6lo sectores muy determina-
dos y de poca importancia en |a region han decrecido (Minerales Y canteras e Industrig quimi-

ase de contraccion, éncontrandose en una fage de estancamiento. £
Ségmento en crecimiento répresenta anicamente un 1 2,00% del VAB industrial regional, el
estable un 75,77 y el segmento que decrece un 12,23%. El grafico 2 nos describe I3 dinami-
Ca que parece haber iniciado la actividad industrial: los Sectores que crecen o decrecen son
Cada vez de menor importancia, encontrandose e grueso de la actividad en en periodo de

iciembre de 1992, pero frenandose en el primer semestre de 1994, en el cual
ha decrecido I3 actividad industria) un 15,4%, por ello aparece encuadrado con los sectores
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crecimiento acumulado en los tltimos doce meses del 16,9% y con una evolucion de la serie
desestacionalizada de signo creeiente en el uitimo trimestre.

El sector Maquinas y transformados metalicos, presenta una evolucion a largo plazo muy
estable, con valores del indice en torno al 100 a lo largo de todo el periodo estudiado; aunque
en los ultimos 2 afios parece estar creciendo ligeramente, con una tasa interanual en junio de
1994 del 18,9%. A pesar de ello lo catalogamos dentro del grupo de sectores que en los
ultimos meses presentan una tendencia plana.

El sector Material eléctrico y electrdnico es otro de los muchos sectores que presentan una
tendencia claramente positiva para el conjunto de la serie, pero que ha sufrido el impacto de la
crisis econdémica desde principios de 1992, rompiéndose la senda creciente del indice y con
fluctuaciones mensuales mas acusadas. En los ultimos doce meses el sector presenta una
tendencia ligeramente decreciente, aunque la tasa interanual del 9,5% nos indica que el sector
atraviesa una fase sin tendencia claramente definida.

El sector Alimentos, bebidas y tabaco, el mas importante con diferencia dentro de la industria
extremefa (concentra el 44,06% del VAB industrial de la region), ha mantenido una tendencia
creciente en todo el periodo. Este crecimiento se vio frenado desde finales de 1991, iniciandose
una fase de estancamiento. La tasa interanual en junio de 1994 del 1,6% nos indica que el
sector sigue sumido en la fase de estancamiento, si bien en lo que llevamos de afo la actividad
del sector ha caido un 9,2%, aunque este dato ha de ser leido con reservas puesto que esta
influido por la estacionalidad de la serie.

El sector Textil y confeccion es otro de los sectores relevantes de la industria extremena
(8,72% del VAB industrial de la region). La tendencia para el conjunto de la serie es claramente
creciente, aunque no todos los afios son de expansion. En 1989 el indice se mantuvo estable,
pero los afos 1990y 1991 fueron de fuerte crecimiento, iniciandose el estancamiento en 1992,
A partir de 1993 la actividad inicia una ligera subida, estabilizandose para los ultimos 12 me-
ses, asi la tasa interanual en junio de 1994 es del 3,3%.

El sector Madera, corcho y muebles decrece durante los tres primeros afos del periodo estu-
diado (1988-1993), sufriendo un cambio sustancial desde finales de 1990, fecha a partir de la
cual se inicia un fuerte crecimiento, en el cual la crisis econdmica general, aunque aparece
reflejada (afio 1992), no parece incidir de manera grave sobre la actividad del sector. 1993 es
un ano de fuerte expansién, la cual continua en los seis primeros meses de 1994, alcanzando
el indice, tanto el original como el desestacionalizado, los valores mas altos de toda la serie
(223,10 para la serie original) en abril de 1994, presentando el sector un incremento en su
actividad en junio de 1994 respecto a junio de 1993 del 30,6%.

El sector Papel, artes gréficas y edicién se caracteriza por presentar grandes oscilaciones en
su actividad mensual, sin que exista un patron estacional marcado de su actividad, puesto
que incluso la serie desestacionalizada muestra grandes fluctuaciones; sin embargo, su ten-
dencia positiva esta claramente presente a lo largo de todo el periodo estudiado. Para los
ultimos doce meses la actividad del sector presenta tendencia plana, aunque no desaparecen
una serie de marcadas fluctuaciones.

El sector Caucho, plasticos y otros ha venido creciendo con regularidad durante estos seis
afios, con la excepcion (que se generaliza a casi todos los sectores industriales) del ano
1992, en el cual la tasa de variacion anual fue negativa (-6,0%). El afio 1993, a pesar de
presentar una tasa de variacion anual del 20,7% (recordemos que la tasa solo recoge la
variacion entre dos puntos, sin tener en cuenta los valores intermedios), es un afo de estabi-
lidad, que se extiende a lo largo del primer semestre de 1994, lo cual da lugar a una tendencia
practicamente horizontal, aunque con tasa interanual del 8,0%.
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Los sectores Material de transporte y Calzado y cuero tienen escasa importancia dentro de la
industria extremefa. El primero sigue una ligera tendencia decreciente, aunque en el dltimo
ano y medio parece aumentar su actividad. Y para el segundo, 1992 fue de gran expansion,
con hundimiento a partir de 1993.

En conclusién y considerando los cinco sectores que suman el 80,43% del VAB (Alimentos,
bebidas y tabaco; Metales; Minerales no metalicos; Textil y confeccion y Madera, corcho y
muebles), podemos decir que la fase de estancamiento y recesion en la que se hallaba inmersa
la industria extremena, parece estar dando paso a otra de contencién de la actividad industrial.
Sélo el sector Metales aparece encuadrado dentro del grupo de los que siguen decreciendo.
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Gréfico 1
INDICE DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Enero 1988 - Junio 1994
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Gréfico 2
SEGMENTOS INDUSTRIALES
Diciembre 1991 - Junio 1994
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Cuadro 1

TASAS DE VARIACION ANUAL. Fecha ultlmo dato Junio 1994
L 992 Var; Acumulada Var. Acumulada

92/91

Wit 12 meses) (en o afic 1934)

914

15

Madom corchoymuebles L ap2 223 72t 32
Papel, anes gréficas y edicién 218 488 156 -149
Calucho; plisticos y otros el 28 04 73 60
tALGeneral, . Y 416 92 116 -284

Cuadro 2
TENDENCIA SECTORIAL ENERO-BB / JUNIO-94

32

4740

87 -
271

288

201
es
83

26,0

CHECIMENTO S ESTACIONALIDAD i ‘DECHECIM!ENTO

42

155 16,8
‘18 613
86 o -154
aso 72
69 -8,2
©0189 58
95 87
22 164
16 82
R PV
667 -68,4
36 40
368 73
80 - 24
49 2.7

FUERTE y
DECHECIMIENTO
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Toxtlyconfacéién  electiénico
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e 'melﬁhcos
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éuadfo 3
TENDENCIA DE LA INDUSTRIA EXTREMENA SEGUN EL VAB REGIONAL

Porcentajes

. SEGMENTOEN = .~ "TOTAL

s

. __':_27,:79 -

Tz2p0

Cuadro 4
TﬁNDENCIA SECTORIAL JUNIO-94 / JUNIO 93

esuclomumn  DECRECMIENTO
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Cuadro 5
1.A.L. SERIE ORIGINAL Y DESESTACIONALIZADA
i A i
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Cuadro 5 (continuacién)

I.A.l. SERIE ORIGINAL Y DESESTACIONALIZADA
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