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1. INTRODUCCION

La crisis econémica que aun soporta Espafia se caracteriza por
un elevado numero de parados (3 millones en 1987, segin la
encuesta de Poblacion Activa), un diferencial de inflacién con
respecto a nuestros socios comunitarios, un crecimiento lento del
PNB y un importante déficit de la balanza comercial al que vamos
a dedicar el presente trabajo.

Desde el Plan de Estabilizacion la Economia espafiola se ha ido
abriendo cada vez mas a la economia mundial. El comercio inter-
nacional espafiol ha ido- aumentando como lo pone de manifiesto
el incremento creciente de las exportaciones + importaciones sobre
PIB.

CUADRO N.° 1

EXPORTACIONES DE BB Y SS + IMPORTACIONES
DE BB Y SS

PIB a precios de mercado

I
1973 247 21
1977 27 23
1980 29°6 . 26
1984 43’8 31
1985 46 31
1986 . 38 26
1987 46’5 1 3172

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Banco de Espafia y Exterior, (1) solo
bienes. ’

Como- se puede observar en el cuadro n.° 1 ha habido un
importante cambio en el comercio internacional espafiol. Mientras
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que en 1977 el total de las exportaciones e importaciones de
bienes y servicios estaban valoradas en el 27 % del PIB en 1987 esa
“proporcion era del 46 %.

2. EL EQUILIBRIO DE LA BALANZA DE PAGOS

Como es sabido, el criterio mas aceptado para establecer si se
produce equilibrio o desequilibrio en una balanza de pagos es el
de la balanza por cuenta corriente que recoge las transacciones de
bienes y servicios. y las transferencias. El saldo de la balanza por
c/c muestra si un pais esta viviendo por encima de sus posibilida-
des o si por el contrario el pais vive con sus propios medios
corrientes.

Un déficit muestra que el total de los pagos corrientes realiza-
dos en el exterior es superior al total de los ingresos procedentes
de fuera. El déficit es sefial de que se cede parte de nuestra renta
al exterior.

Durante la década de los 70 y, hasta 1984, Espafia incurrié casi

todos los afios en déficits por cuenta corriente. Desde 1984 se han |

registrado superavits.

CUADRO N.° 2

BALANZA POR CUENTA CORRIENTE
(En términos de caja)

Afio Saldo Comercial Servicios Transferencias Saldo pqr cuenta
corriente
1982 —10.509 3.512 1.577 —5.420
1983 — 8.506 3.895 1.174 —3.438
1984 — 4.699 4.999 797 1.097
1985 — 5.881 6.323 1.143 1.585
1986 — 5.599 9.577 984 4.962
1987 —11.431 10.254 2.461 1.284

Saldos en millones de délares. :
Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.

Los superavits por c/c obedecen fundamentalmente a los ingre-
sos por turismo cuyo aumento real fue de un 10% en 1986 y que
en 1987 alcanzd la cifra record de 1,8 billones de pesetas.
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El problema mas preocupante es el déficit permanente de la
balanza comercial espaiiola. El tema es grave por la disminucion
en términos reales de la exportacion espafiola y por la pérdida de
participacion en la cuota de mercado mundial, tanto en 1986 como

en 1987.

El problema de la balanza comercial espafiola radica més en la
falta de exportaciones que en lo elevado de las importaciones. Ello
se debe en buena parte a la falta de competitividad de parte de las
empresas espaiolas. A esto hay que unir el fuerte incremento de
la demanda interna, sobre todo de consumo e inversidon privada,
que se ha disparado al 7,7% en 1987.

A continuacion vamos a-intentar explicar porqué ha caido la
participacién espaiola en los mercados mundiales durante los dos
ultimos afios. Para ello vamos a considerar una serie de factores de
los que depende el comercio exterior y que son: precios, renta,
calidad de los productos y otros factores.

3. PRECIOS

Una primera razon del déficit comercial es que las empresas
extranjeras venden sus productos cada vez a precios relativamente
mas baratos que las empresas espaiiolas.

Esto afecta tanto a las exportaciones como a las importaciones.
Obviamente los consumidores espafioles encuentran los productos
de importacidon cada vez mds baratos y los consumidores extranje-
ros encuentran cada vez mas caros los productos espafoles.

Para analizar precios en el comercio internacional hemos de
tener en cuenta el tipo de cambio real. El tipo de cambio mone-
tario o nominal expresa el valor nominal de las pesetas en relacién
con una o varias divisas. El tipo de cambio real tiene en cuenta las
variaciones en los niveles de precios. Asi, si la cotizacion de la
moneda se mantiene constante en un periodo dado, pero los
precios interiores suben por encima de los exteriores, la cotizacion
real de la peseta habra aumentado. Una peseta podra comprar
ahora relativamente mas bienes exteriores que antes. Su capacidad
adquisitiva relativa es mayor.
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" Desde 1979 y hasta 1984 la depreciacion del tipo de cambio
nominal de la peseta ha sido superior. al aumento de precios
nacionales. Es decir, los aumentos relativos de los precios naciona-
les fueron sobradamente compensados por la depreciacion del tipo
de cambio nominal lo que sin duda situaba a los productos espa-
fioles en mejores condiciones de competitividad que la media del
Resto del Mundo.

Sin embargo a partir de 1984 el tipo de cambio efectivo real
empieza a apreciarse de afio en afio. Desde 1984 a 1987 se ha
producido una apreciacion del 15 %, lo que no es otra cosa que un
descenso de nuestra competitividad.

Por tanto, desde 1984 el incremento de precios no ha sido
suficientemente compensado por la -devaluacion de la peseta lo
que ha provocado una pérdida de competitividad de nuestros

i productos que ha causado los déficits comerciales de 1986 y 1987.

En otro orden de cosas parece que la elasticidad de las exporta-
ciones espafiolas con respecto a los precios esta comprendida entre
—0’5 y —06.

' A X/X
A p/p

Ello quiere decir que un aumento en los precios de un 15%
(en tres afios y medio) provocara un descenso de las exportaciones
(durante el mismo tiempo) del 8 % = (0°55 x 0,15 = 0°0825) con un
desplazamiento para el ajuste que va de tres meses a un afo.

= —0°55

e X/p=

La elasticidad de las importaciones con respecto al precio es de

+ 0’7, lo que muestra que durante el periodo considerado las
importaciones aumentaran como consecuencia del empeoramiento
de la competitividad en un 10°5% = (0’7 x 0’15 = 0°105).

Por tanto la pérdida de competitividad ha podido ser una de las
causas que ha determinadq la balanza comercial espafiola en 1986
y 1987, pero no la unica.

4. EL ENFOQUE DE ELASTICIDAD DE EXPORTACION Y DE
LA IMPORTACION CON RESPECTO A LA RENTA

‘Como es sabido uno de los objetivos generalmente aceptados
de politica econémica es el crecimiento econémico. Durante los 10
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ultimos afos (1977-86) el crecimiento medio anual del PNB espa-
fiol ha sido inferior al 2 %. Crecimiento que ha sido inferior a la
media de los paises de la OCDE 2’5 %. Sin embargo, en los dos
ultimos afios, Espaiia estd creciendo por encima de los paises de la
OCDE. '

. El crecimiento econémico de un pais estd relacionado con su
balanza de pagos. Es decir, las exportaciones y las importaciones
estdn asociadas al crecimiento. Las exportaciones dependen de la
demanda de otros paises y las importaciones dependen de la
demanda y del crecimiento del propio pais.

La elasticidad de las exportaciones con respecto a la renta mide
el cambio porcentual de la demamda de exportaciones de origen
espafiol con respecto al cambio porcentual del crecimiento de la
demanda de nuestros clientes extranjeros.

A X/X

siendo Y, = Renta de nuestros clientes.

La elasticidad de importaciones mide el cambio proporcional de
la demanda de importaciones con respecto al cambio proporcional
de la renta o demanda espaiiola.

A M/M

B = T
N/ IN

Si la elasticidad de importanciones con respecto a la renta de
un pais es inferior a la elasticidad de las exportaciones de ese pais
con respecto a la renta de otros paises, es posible (si los demas
factores permanecen constantes) que un pais crezca mdas rapida-
mente que los otros sin que se deteriore la balanza de pagos.
Pongamos un ejemplo, vamos a suponer que los paises de destino
de nuestras exportaciones estdn creciendo a un ritmo del 3%
anual (ponderado segun su participacién en nuestras exportacio-
nes) y que la elasticidad de demanda de exportaciones de Espafia
es de 1’6. Las exportaciones espafiolas estardn creciendo, por tan-
to, al 4’8 % = (1’6 x 3 %). Supongamos ahora que la elasticidad de
la importaciéon espaiiola con respecto a la demanda nacional es
de 1’3.
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Para'mantener el equilibrio exterior las importaciones tendrian
que crecer al mismo ritmo que las exportaciones, es decir, al 4’8 %.
Este crecimiento de las importaciones es compatible con un creci-
miento del producto del 3’7 %. Ya que si Espafia crece al 3’7 %
anual sus importaciones crecerdn al 4°8% = 3’7% x 1’3.

Por el contrario, si la elasticidad de las importanciones espafo-
las es mas alta que la de sus exportaciones, Espafia no podria
crecer mas rapidamente que otros paises sin que se deteriorase su
balanza comercial.

Por tanto, el crecimiento de las exportaciones (que dependera
del crecimiento de las economias de otros paises) y la elasticidad
de las importaciones con respecto a la renta, condicionan el creci-
miento del producto. Condicién de equilibrio:

A X/X A X/X A YIY AY A X/X

=1= — =

eE—— X
A M/M A M/M A YIY AY A e MY

Tasa del crecimiento del
PNB para mantener el __
equilibrio de la -
balanza comercial

Tasa de crecimiento de las exportaciones

Elasticidad de las importaciones

¢Cuales son las elasticidades de las exportaciones y de las
importaciones espanolas?. Analizando los datos disponibles se pue-
de concluir que las exportaciones espafolas tienen una elasticidad
renta de aproximadamente 1’5 y las importaciones de 1°3. Si los
-paises de la OCDE crecen a un ritmo del 2’5% quiere decir que

las exportaciones podian haber crecido entre 1986 y 1987 a un ‘

ritmo aproximado del 3’5 %.

Si Espaifia esta creciendo a un ritmo del 4% las importaciones
por este motivo deberian crecer a un ritmo del 5,2 % produciéndo-
se por tanto un deterioro en la balanza comercial.

5. LA CALIDAD

Precios y rentas no son las unicas variables que rigen los
movimientos del comercio internacional. Los consumidores junto
con los precios, tienen en cuenta la calidad. Los productos textiles,
por ejemplo, se compran por su precio y disefio, los bienes de
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equipo por sus prestaciones, los bienes de consumo por la publici-
dad, distribucion y en general por el marketing mix.

¢Qué es lo que realmente es importante en el comercio interna-
cional espaiiol, precio, capacidad de compra o calidad? Evidentemen-
te dependerd del capitulo arancelario. Sin embargo, el apartado
mas importante del comercio internacional espafiol es el de pro-
ductos intermedios y bienes de equipo. En estos bienes la calidad
y el esfuerzo de ventas son los factores mas importantes.

En 1986 y 1987 el comercio internacional espafiol de. manufac-
turas ha sufrido un cambio importante. Hasta 1986 este comercio
habia presentado superavits, sin embargo desde 1986 la importa-
cion de manufacturas (productos intermedios, bienes de consumo
y bienes de equipo) es superior a las exportaciones. Ello se debe a
que paises mads' industrializados como Japén, Estados Unidos o
Alemania, crecen mas ripidamente, incorporan con mayor veloci-
dad nuevas tecnologias y consecuentemente son mas competitivos.

CUADRO N 3

BALANZA COMERCIAL DE MANUFACTURAS Y
OTROS PRODUCTOS INDUSTRIALES

Afo Importaciones | Exportaciones Saldo " Cobertura
1978 735 - 740 5 100’9
1981 . 1.274 1.367 93 . 107
1983 1.868 2.046 178 109
1984 2.205 2.715 510 123
1985 2.591 3.021 430 116
1986 3.208 2.858 —350 89
1987 3.928 ) 3.039 —889 . 77

En miles de millones de ptas.
Fuente: Banco de Bilbao.

El cuadro 3 muestra el deterioro de la balanza comercial de
manufacturas en los afios 1986 y 1987.

Evidentemente esta falta de competitividad de la industria espa-
nola afecta no so6lo a la balanza de pagos, sino a la economia en su
conjunto. Es precisamente en la industria donde se estan perdien-
do mas empleos y ello se debe a la desindustrializacién mads que a
la reindustrializacion. Sin embargo, el importante crecimiento en la
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importacién de bienes de equipo y el crecimiento espectacular de
la inversidon espafiola, permiten atisbar un- proceso de renovacién
tecnoldgica en la economia espaiola.

El cuadro 4 permite observar cémo desde el afio 1973 y hasta
el afio 1981, la cobertura de la balanza de pagos en el capitulo de

bienes de equipo fue mejorando. Sin embargo, a partir de 1984 se -

evidencia una mayor dificultad en la penetracién de los bienes de
equipo espafioles en los mercados internacionales. Como conse-
cuencia se ha producido un cambio radical en la cobertura.

CUADRO N 4
COMERCIO EXTERIOR DE LA INDUSTRIA DE BIENES DE EQUIPO

Ao Exportaciones Importaciones Cobertura
1973 497 154’2 ’ 32%
1977 . 160’7 2477 65 %
1981 380’4 406’5 94 %
1984 5107 704’4 72 %
1985 5792 - 8356 69%
1986 5598 1.0143 55 %
1987 } 617’3 1.432°8 43 %

En miles de millones de ptas.
Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.

El cuadro 5 muestra como la exportaciéon de bienes de equipo
durante los afios 1986 y 1987 registra niveles muy bajos de partici-
pacion en la exportacion espafiola total.

CUADRO N° 5

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA EXPORTACION DE BIENES DE EQUI-
PO EN LA EXPORTACION TOTAL ESPANOLA

Afio %

1973 164

1977 207

1981 201

1986 147

1987 147 \

Fuente: Sercobe y M.° de Economia y Haciendé.
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Esto quiere decir que cuando fallan los mercados de exporta-
cion del Tercer Mundo la cobertura desciende. Ello se debe a que
el descenso en este tipo de exportaciones no es compensado por
un -aumento de las exportaciones hacia otros mercados mas exi- -
gentes en nivel tecndlogico. Por otro lado, la importacién se man-
tiene creciente, debido al fuerte impulso de la demanda 'y a que las
inversiones interiores espafiolas tienden hacia equipos de elevada
tecnologia de los que existe escasa producciéon nacional.

" Por otro lado, las importaciones de productos manufacturados
estan creciendo mas rapidamente que las exportaciones, el PNB y
el empleo. Es precisamente en la industria donde se estdn perdien-
do mas empleos como consecuencia de la desindustrializacion. Es
cierto que una pequefia cantidad de puestos de trabajo se estan .
creando en el terciario, pero las oportunidades para el crecimiento
del comercio internacional en los servicios es mas limitada y la
contribucién del terciario al volumen total del comercio es menor.

6. OTROS FACTORES

La incorporacion de Espafia a la CEE en enero de 1986 ha sido
un factor importante de deterioro de la balanza comercial. Ello se
ha debido a que la pertenencia a la CEE ha supuesto una pérdida
de proteccion en dos niveles. En primer lugar por la rebaja de
nuestros aranceles y en segundo lugar una pérdida de proteccion
debida al cambio de ajustes fiscales, es decir la desaparicion del
Impuesto de Compensacion de Gravamenes Interiores y de la
desgravacion fiscal a la exportacion (esta ultima representaba una

subvencién al exportador de 100.000 millones de ptas./aiio).

El balance de la incorporacién a la CEE en 1986 se tradujo en
un aumento de la importacion comunitaria en un 36’8 % frente a
un aumento de las exportaciones a la CEE de solo el 6’8 %. Ello
ha originado un- déficit comercial con la CEE de 164.000 millones
de pesetas en 1986, frente al superavit de 278.000 millones alcanza-
do en 1985. En 1987 el déficit comercial con la CEE alcaz6 los
600.000 millones de pesetas, debido a un incremento de las impor-
taciones con respecto al afio anterior del 34 %, mientras que la
exportaciéon de mercancias a la CEE aument6 un 17 %.
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7.. LA CORRECCION DE LA BRECHA COMERCIAL

Todos los autores coinciden en que el camino mas adecuado
para sanear la balanza comercial es el aumento de nuestras expor-
taciones. Ello repercutiria positivamente sobre el nivel de empleo.

El obsticulo mds importante a nuestra posibilidad exportadora
se encuentra en el nivel técnico. Efectivamente Espafia necesita un
mayor esfuerzo de innovacién tecnoélogica si quiere competir con
los paises de la OCDE y con los paises de reciente industrializa-
cion, especialmente con la zona emergente del Pacifico. Una prue-
ba de ello es que las importaciones estdin penetrando con mds
fuerza en el mercado espafiol en sectores como plasticos, material
de transporte (especialmente ferrocarril), quimico, bienes de equi-
po, y alta tecnologia (en especial aparatos de telecomunicacién y
cientificos). '
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RESUMEN

El objeto de este articulo es analizar el desequilibrio del comercio exterior espafiol,
principalmente, a partir de nuestra adhesién a las Comunidades Europeas (1986). En
este trabajo se examina el incremento del déficit comercial de los tltimos afios a partir
de las diferentes causas o variables que influyen en él: precios, renta, calidad y otros
factores. Concluye indicando que las posibilidades de reducir el déficit comercial pasa

* por disminuir la inflacién y por la incorporacion de més tecnologia propia en el sistema

econdémico.

SUMMARY

The aim of this article is to analize the tilt of Spanish International Trade first of all
apart from Spanish Adhésion to The EEC (1986). In this work one looks at the increase
of the commercial deficit of previous years apart from the different causes that influen-
ce it: prices, yield, quality and other factors. In conclusion indicating that the posibilities
of reducing the trade deficit involves reducing inflation and involves introduction of
more self sufficiency in technology with the economic system.



