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la base imponible en los derechos de emisién.—1. Asignacién inicial, adquisicién y gene-
racion: valoracion fiscal.—2. La imputacion de ingresos por la asignacion y la transmi-
sion de los derechos de emision.—3. Gastos deducibles: pérdidas por deterioro, provi-
si6n por derechos de emision, provisién para actuaciones medioambientales y provision
para responsabilidades.—4. Cancelacién de los derechos de emision.—5. Entrega forzo-
sa de los derechos de emisién.—6. Sanciones administrativas.—IV. Beneficios fiscales que
se pueden aprovechar generando o transmitiendo derechos.—1. Deduccién por reinver-
sion de beneficios extraordinarios—2. Deducciones por inversiones medioambienta-
les.—V. Las operaciones vinculadas y los derechos de emisién—VI. La armonizaciéon del
Impuesto sobre Sociedades en la UE.~VIIL. Conclusiones.

ODUCCION

El cambio climatico y, particularmente, la reduccién de las emisiones de di6-
0 de carbono es una cuestiéon de gran actualidad que el legislador esta abor-
do en diversos sectores de la produccién?, incorporando el sector de la avia-

! Este estudio se ha realizado en el marco del proyecto de investigacion «La tributacion del comer-
de derechos de emisién y su problematica legal y contable», con referencia USP-BSCH-04/08, finan-
do por el Banco Santander Central Hispano, y «La fiscalidad de los derechos de emision» con referen-
SE] 2007-61307, financiado por el Ministerio de Educacion y Ciencia y el FEDER.
2 En junio de 2008 los ministros de Medio Ambiente de la UE debatieron en Luxemburgo sobre el
quete legislativo destinado a reducir las emisiones de diéxido de carbono de los vehiculos, pero el Con-
no alcanzo6 un acuerdo sobre la necesidad de fijar metas concretas antes de 2020. La mayor parte de
paises apostaron por que se fijen metas a largo plazo con el fin de que la industria tenga tiempo para
tarse a los cambios, Asimismo, el Consejo debatié sobre la reducciéon de emisiones de CO, asignada
pais de la UE de otros sectores, como la vivienda y la agricultura. Espafia, por ejemplo, tiene que
inuirlas en un 10% antes de 2020. También se llegé a un acuerdo relativo a la aviacion entre la Pre-
dencia y los representantes del Parlamento Europeo, para que todos los vuelos que despeguen de la
Jnion Europea o aterricen en su territorio queden sometidos al régimen de comercio de derechos de emi-
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cién con la Directiva 2009/29/CE, que modifica la Directiva 2003/87/C :-
su novedad, el comercio de derechos de emision de CO,, plantea nume;
interrogantes en el marco de los impuestos sobre la renta, tanto de las so
des como de las personas fisicas, por la posibilidad de transmitirse entre p
nas fisicas o juridicas en la Umon Europea o, incluso, en terceros Estad:

vio reconocimiento mutuo de los derechos de las partes firmantes en vitt
instrumento internacional, tal como dispone el art. 21.2 de la Ley 1/20
de marzo, por la que se regula el régimen del comercio de derechos de
de gases de efecto invernadero, en transposicion de la Directiva 2003/8

El interés que este mecanismo tiene en la imposicién sobre la renta d
de las consecuencias que su adquisicion, variaciones de valor, transmision:
celacion provocan en el impuesto sobre sociedades y en el IRPE El art. 2
la Ley 1/2005, define el derecho de emisién como «el derecho subjetivo £
tir, desde una instalacioén incluida en el ambito de aplicacion de esta
tonelada equivalente de diéxido de carbono, durante un periodo determ
Su configuracion juridica como derechos de propiedad, cuantificables @
micamente y susceptibles de intercambiarse en el mercado, conlleva la |
dad de analizar desde el punto de vista fiscal su valoracion y su comere
cion. Ademas, la inexistencia de disposiciones tributarias en este ambito
internacional dejan el tratamiento fiscal de este comercio a lo que dispt
leglslaaon nacional, y alguna doctrina ha criticado la ausencia de una d
cién armonizadora fiscal a nivel de la UE dada la relevancia para los cos
las transacciones, y teniendo en cuenta la anterior experiencia americ
la diferencia de gravamenes estatales sobre los derechos de emision gen
criminaciones y falta de neutralidad en su comercio’. A ello se anaden
de fraude que provoca el vacio legislativo, y que han motivado la reacei
legislador ante el fraude interno y el fraude carrusel descubierto en I
Europea en los altimos meses*.

Entre las cuestiones a analizar figura, en primer lugar, la calific
ca de los derechos de emision, pues su configuraciéon como inmovili
rial, como activos intangibles o como inmovilizado financiero, o, inclus
activo corriente incidira en su contabilizacion. Y la distinta calificacion
por ende, a su tributacién al fundarse la base imponible del Impui
Sociedades en el resultado contable. En el IRPF es relevante porque
figura como rendimiento de la actividad econémica se remite a la
societaria que acabamos de citar, y en otro caso, segin se conceptue con
del capital o variaciéon patrimonial la tributacion sera diferente.

si6én a partir de 2012. En 2012, las emisiones de CO, de los aviones deberian reducirse en un’
tir de 2013, en un 5%. =

3 CARBAJO VASCO, D, «Algunas notas sobre la tributacién del comercio de derechos
Noticias de la Union Enrgpea, num. 258, 2006 (Ejemplar dedicado a: Gases de efecto inverna

* Véase Propuesta de Directiva del Consejo de 29-09-2009 que prevé la aplicacion
poral del mecanismo de inversion del sujeto pasivo en la transmision de estos derechos.
ha introducido como regla general la insercion del sujeto pasivo en la transmision de estos d
84.2.d) de la Ley 37/1992, del Impuesto sobre el Valor Anadido).
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a duda importante es la atinente a su valoracion, donde habra que anali-
atamiento fiscal de su depreciacion, bien sea a través de las pérdidas por
0 o imputando directamente el gasto contable a resultados, segin la
6n que proceda. También habra que dotar las provisiones que reflejen
it de derechos frente a las emisiones realizadas, el futuro gasto medio-
tal o la eventual responsabilidad si no se dispone a fin de ejercicio de los
hos suficientes en razon de los gases emitidos.

mente, los beneficios fiscales que afectan a los derechos de emision

r objeto de andlisis, buscando la optimizacién fiscal de los mismos, al
tse la posibilidad de aplicar deducciones fiscales por inversiones medio-
es al nempo que se generan derechos que podran ser objeto de entre-
istracién o, si se cumple el objetivo de emisiones, de venta a ter-
on el consiguiente beneficio. Incluso, se plantea la p051b111dad de apro-
la deduccion por reinversion a consecuencia de la venta de dichos dere-

o lado, la expansion del comercio internacional y el crecimiento de
as multinacionales, han convertido el régimen de operaciones vincu-
n factor determinante para la tributacion de los grupos empresariales.
4 aqui la virtual aplicacion del régimen de operaciones vinculadas
¢ transmitan derechos de emision entre los sujetos y con los requisitos

en el art. 16 TRLIS.

ello se enmarca en el seno de un impuesto no armonizado, en el que
es regimenes fiscales actualmente vigentes crean obsticulos para
en los diferentes mercados nacionales y para el propio funciona-
mercado interior, creando distorsiones a la competencia que impi-
enimiento de una situacion de igualdad para las empresas a escala
, al tiempo que genera una gran incertidumbre en cuanto a su
butacion®. Sera, por ello, relevante en este punto vislumbrar la alter-
Base Imponible Consolidada Comun del Impuesto sobre Socie-
non Consolidated Corporate Tax Base, CCCTB) como solucién a
0 para los obsticulos fiscales, propugnadas por la Comision y por el
o Europeo. En los derechos de emision la diversidad de normativa a
UE provoca claras distorsiones en el trifico mercantil, como se vis-
capitulo correspondiente de este libro. Y no solo por la base sino
el tipo de gravamen. Asi, en Hungria su transmision tributa al 8%
se prevé una reduccién hasta ese mismo tipo de 2008 a 2012.

SANZ, ROMERO JORDAN, ALVAREZ GARCIA, CHOCARRO GARBAYO Y
[EZ, «El impuesto de sociedades en la Europa de los veinticinco: un analisis compa-
es partidas», Documento 22/04, IEE.

) PEREZ, S., «lLa asignacion de cuotas y la imposicion», en AA.VV. (dir. SANZ
miercado de derechos a contaminar (Régimen juridic-piiblico del mercado comnunitario de derechos de
% Lex Nova, Valladolid, 2007, pag. 277.
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Para el estudio de estas cuestiones hay que acudir, en el Impuesto sob:
Sociedades®, al RD Legislativo 4/2004, modificado fundamentalmente pot.
Ley 16/2007, de adaptaciéon de la normativa mercantil en materia contable,
mas recientemente por la Ley 4/2008, por la que se suprime el gravamen di
Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mens
el IVA, y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria. Esta
ma ha realizado diversas modificaciones en el Impuesto sobre Sociedades
su adaptacién a la reforma contable, asi como para evitar una posible
cién del Derecho comunitario en materia de discriminacion y de restricel
la libertad de movimiento de capitales, como es la reforma operada en el
lo 12.3 relativo a la deduccién en concepto de pérdidas por el deterioro d
valores representativos de la participacion en el capital de entidades, si bien
sideramos que no serd de aplicacion a los derechos de emision al no cor
tuarse como instrumentos de patrimonio propio, segin se verd a continua

En el IRPF nos remitiremos a lo dispuesto por la Ley 35/2006, del Im
to sobre la Renta de las Personas Fisicas.

1. NATURALEZA Y CALIFICACION JURIDICA

Una primera cuestion a tratar es la calificacion juridica de los dete
emision, pues algunos paises de la UE como Dinamarca y Holanda
ceptian como inmovilizado material, mientras que la mayoria se de
calificarlos como activos intangibles, pero también cabe la posibili
grarlos en el inmovilizado financiero de las empresas o en el acti
como activos financieros, dependiendo de que se trate o no de em
soras de derechos’. La diferente calificaciéon determina la forma d
por lo que un tratamiento desigual puede vulnerar el principio de
al alterarse el comportamiento de los agentes econémicos por mot
Realmente, como revela el informe FIELD, la calificacion depends
men legal aplicable en cada Estado miembro, pues la Directiva no ¢

¢ Un interesante andlisis critico de este impuesto se encuentra en RODRIGUEZ €
GUTIERREZ LOUSA y GALAN RUIZ (coord.), E/ Impuesto sobre Sociedades y su e
Thomson-Civitas, Pamplona, 2006.

7 Sobre el tratamiento en otros paises de la UE puede verse, en esta obra, B
FARGAS MAS y MATEOS ANSOTEGUI, «Los derechos de emision y el Imp
en la UE»,

¢ Siguiendo a PAREDES GOMEZ, hay distintas acepciones de neutralidad
sujetos pasivos y las decisiones econémicas susceptibles de afectacion por los imp
empresarial se exigiria que las decisiones sobre el nivel y composicion de la inversié
ciacién, el lugar de localizacion, la combinacion de factores, la forma juridica o el tam
no estuviesen afectadas por factores fiscales. Como advierte esta autora, fue pre
tralidad del Impuesto de Sociedades espanol que surgio tras la reforma de 1978,
estudios empiricos, la que justifico la reforma integral del impuesto en 1995 y o
se han realizado con posterioridad. Cfr. PAREDES GOMEZ, R., «Neutralidad
des espanol en el contexto europeo. Analisis del Informe Fiscalidad de las emp:
rior (2001)», Documento 21/04, 1EF.
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aleza de los derechos de emision’. Asi, en Espafia las cuotas tienen un
nido patrimonial calificado como derechos subjetivos, en Francia son bie-
nuebles incorporales, y en Estados Unidos son allowances o autorizacio-

| torno a su naturaleza juridica, afirma SANZ RUBIALES que estos
hos tienen elementos de categorias juridicas diferentes, por lo que esta-
en ante un derecho sui generis, inclasificable en las categorias tradi-
o bien que la calificacion depende de la perspectiva que se adopte en
adio: si se atiende al nacimiento tiene matices publicos claros, proximos
rovechamientos privativos de bienes colectivos, pero si se atiende al
iento, sus caracteristicas responden a la de un bien mueble objeto -
edad privada, con importantes limitaciones (fundamentalmente tem-
». Se trata, por tanto, de bienes objeto de propiedad muy regulada,
ntenido es un derecho de uso sobre una cosa comuan que es la atmos-

g que distinguir la autorizacion inicial de la negociacion de los derechos.
0, la asignacion inicial no es una verdadera licencia administrativa (no
ctividad administrativa previa y se puede emitir sin tener los derechos
uieren luego en la fecha de entrega) ni una concesién demanial (la
no es un bien demanial, no hay un uso exclusivo del bien objeto de
y puede transmitirse sin previa autorizacion), siendo en realidad una
bilitacion para emitir determinados gases, como ha explicado la doc-
De otro, la comercializacién de las cuotas recae sobre bienes incorpora-

t. FIELD (Foundation for International Environmental Law and Development), «Internacional
p on The Legal Nature of Emissions Reductions», 25-26 mayo, 2004, Londres, pag. 16.
it. AA.VV. (dir. SANZ RUBIALES, 1.), E/ mercado de derechos a contaminar. .., ob.cit., pag. 235,
t. cit., pag. 326.
la tesis de que es una licencia o autorizacion se puede argliir que una cosa es la autoriza-
n —auténtica autorizaciéon— y otra la cuota —que no lo es—. Ademas, la autorizacion requie-
omprobacion de adecuacién de la actividad al interés general, mientras que las cuotas se asig-
car la conformidad del proyecto de emisiones a la ley.
poco es obligatoria su tenencia antes de emitir, bastando con tener las cuotas suficientes cuan-
ue entregar los derechos; ni se prevé actuacion administrativa alguna sobre la cuota (poder de
revocacion).
o cuadra con su naturaleza «autotizatoria» que puedan transmitirse a sujetos no autorizados
SEL En suma, la calificacion de las cuotas como autorizaciones puede servir para explicar su
pero no explica satisfactoriamente el libre intercambio de estos derechos. Cfr. AA.VV. (dir.
UBIALES, 1.), E/ mercado de derechos a contaminar. .., ob.cit., pags. 195 y 196.
o a su calificacion como concesiones demaniales, hay que decir que la atmésfera no es un
un bien de dominio piblico que pueda conceder otorgando un derecho real, sino un bien
as, la compraventa de cuotas permite que los derechos asignados en Espana (y afectados
«espafiola») se consuman en otro Estado miembro, con lo que la atmésfera afectada no
Tampoco hay un uso exclusivo en el aprovechamiento del bien, como ocurre en las con-
impiden a los demas el ejercicio del derecho de usar la cosa, mientras que aqui podrin usar-
que no perjudiquen gravemente el medio ambiente atmosférico. En realidad la «titularidad
la AGE sobre las cuotas no responde a la que se ejerce sobre un bien susceptible de con-
que se trata de asegurar las competencias del Estado en la asignacion de cuotas a la empre-
as en Espana; no se reserva la titularidad del bien —que nunca ha tenido— sino los poderes de
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les de propiedad privada, libremente transmisibles pero con limitaciones tet :
porales y de utilizacion. arse v

En el IVA el problema fue resuelto en 2006 por la Direccion General del
butos concluyendo que el servicio consistente en la entrega o transmision F
los derechos de emisién se configura como la transmision de una licencia ac seidc
nistrativa que habilita a su titular a la emision a la atmésfera de un volus e coi
determinado de di6éxido de carbono proveniente de la produccion de ene Al
Pero —al margen de que la tipificacion es dudosa— las calificaciones son d tic
rentes en el IVA y en el Impuesto sobre Sociedades al recaer sobre objete
gravamen diversos y responder a distintas finalidades, aparte de que en él
la calificacién juridica es menos compleja en cuanto que todo lo que ng N ¢
entrega de bienes es prestacion de servicios. enic

En el Impuesto sobre Sociedades, y lo propio sucede en el IRPE la cal O pa
ci6én variara en funcion de la finalidad que se persiga con la comercializag
los derechos, del mismo modo que un inmueble puede conceptuarse @
inmovilizado tangible, mercaderia o activo financiero, segun se trafique ¢
mismo de forma esporadica, habitual o sea objeto de titulizacion. Por tant L del
que determinar en primer término su posible uso, bien para cumplit ¢
entrega de derechos impuesta por la Directiva 2003/87/CE, bien para té
con ellos el trafico habitual de la empresa, bien para comercializarlos de

esporadica con fines meramente especulativos'®.

En el primer supuesto, partiendo de que se trata de derechos de pto]
sobre bienes inmateriales (la emision de gases a la atmosfera), de cara ro I.
poral por cada periodo de asignacion, y susceptibles de intercambio AL
co, lo mas correcto es calificarlos como activos intangibles. Especificar
Resolucion del ICAC de 8 de febrero de 2006 —que fija el tratamiento
bajo el anterior Plan General de Contabilidad (en adelante, PGC) p
aplicarse al nuevo, segun dispone la DT 5* del nuevo PGC aprobad
1514/2007, siempre que no lo contravenga— lo califica como i
inmaterial dentro de la cuenta 216 «Derechos de emision de gases de

policia. Finalmente, la transmisién de una concesion demanial debe estar previamente autoriza
mision de derechos de emisioén no precisa autorizaciéon. Cfr. Ob. dlt. cit., pag. 198 a 200. §
res, desde la perspectiva del asignatario es una «simple habilitacién para emitir determinad
200).

'3 Consulta vinculante V1335-06, de 5 de julio de 2006, de la Subdireccién General
sobre el Consumo, reiterada por Consulta vinculante V2587-06, de 27 de diciembre de 200

'* Esta diferenciacion es apuntada por BILBAO ESTRADA, I. y MATEOS ANSOTE
Impuesto sobre Sociedades y los derechos de emision de gases de efecto invernaderon, Re
lidad y Tributacion, nam. 78, 2006, pag. 110. También la propone GALLEGO LOPEZ, J.
cion del comercio de los derechos de emision en el ambito de la imposiciéon directan, Ni
num. 4, 2008, pags. 83 y ss. Anteriormente se habia pronunciado sobre su calificacién como
gible o mercaderia CSIKOS, K., «Internacional Tax Implications of Tradable Allowances», E
tion, vol. 47, nam. 3, 2007, cuando afirma que «f a company holds the allowance for co
poses, it should be treated as an intangible asset. Where the company holds the allowance for t
poses, it should be classified as inventory» (p. 143).
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ernadero»’®. Dado que el cuadro de cuentas no es obligatorio, podtria utili-
e una cuenta con la misma denominacion en el nuevo Plan dentro del sub-

1pO 20.

En el segundo caso, desde el punto de vista tedrico se trataria de «activos
eidos para ser vendidos en el curso normal de la explotacién», definicion
2 coincide con la contenida en el grupo 3 del Plan General de Contabilidad
a las existencias, y al tratarse de bienes adquiridos por la empresa y
etidos a venta sin transformacién, seran concretamente mercaderias. En la
tica esta calificacion es de dificil aplicacion.

el tercer supuesto, considerando que la regulaciéon de estos derechos y su
nido homogéneo permiten su asignacién individualizada —convirtiendo un
comun o libre en propiedad privada— y su integraciéon en un certificado o
para facilitar su transacciéon en mercados organizados y su internacionali-
1, podrian conceptuarse como activos financieros para aquellas empresas
0 sean titulares de las instalaciones definidas en la Ley 1/2005 o los reco-
internacionalmente'®. De hecho, aunque también pueden adquirirse
mercado, como se vera al analizar el régimen de operaciones vincula-
en diversos mercados organizados en los que se comercializan tales
como el European Climate Exchange (ECX)!'7 en Londres, el Blue
Paris, y el mercado financiero organizado de los paises nordicos
, Suecia, Finlandia y Dinamarca), el Nord Pool'®. En todos ellos encon-
ercados spot para contratos fisicos y también opciones y futuros.

contabilizacién como instrumento financiero puede ser una cuestion
ida por la definicién contenida en el PGC: «contrato que da lugar a
d financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financie-
0 instrumento de patrimonio en otra empresa». Evidentemente, en el

o oy s St d 7

esolucion es de aplicacién tnicamente a las empresas emisoras segun se desprende de su tenor
que se refiere al registro de los derechos de emision, obtenidos a través de un Plan nacio-

€ion, la presente Resolucion se decanta por su reflejo en balance como inmovilizados inma-

iva prevé en su art. 12. 1 que «los Estados miembros velarin por que los derechos de
| transferirse entre a) personas en la Comunidad; y b) personas en la Comunidad y perso-
aises donde tales derechos de emision sean reconocidos de conformidad con el proce-
plado en el articulo 25, sin mas restricciones que las consideradas en la presente Direc-
s de conformidad con ésta. El art. 25 menciona la posibilidad de celebrar acuerdos con
cionados en el anexo B del Protocolo de Kioto que hayan ratificado dicho Protocolo,
lecer el reconocimiento mutuo de los derechos de emision entre el régimen comunita-
enes de comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero.
al mercado de emisiones de la UE es el ICE Futures Europe de Londres y el mercado
le Londres es la principal Bolsa donde se negocian las transacciones del plan EU Emis-
eme (EU ETS).
ol es un mercado en el que agentes con diferentes capacidades de generacion y necesi-
o venden y compran energia eléctrica. Gran parte de estas transacciones se hacen con con-
munes, sin embargo existe un mercado de contratos financieros en crecimiento que
ncieros como futuros y opciones para llevar a cabo estas transacciones de electricidad.
IDON y PALACIOS BUILES, «La integracién del mercado eléctrico de los paises nor-
bcaones para otros mcrcados» Universidad EAFIT, Medellin, Colombia, pag. 28.
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momento de la emisiéon por la asignaciéon o generacion hay una inversio
derecho econémico para el adquirente pero no un mecanismo de financia
—pasivo financiero o instrumento de patrimonio- para el emisor, que
Administracién y los entrega gratuitamente. No obstante, si la empresa €
ra lo transmite a una entidad cuya finalidad es utilizarlos como actividad
soria con caracter especulativo, cabe cuestionarse si las sucesivas transmi
pueden suponer una fuente de financiacion para el transmitente y constit
activo financiero para el adquirente.

Segtin la Norma de registro y valoracién 9* del PGC, relativa a los int
mentos financieros, un activo financiero es cualquier activo que sea: d
efectivo, un instrumento de patrimonio de otra empresa, 0 suponga un de
contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o a intercambiar
o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente fav
En este caso la empresa adquirente obtiene un derecho contractual a
efectivo si lo vende, en funciéon de su cotizacion en Bolsa. -

Y un pasivo financiero debe suponer para la empresa una obhga 4
tractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financi
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condicio:
cialmente desfavorables, tal como un instrumento financiero que
recompra obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al tenedo
a exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe determin:
minable, o a recibir una remuneracion predeterminada siempre que h
ficios distribuibles. Aqui, el transmitente no tiene obligacién de entreg
vo —no es como una venta de bonos u obligaciones- y tampoco di
«otro activo financieron, partiendo de la base de que para la empresa
derecho de emisién es un inmovilizado intangible. Pero nos qued
relativo al intercambio de activos o pasivos financieros con terce

Concretamente, esta operacién encajaria en el apartado 5.4 d
relativo a los «contratos que se mantengan con el propésito de
gar un activo no financiero», siendo un caso particular de instr
ciero. Segin este apartado «se reconoceran y valorarin segun I
esta norma para los instrumentos financieros derivados, aquellos
se puedan liquidar por diferencias, en efectivo o en otro instrume
ro, o bien mediante el intercambio de instrumentos financiero
se liquiden mediante la entrega de un activo no financiero, la &
practica de venderlo en un periodo de tiempo corto e inferior
mal del sector en que opere la empresa con la intencién de obte
cia por su intermediacién o por las fluctuaciones de su preci
financiero sea facilmente convertible en efectivor. En consecu
cara como un instrumento financiero derivado*.

* Los derivados son instrumentos financieros cuyo valor deriva del comportamien
transmitiendo riesgos como la evolucion del precio de materias primas, tipos de interés, t
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| ser un derivado financiero a corto plazo se incluiri como «Derivados
cieros a corto plazo» (559) dentro de los «activos financieros mantenidos
negociar» y el aumento o pérdida de valor se llevara directamente a pérdi-
nancias. Aunque no es lo habitual, si la intencién fuese mantenerlo
mds de un afio se encuadraria en los «activos por derivados financieros

) plazo» (255)1°.

ra posibilidad, apuntada por GALLEGO LOPEZ es incluir los derechos
ategoria de «/Activo no corriente mantenido para la venta» en cuanto que
L de un elemento de activo que va a estar destinado a la venta®, lo cual
cuantificarlos por el menor de los dos importes siguientes: su valor
€y su valor razonable menos los costes de venta. Ello requeriria un plan
preestablecido con la prevision de hacerlo en el plazo de un afio y a
adecuado en relaciéon con su valor razonable actual®’. Sin embargo,
hos de emision tienen una gran volatilidad en el mercado, y puede que

an con la finalidad de mantenerlos hasta el fin del periodo de asigna-
ue dura cinco afios, con lo que, a nuestro juicio, no se cumplirian los
os para calificarlos como tales. Tal vez se podria utilizar esta cuenta para

el IRPF la calificacion tiene mas importancia ain que en Sociedades, en
e la tributacién de cada categoria de renta es diferente y no se admi-
¢ integracion y compensacion de las diversas partidas.

incluso magnitudes como la inflacién o la pluviosidad de una determinada zona geogrifica. Sobre esta
el punto de vista mercantil puede verse RAMOS VILLAR, 1, «La concertacién de derivados over the
e derechos de emision europeos», Revista de Derecho del Mercado de Valores, nam. 1, 2007, pag. 337.

erdo con lo dispuesto en las normas de elaboracion de las cuentas anuales, en el activo no
o se pueden incluir los activos financieros a largo plazo que se tengan que clasificar en el
su reconocimiento inicial en la categoria de «Activos financieros mantenidos para negociam
lo requisitos establecidos en las normas de registro y valoracion, salvo los derivados finan-
plazo de liquidacién sea superior a un afio. Lo mismo se dispone en la cuarta parte del PGC
dro de cuentas, en el grupo 2, activo no corriente.

e «La tributacion del comercio de los derechos de emision...», ob.cit., pag. 80.

el PGC, la empresa clasificara un activo no corriente como mantenido para la venta si su
e se recuperara fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado,
se cumplan los siguientes requisitos:

tivo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto a los
nos usuales y habituales para su venta; y

venta ha de ser altamente probable, porque concurran las siguientes circunstancias:

) La empresa debe encontrarse comprometida por un plan para vender el activo y haber ini-
ciado un programa para encontrar comprador y completar el plan.

) La venta del activo debe negociarse activamente a un precio adecuado en relaciéon con su
- valor razonable actual.

3) Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion del activo
como mantenido para la venta, salvo que, por hechos o circunstancias fuera del control de la
- empresa, el plazo de venta se tenga que alargar y exista evidencia suficiente de que la empre-
sa siga comprometida con el plan de disposicion del activo.

) Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable que haya cambios significa-
tivos en el mismo o que vaya a ser retirado.
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Para las empresas emisoras y para quienes comercialicen habitua
estos productos se integraria en los rendimientos de actividades econém
pues dichas actividades suponen la ordenacién por cuenta propia de medi
produccion y de recursos humanos o de uno de ambos, con la finalid
intervenir en la produccién o distribucién de bienes y servicios, asumi
riesgo o ventura de su actividad, segin el articulo 27 LIRPE Y como el 4
lo 28.1 remite la determinacién del rendimiento a la normativa del Impu
sobre Sociedades, la calificacion es la misma.

Pero el articulo 28.2 senala que no se incluiran las ganancias o
patrimoniales derivadas de los elementos patrimoniales afectos a las acti
economicas, que se cuantificaran conforme al régimen de las variacio
moniales que se integran en la renta del ahorro. Por tanto, puede observars
diferencia entre los dos supuestos:

— Si se trata de una empresa emisora, hay que distinguir el objeto tipi
su actividad —venta de cemento, de papel, suministro de electricid
de la enajenacion de derechos de emision. Estos constituyen un';
intangible afecto a la actividad, en cuanto que son «necesatios
obtencién de los respectivos rendimientos» (art. 19.1.c LIRPF),
emitir los gases generados por su actividad deben entregar un
equivalente de derechos, por lo que su transmision tributara al 1 )
y al 21 por 100 a partir de 6.000 euros, al excluirse de los rendim
¢Qué sucede con el exceso de derechos sobre los gases emiti
derechos no serfan necesarios para la realizacién de la activid
tanto no estin afectos a la actividad, por lo que habri que
variacion patrimonial en la renta del ahorro y la tributacion serd k

— Para la persona fisica cuya actividad principal sea el comercio de ¢
de emision constituiran mercaderias cuya compra y venta se int
rendimientos de la actividad, tributando a la tarifa progresiva de
por 100 aplicable a los rendimientos de actividades economi

En el tercer supuesto, mas factible para las personas fisicas, de
con fines especulativos, la tributacion sera como ganancia o pérdi
nial por su posterior transmisioén, en cuanto que la renta obteni
trabajo, del capital ni de actividades econémicas. Ello supone una fi
inferior a la de las entidades en régimen general, el 19 o el 21 por 1
al 30 por 100. :

I1I. DETERMINACION DE LA BASE IMPONIBLE
EN LOS DERECHOS DE EMISION

Tt ASIGNACI(')‘N INICIAL, ADQUISICION Y GENERACION:
VALORACION FISCAL

Analizaremos en este epigrafe la valoracion fiscal de los der
sion, distinguiendo el Impuesto sobre Sociedades del IRPF y
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a figura impositiva a la finalidad perseguida con los mismos, segtn se indicé
riormente.

base imponible del Impuesto sobre Sociedades, definida como el impor-
e la renta del periodo minorado por la compensacion de bases imponibles
tivas de ejercicios anteriores, se determina en estimacién directa con caric-
neral, con la salvedad de las entidades navieras que lo hacen mediante esti-
objetiva. En estimacion directa la base imponible se calcula partiendo
sultado contable determinado con aplicacién de las normas de derecho
ntil: el Codigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
imas, el PGC y sus adaptaciones sectoriales y, por ultimo, las disposicio-
ie se dicten en desarrollo de las citadas normas. A este respecto habra que
en cuenta las Resoluciones del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
en adelante ICAC), pues constituyen normas reglamentarias generales
do grado en materia contable de obligado cumplimiento en relacion al

de auditoria, como afirmé el Tribunal Supremo en la Sentencia de 27-

berfa asumir dicho resultado, en otro caso el art. 143 TRLIS previe-
iltad de la Administracién para determinar la base imponible aplican-
mas a que se refiere el art. 10.3 de dicho cuerpo legal (Codigo de

ez fijado el resultado contable, se aplicaran los ajustes extracontables
en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en
IRLIS.

stes obedecen a diferencias de criterio contable y fiscal en cuatro
calificacion de ingresos y gastos; valoraciéon de activos, pasivos y

paragrafo 11 de la Exposicion de Motivos del PGC: «Cualquier aspecto que no pueda ser
la vista de los contenidos normativos de la Ley y del Reglamento, incluidas las adaptacio-
las Resoluciones del ICAC, debera ser tratado en las cuentas anuales individuales de las
o criterios coherentes con el nuevo contexto normativo en materia contable, pero sin
ya en ningun caso una aplicacion directa de las normas internacionales adoptadas por la
, dado que su extension a las cuentas anuales individuales no parece haber sido el objeti-

D).
Madrid de 19-1-1994 declaré nula una Resolucién sobre normas de valoracién del inmo-
fdal porque s6lo el Gobierno y sus miembros pueden dictar resoluciones obligatorias para
Posteriormente, la STS de 27-10-1997 estableci6 la competencia del ICAC para dictar nor-
ose en la habilitacién contenida en el art. 2.2 b) Ley 19/1988, de Auditoria de Cuen-
el auditor de cuentas manifestara en el informe de forma clara y precisa su opinién sobre
s examinadas «se han preparado y presentado de conformidad con los principios y
establezca el Instituto de Contabilidad y Auditotia de Cuentas. El auditor de cuen-
modo individualizado los principios contables que no se hubieran aplicado.
cia, la DF 5* PGC, que habilita al ICAC para dictar normas de obligado cumplimien-
e de acuerdo con el art. 2.2 b) LAC, que sélo se refiere al informe de auditoria.
o a la citada Resolucién puede verse en FERNANDEZ CUESTA, LARRINAGA y
ADIA, Resolucion del ICAC sobre el registro, valoracién e informacién de los derechos
de efecto invernaderor, Revista de la Asociacion Espariola de Contabilidad y Administracion
74, 2006 , pags. 3-6.
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determinados instrumentos de patrimonio propios de la entidad; imputa
temporal de ingresos y gastos; y compensacion de bases imponibles negal
de ejercicios anteriores.

Las entidades generadoras de gases de efecto invernadero pueden osten
la titularidad de los derechos a raiz de su adjudicacién gratuita a través del p
nacional de asignacion —el primero del 2005 al 2007, el actual de 2008 a 2
aprobado por Real Decreto 1370/2006, de 24 de noviembre-, mediante
adquisicién a otras personas o entidades, o generandolos ellas mismas utiliz
do los Mecanismos de desarrollo limpio o los Proyectos de aplicacién co
ta previstos en la Ley 1/2005%*. Ademas, en el periodo 2008-2012 la ad
cién gratuita debia ser, como minimo, del 90 por 100 de los derechos de
sién, y finalmente ha sido del 100 por 100 pues el RD 1370/2006 no h
ducido el procedimiento de subasta para ningtn sector por el caricter aju
de la asignacion®

La prlmera operacion a estudiar es la asignacion de derechos de emis
asignacion no es una mera especificacion de derechos, que no estaria §
tributacién (equiparable a una disolucién de comunidad de blenes, :
31.2.a TRLIRPF), siendo el bien comun originario no susceptible de cot
La incorporacién del derecho a un titulo, el certificado del Registro Na
Derechos de Emision (Renade) no supondria ningtin hecho imponib
tarifa satisfecha. Las tarifas satisfechas al Renade por sus servicios, habi
ta su caricter obhgatorlo y la ausencia de competencia con el sector
constituyen tasas®’, que podran incorporarse al valor de adquisicion.

En la asignacion deberan integrarse como derechos recibidos gre
te (art. 15.2.a TRLIS) por su valor de mercado. Esto es lo que disp
lucion del ICAC de 8 de febrero de 2006, al adoptar el valor venal
do por valor venal el de mercado®, por lo que coincide el criterio €
el fiscal en su valoraciéon. Pero hay dos interrogantes en la fijacion
mercado ¢en qué fecha se computa y qué mercado elegir? La fecha
la de asignacion, y el mercado en el que normalmente opere la em
bién podria tomarse una referencia media de los mercados mas |
como la recogida en http://www.pointcarbon.com

2 Segin el caso serian titulares de European Union Allowance (EUA) o Certifi
tion (CER).

2 Salvo que, en su caso, se decida subastar un eventual remanente de derechos p
reserva para nUEvVoOs entrantes. 1

% CARBAJO VASCO, D, «Algunas notas sobre la tributacién. . .», ob.cit., pag

2 BOICAC 64. Si bien el valor venal, en el apartado 4 de la norma de valoracié
nido como «el precio que se presume estaria dispuesto a pagar un adquiriente even
ta el estado y lugar en que se encuentra dicho bieny; cabe recalcar que, en el caso de
sién segin el punto 2 de la norma segunda de la Resolucion del ICAC de 8 de fel
serd, con caracter general, el valor de mercado» al comienzo del ano natural.

77 BILBAO ESTRADA y MATEOS ANSOTEGUI proponen adoptar el p
el principio de prudencia valorativa, por el riesgo de que los mercados se homogein
Impuesto sobre Sociedades y los derechos de emision. .., ob.cit., pag. 110.
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in los supuestos de adquisicion a terceros la valoracion se hara por el pre-
lé adquisicion, y tratindose de generacion propia por el coste de produc-
No debe ser dificil calcular el precio de adquisicion: el i importe en efecti-
as partidas equivalentes pagadas o pendientes de pago mas, en su caso
o proceda, el valor razonable de las demas contraprestaciones compro-
derivadas de la adquisicién, debiendo estar todas ellas directamente
adas con ésta y ser necesarias para la puesta del activo en condiciones
s. Mas complicado resulta hallar el coste de produccion, pues incluye
de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, el
ctores de produccion directamente imputables al activo, y la fraccion
nablemente corresponda de los costes de produccién indirectamente
dos con el activo, en la medida en que se refieran al periodo de pro-
construccion o fabricacién, se basen en el nivel de utilizacion de la
d normal de trabajo de los medios de produccién y sean necesarios
iesta del activo en condiciones operativas.

entidades que comercializan habitualmente estos derechos los califi-
mo mercaderias, segun se vio, contabilizandolos por su coste de adqui-
n los términos referidos en el parrafo anterior.

ntidades que de forma esporadica trafiquen con los mismos con un fin
tivo los incluiran en su balance como derivados financieros. Como se
contratos no designados para cubrir un riesgo especificamente identi-
 integraran en la categoria de «activos financieros mantenidos para
computandose por su valor razonable?®, y el aumento o pérdida de
ara directamente a pérdidas y ganancias, siguiendo la NRV 9* apar-
3.2. De igual forma, los ajustes derivados de la primera aplicacion
la cuenta «activos financieros mantenidos para negociam se regis-
a cuenta de reservas cuyo importe se anotara en la cuenta de pér-
ncias, afectando a la determinacion de la base imponible. En cam-
justes que no se imputen a la cuenta de resultados no tendrin inci-
base imponible, tal como manifesté la Consulta V2205-05, de 31
resentada con ocasion de la entrada en vigor de la Circular 4/2004

e Espaiia®

icio, los «activos financieros mantenidos para negociam como se
| valor razonable de la contraprestacion entregada, no podran
érdidas por deterioro puesto que el valor de mercado debera refle-
do momento. Y en el ambito fiscal, como las variaciones se impu-
idas y ganancias se integraran automaticamente en la base imponi-
sto, por establecerlo asi el articulo 15.1 TRLIS: «...las variacio-
originadas por aplicacion del criterio de valor razonable no

el que puede ser adquirido un activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas
ormadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.
s Bl Inmpuesto sobre Sociedades tras la reforma contable, CISS, Valencia, 2007, pag. 23.

367




tendran efectos fiscales mientras no deban imputarse a la cuenta de
y ganancias». Ello es 16gico pues hasta ese momento no hay un resuls
ceptible de distribucion entre los accionistas, un beneficio realizad
blemente®, conforme al concepto de renta disponible. Esto sig
cuando los resultados positivos o negativos se reflejen en el ECPN
tendran en cuenta a efectos fiscales, y cuando se imputen a pérdidas
cias —como en el caso de los derechos de emisién con fin especul

ML2. LA IMPUTACION DE INGRESOS POR LA ASIGNACI(:)N
Y LA TRANSMISION DE LOS DERECHOS DE EMISION

Como indican BILBAO y MATEOS en el capitulo relativo a la cont
cién, la empresa puede mantener los derechos o venderlos, todos o
ellos, los necesite o no, desde su asignacion (o adquisicion o generaci
el 30 de abril del afio siguiente, obteniendo un beneficio o pérdida ca

Por un lado habra que contabilizar e imputar fiscalmente al
ejercicio el ingreso derivado de la adquisicién gratuita por asignacion
si se transmiten los derechos antes de la fecha de entrega también se re!
apunte contable y fiscal.

La asignacién gratuita se contabiliza como subvencién, por lo que el
se llevara a resultados —con imputacion fiscal- a medida que la empres:
mine o cuando transmita los derechos si la subvencién no se ha imputa
resultados (por ejemplo, si se venden antes de 31 de diciembre o hay
derechos), al tiempo que se reflejara el gasto por los derechos que a
se calcule que deban entregarse a la Administracién por las emisiones fe:

Una vez los derechos de emision asignados son transferidos por el
Nacional desde la cuenta de haberes de la Administracién General del
a la del titular de la instalacién, en consonancia con lo dispuesto en los
los 26.2 y 19.5 de la Ley 1/2005, sefiala la Resolucién del ICAC que
bilizarin como «Inmovilizado Inmaterial» —intangible- y su corre;
contrapartida «Ingresos a distribuir en varios ejercicios» s6lo los dereck
tivamente transferidos a la cuenta de haberes de la empresa, esto
proporcional de los derechos asignados para cada uno de los afios
del PNA?'. Por tanto, contablemente se dari de baja cada afio la pz

30 Cfr. AAVV, E/ Impuesto sobre Sociedades. . ., ob.cit., pag. 91.

! De esta forma, se eliminé la posibilidad de que una empresa que haya gastado en
lidad de los derechos asignados para ese afio, pudiera transferirse los asignados para an
En cambio, si queda abierta la posibilidad de usatlos, ya que la empresa recibiri los asigs
antes del 28 de febrero, pero no tiene que devolver los correspondientes a las emisiones
rior hasta el 30 de abril del afio siguiente. Por tanto, durante los meses de marzo y abril, y ¢
de la evolucion prevista de sus emisiones y el precio de mercado de los derechos, la emp:
dir usar los nuevos asignados para cubrir su devolucién o comprarlos en el mercado.
ESTRADA, 1. y MATEOS ANSOTEGUI, A.L, «El Impuesto sobre Sociedades y los derech
sién..., ob.cit., pag. 113.
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ncion equivalente a los derechos emitidos y se abonara a la cuenta de ingre-
s Subvenciones, donaciones y legados de capital (746). Y para descontar el

sto de la subvencion se abonari la cuenta Pasivos por diferencias tempo-
as imponibles (479).

En cuanto a la transmision, en la entrega de derechos de emisién se produ-

un beneficio o pérdida por la diferencia entre el valor de enajenacion y el
ot neto contable. Fiscalmente se computara en la misma cuantia por lo que
hay que hacer ajustes.

\demas se producira un ingreso contable y fiscal por la parte de subvencién
erechos transmitidos no imputados, que dependera de la forma en que

) Derechos asignados: sera ingreso la totalidad del valor de enajenacion al
‘haberse adquirido gratuitamente.

| Derechos adquiridos o generados: dependera del valor de enajenacion, el
yalor de coste o adquisicion y las pérdidas por deterioro y provisiones,
que minoraran dicho valor.

SASTOS DEDUCIBLES: PERDIDAS POR DETERIORO,
OVISION POR DERECHOS DE EMISION, PROVISION
ACTUACIONES MEDIOAMBIENTALES Y PROVISION
RESPONSABILIDADES

0 largo de cada afio pueden reflejarse contablemente gastos por cuatro
s en relacion a los derechos de emision. Pérdida de valor en el mercado,
te de ejercicio su valor es inferior al de adquisicién; provision para aten-
volucion de los derechos; provision para gastos medioambientales
iquen una menor contaminacién; y provision para responsabilidades
cuerdo en la certificacion de derechos, por imposicién de sanciones o
derivados de litigios con la Administracion.

provisiones estan reguladas expresamente en la LIS y en otras
de remitirnos a la contabilidad, salvo que la Ley disponga su no
ad. En las primeras, el importe deducible es aquel que resulta de apli-
i0s establecidos en la propia LIS. En las segundas, al no regular
IS, el importe fiscalmente deducible sera el que se haya contabilizado
| criterios razonables que permitan estimar la cuantia del riesgo.

a deducibilidad del gasto en el Impuesto sobre Sociedades han de con-
ientes requisitos:

ontabilizacion en la cuenta de resultados (salvo excepciones)




2.% Justificacion documental

3.° Imputacion al periodo de devengo y correlaciéon de ingresos y ga
conforme al art. 19.1 TRLIS

Supuestos con tratamiento especial:

— Gastos imputados contablemente en un periodo posterior o i
imputados contablemente en un periodo anterior (art. 19.3
se aplica el ejercicio de imputacién contable para anticipar la
cion.

— Adquisiciones a titulo lucrativo (art. 19.8 TRLIS) el ejercicio @
adquisicion, salvo las subvenciones (art. 15.3 TRLIS). :

4.° No incurrir en los supuestos del 14.1 TRLIS.

El primer gasto a analizar son las pérdidas por deterioro. La dismi
valor de mercado de los derechos de emision sobrantes de las empres
ras frente al computado en su asignacion o adquisicion permite com
pérdida por depreciacion de inmovilizado. Los que deban entrega
siguiente se incluiran en la provisiéon por derechos de emision, por lo
procede su dotacién a nuestro juicio®. La Ley 16/2007 denomina «pé;
deterioro» las anteriores provisiones de activo. Conforme al art. 12
pérdida de valor de los elementos de activo si no se regula en el T}
deducible conforme a los criterios contables. En consecuencia, se ads
pérdidas por deterioro de derechos de emision, pues no se dice lo con
el TRLIS.

Si se recupera el valor o en caso de devolucién o transmision deb:
narse de acuerdo con el articulo 19.6 TRLIS, constituyendo un ing
ble y fiscal. :

Para las personas o entidades que se dediquen habitualmente a €@
zar estos derechos la dotacién también seria deducible fiscalmente.

En cambio, las personas o entidades que los comercialicen
accesorio tienen un régimen distinto. Las entidades contabiliza
chos como derivados financieros en la categoria de activos «activo
mantenidos para negociam, computindose por su valor razonable
del ejercicio, y el aumento o pérdida de valor se llevara directamen:

32 Sefalan BILBAO ESTRADA y MATEOS ANSOTEGUI que «parece razonabl
afectara a los derechos sobrantes de las empresas emisoras, es decir, aquellos que al
las emisiones de gases realizadas, y por lo tanto, como no van a ser devueltos a la Adn
lucir en el Balance para el préximo afio por su valor ajustado al mercadoy. Cfr. «El Im
dades y los derechos de emisién..., ob.cit., pag. 110.
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cias, por lo que no procede dotar las pérdidas por deterioro, aunque el
es el mismo, pues al final habrd una pérdida contable con reflejo en la

or su parte las personas fisicas integraran la renta derivada de su venta como
as o pérdidas puras, por lo que no pueden dotar pérdidas por deterioro
serd hasta su realizaciéon cuando computen el ingreso o gasto fiscal.

segundo gasto deriva de la provision por derechos de emision de GEI
cia del gasto anterior, esta provision afectara anicamente a los dere-
deban entregarse, por lo que en ningun caso podra dotarse por el
e derechos que la empresa mantenga en el inmovilizado sobre las emi-
tificadas. En efecto, dicha provisiéon debe dotarse porque la emision
obliga a entregar derechos de emision (hasta el 30-4) y provocara un
atable que todavia no se ha producido (a fecha de cierre) pero se sabe

eza que se producird, aunque se desconoce la cuantia. Ello plantea la
¢ su deducibilidad fiscal®.

a el 31-12-07 las provisiones para riesgos y gastos no eran deducibles
a general, disponiendo el articulo 13.1 TRLIS que no eran gasto fis-
faciones a provisiones para la cobertura de riesgos previsibles, pérdi-
ales, gastos o deudas probables», con la salvedad de las excepciones
lo 13.2. A sensu contrario, si eran deducibles por gastos o deudas cier-
¢ la cuantia fuera indeterminada, y asi lo sentenci6 el Tribunal Supre-
ntencia de 19-6-04.

y 16/2007, por el nuevo concepto del principio de prudencia con-

o0 se admite el gasto por pasivos contingentes —riesgos previsibles,
entuales y gastos o deudas probables-, de modo que al restringirse
mtable por provision, en el TRLIS se sustituye la declaracion genéri-
ucibilidad por una enumeracion de los gastos no deducibles. Asi,
.1.a) dispone que no constituyen gasto fiscal «los derivados de
implicitas o ticitas», que son las motivadas por patrones de com-
0 0 politicas empresariales de dominio puablico que creen una expec-
aa terceros con los que la empresa deba cumplir su compromiso. Por
educibles los que deriven de obligaciones legales o contractuales,
150 de la entrega de derechos, de obligado cumplimiento por la Ley

te resulta de multiplicar el numero de derechos a devolver segun las
it su valor, pudiendo darse dos situaciones:

ero y muy completo sobre esta materia, aunque previo a la reforma del PGC y del
BILBAO ESTRADA, I. y MATEOS ANSOTEGUI, A.L, «La provision por dere-
es de efecto invernadero: ¢instrumento de planificacion fiscal en el Impuesto sobre
Fiscal, nam. 194, 2006, pp. 16 a 31.
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a) Si hay suficientes derechos la provisién se dotara por su valo
Los asignados por su valor de mercado, los adquiridos por €l p
adquisicion, y los generados segun el coste de produccion.

b) Si no los hay, y no se ha procedido a su compra o generacién, por
estimado que supondri adquirirlos o generarlos, segun la mejor
cién posible del importe necesario para cubrir el déficit que
empresa. La pregunta es ¢por qué cuantia? BILBAO ESTR
MATEOS ANSOTEGUI, con anterioridad a la reforma del |
como del TRLIS, se planteaban diversas opciones: primera, di
vision por el maximo de la cotizacion alcanzada en el ejercicio
te, sobre la base del principio de prudencia valorativa pues se t:
provision por el mayor gasto en el podriamos incurrir; seg
sionar por el menor precio de cotizaciéon alcanzado en el afo, |
aprovechar las ventajas del mercado en condiciones Optima
dotar por el importe de generaciéon que podra ser bastante eleva
se aprovecharia la aplicaciéon de otros incentivos fiscales —d
principalmente—; y cuarto, en una postura intermedia y con me
de contestacién administrativa, se podria optar por un valor d
rango de valores de cotizacion como puede ser incluso la me
zacién de bolsa de referencia, o por la cotizacién al cierre,
valor de los derechos el mismo dia en que debe contabiliza
sion®. La experiencia es la que determinara su importe a dota
cicio. No obstante, tras la reforma del PGC asi como del TRL
matizarse, tal y como ha podido comprobar el lector en el trab
rior de esta obra colectiva.

5

En tercer lugar esta la provisién para actuaciones medioambientale
El articulo 13.2 TRLIS considera como provisién fiscalmente dex
dotada por gastos correspondientes a actuaciones medioambientz
se correspondan a un plan formulado por el sujeto pasivo y acep
Administracion tributaria». Se contabiliza en la cuenta 145 como
para actuaciones medioambientales», con cargo las cuentas de gas
ciones y conservacion» o «servicios de profesionales independientesy.

Representan obligaciones legales, contractuales o implicitas de la €
compromisos adquiridos por la misma de cuantia indeterminada, pat:
o reparar danos sobre el medio ambiente, que no se correspondan ¢
de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del lugar en el que se a
inmovilizado.

¥ Cfr. dla provisién por derechos de emisién de gases de efecto invernadero.. .,
Apuntaban estos autores la posibilidad de la empresa, dentro de una estrategia planificacié
prenderse de todos sus derechos antes del 31 de diciembre con objeto de aprovechar el
de dicha estimacion, aunque ello implique un riesgo evidente por la volatilidad del me
de emision.

372



ta provision tiene por objeto cubrir, entre otros, los gastos de desconta-
y restauracion de lugares contaminados, eliminacion de residuos acu-
)8 y cierre o eliminacién de activos inmovilizados.

erencia del régimen general, el gasto asociado a estas provisiones es fis-
-deducible, aun cuando se corresponda con obligaciones tacitas asu-
la empresa y no deriven de obligaciones legales o contractuales, cuan-
sponda con un plan formulado por el sujeto pasivo y aceptado por la
acion tributaria. Obligacion tacita seria la que nace de las propias
de la empresa si ésta se ha comprometido a evitar, reducir o repa-
o ambiental y no puede sustraerse a tal accién porque, como conse-
de declaraciones de principios o intenciones publicadas o por sus pau-
ctuacion en el pasado, ha sefialado a terceros que asumira la responsa-
de evitar, reducir o reparar el dafio™.

rolla en los articulos 10 y 11 RIS, con las siguientes caracteristicas:

enido. El escrito de solicitud del plan debe contener datos detallados
e las obligaciones del sujeto pasivo o compromisos adquiridos por el
ISmo para prevenir o reparar los dafnos al medio ambiente (descripcion,
ificacion, importe, criterio de imputacion temporal y fecha de inicio).

de solicitud. Debe realizarse ante la Administracion tributaria den-
de los tres meses siguientes a la fecha de nacimiento de la obligacion
gompromiso de la actuacion medioambiental.

olucion. Es competente para instruir y resolver el procedimiento la
acion de la AEAT del domicilio fiscal del sujeto pasivo, o las
dencias Regionales de Inspeccion o la Delegacion Central de
aindes Contribuyentes, en caso de sujetos pasivos adscritos a ellas. Una
instruido el procedimiento, y antes de la propuesta de resolucion, se
le poner de manifiesto al sujeto pasivo, quien dispone de 15 dias para
nular las alegaciones y presentar los documentos y justificantes que
pertinentes. La resolucién que ponga fin al procedimiento, que
ser motivada, puede: aprobar el plan formulado por el sujeto pasi-
tro alternativo propuesto por el sujeto pasivo en el curso del pro-
ento; o desestimarlo. El acto administrativo desestimatorio puede
ugnado en via econémico-administrativa, previo recurso de repo-
n potestativo.

lizacion. El procedimiento debe finalizar antes de tres meses, conta-
esde la fecha en que la solicitud haya tenido entrada en cualquiera

)8 registros del 6rgano administrativo competente o desde la fecha de
bsanacion. Transcurrido dicho plazo sin que la Administracion haya

mento practico Francis Lefebvre Contable 2009, parig. 4180.
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resuelto, de forma expresa, se entiende aprobado el plan formulado p
el sujeto pasivo, por lo que hay silencio administrativo positivo.

e) Modificaciéon del plan. Cuando se desee modificar un plan de gastos |
actuaciones medioambientales ya aprobado por la Administracion
sujeto pasivo ha de solicitarlo, dentro de los tres ultimos meses del pe
do impositivo en que deba surtir efecto la modificacién, debiéndose €
plir las mismas normas que para la solicitud inicial.

Por dltimo, encontramos la provisiéon para responsabilidades, incluid
cuenta 142 «Provision para otras responsabilidades». Responden a oblig
ciertas devengadas en el ejercicio pero indeterminadas en su cuantia y
miento, como las procedentes de litigios en curso, indemnizaciones u
ciones derivadas de avales y otras garantias similares a cargo de la empr:

Se puede dotar en dos supuestos:

a) Discrepancias en el nimero de derechos como consecuencia de
validacién del informe verificado remitido o la no remisién en
dando lugar a un litigio.

b) El incumplimiento de la obligacion de entregar los derechos d
que constituye una infraccion del art. 30 Ley 1/2005, que prevé
sicién de una sancion y la entrega al afo siguiente.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, segin el articulo 13.2 a) TRLIS s
deducibles las dotaciones relativas a responsabilidades por «litigios en
pagos pendientes debidamente justificados» cuya cuantia no estuviese
vamente establecida, lo que implica certeza sobre la responsabilidad €
minacion en la cuantia y momento del pago.

Tras la reforma del TRLIS por la Ley 16/2007 no se citan como
cibles, por lo que hay una remisién a la contabilidad, salvo que derive
gaciones implicitas o tacitas (Norma 15% de la 2* parte PGC). En |
supuesto, dado que la entrega deriva de una obligacion legal y la
en el nimero de derechos motivara un litigio o una obligacién
trata de un gasto fiscalmente deducible, pues hay una responsa
aunque la cuantia sea indeterminada en la fecha de devengo del
acuerdo con la doctrina del TEAC es necesario que se acredite la
responsabilidades proximas, ciertas y exigibles; esta exigibilidad pus
ejemplo de litigio o requerimiento fehaciente, por incumplimiento
o por pagos debidamente justificados, aunque su cuantia no es
vamente establecida. Consideramos que seria deducible tanto en
como de arbitraje para llegar a un acuerdo con la Administracion.

En el segundo, aunque en principio seria deducible por el
articulo 14.1.c) TRLIS tipifica como gasto no deducible el deri
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nciones penales y administrativas, por lo que no se admite su deducibilidad
var de una sancién. Ello provocara un ajuste positivo sobre el resultado
table.

nalmente, el articulo 13.3 dispone que «lLos gastos que, de conformidad
los dos apartados anteriores, no hubieran resultado fiscalmente deducibles,
tegraran en la base 1mp0mble del periodo impositivo en el que se aplique

ANCELACION DE LOS DERECHOS DE EMISION

dispone el articulo 27.1 de la Ley 1/2005 que el registro procedera, en cual-
nomento y a peticion de su titular, a la cancelacion de los derechos de
Se entiende que tendra como limite temporal el fin del periodo del
nacional de asignacion. Podria producirse si las emisiones son inferiores a
rechos, aunque ante la posibilidad de utilizarlos mas adelante lo normal es
optase por su venta o futura aplicacion.

to en los derechos adquiridos como en los generados se producira una
fiscal por el valor neto contable determinado a partir del precio de
6n o coste de producciéon. En cambio, en los derechos asignados la
16n no generard ingreso ni gasto fiscal.

INTREGA FORZOSA DE LOS DERECHOS DE EMISION

iferencia de la cancelacion, tiene caracter forzoso. Se debe entregar un
) de derechos de emision equivalente al dato de emisiones verificadas
teicio, hasta el 30 de abril del afio siguiente.

ssultado contable y fiscal serd neutro si se cubrieron todas las emisiones
afno anterior. En otro caso, el ingreso o gasto se determinara en fun-
alor de mercado de los nuevos derechos comprados para hacer fren-
promiso de emisiones. Si el valor de mercado de los nuevos derechos
cima del estimado al dotar la citada provision, resultara un gasto por
a al haber dotado una provision mas baja del gasto real. Por el con-
dicho valor es inferior al estimado, generara un ingreso por el exceso

JCIONES ADMINISTRATIVAS
;umplimiento del régimen administrativo de los derechos de emision

lugar a infracciones administrativas leves, graves o muy graves. Con-
¢, el incumplimiento de la obligacién de entregar los derechos de emi-
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sién se tipifica como muy grave y se sanciona con una multa de 100 eute
cada tonelada emitida en exceso, sin que exima al titular de entregar
dad de derechos de emisiéon equivalente a la de las emisiones en exce
momento de entregar los derechos de emisién correspondientes al afi
siguiente al de comision de la infraccién (art. 30 a), apartado.5 Ley 1/20

Contablemente dicho gasto es deducible, pero fiscalmente el artic
TRLIS impide computar como gasto el derivado de multas y sancione
y administrativas, por lo que habra que hacer un ajuste positivo sobre €
tado contable.

IV. BENEFICIOS FISCALES QUE SE PUEDEN APROVECHAR
GENERANDO O TRANSMITIENDO DERECHOS ;

IV.1. DEDUCCION POR REINVERSION DE BENEFICIOS
EXTRAORDINARIOS

Pretende adecuar el coste fiscal neto de las plusvalias en el Impuesi
Sociedades con el del IRPE, y se plantea si es aplicable a las entidades qu
mitan derechos de emision.

La exposicion de motivos de la Ley 16/2007 procedi6 a su reforma g
mitir que las desinversiones e inversiones en valores representativos de
des que tienen un marcado caracter empresarial pudieran aplicar este ir

Se admiten como bienes objeto de transmision o adquisicién
representativos de entidades donde mas de la mitad de su activo no
puesto principalmente por elementos del inmovilizado material, inm
valores no aptos a efectos de la deduccion. 5

Suprime retroactivamente desde el 1 de enero de 2007 el apartado €
culo 42.3 TR (redaccion Ley 36/2006) que no consideraba valores
aplicar la deduccién por su transmision o inversion en ellos, los repre
de entidades donde mas de la mitad de su activo estaba integrado po.
tos patrimoniales que no fueran inmovilizado material o inmaterial
que no representasen el 5% del capital de una entidad.

% En octubre de 2008 la comisién de Medio Ambiente del Parlamento Europeo ap:
sefialando que los paises de la UE deberian pagar multas por violar los objetivos de redi
siones de CO2 originadas en fuentes no cubiertas por el régimen de comercio de dere
También incluye una nueva propuesta: que las emisiones de 2050 representen, como
80% de las de 1990. Pendiente de su aprobacién por la Eurocamara y el Consejo por cod
carian multas de 100 euros por tonelada de CO, a los paises de la UE que no cumplan
Estados que no abonen su importe se les reducirian sus emisiones excesivas de los cré
de comercio de derechos de emision, por lo que en vez de ser el pais infractor quien subast
tos seria la Comisién Europea, creando un fondo comunitario para promover la eficiencia
fuentes de energia renovables.
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Los requisitos de aplicacion son:

Las entidades a las que se aplica deben tener un tipo nominal superior o

-~ igual al 20 por 100.
b) Solo opera en las transmisiones onerosas.
) Los elementos patrimoniales transmitidos pueden ser:

— Inmovilizado material, intangible o inversiones inmobiliarias afectos a
la explotacion econémica.

Acciones que supongan una participaciéon superior al 5 por 100. Si la
entidad participada posee elementos no afectos a AE en mas del 15 por
- 100, la deduccién no se aplicara sobre la parte de renta obtenida en la
" transmision que corresponda en proporcion a los bienes no afectos.

s activos transmitidos deben estar en funcionamiento un ano dentro
los tres anos antes de la transmision.

Elementos en que se materializa la reinversion: los mismos que en la
[ransmision.

tia: importe obtenido en la transmisiéon. Cabe reinversién parcial.
lazo: un afo antes o tres después.
:deduccion: renta menos provision por depreciacion.

po de la deduccion en 2009 es el 12 por 100, y se mantendra en 2010
2 subida del 18 al 19 por 100 para las personas fisicas (y al 21 por 100 a
:6.000 euros), de forma que las plusvalias societarias seguiran aplican-
del 18 por 100. El Gobierno ha considerado oportuno mantener la
e la deduccioén por el momento de crisis actual*.

el mantenimiento reinversion cinco afos salvo pérdida o vida util
aplicacion a los derechos de emision esta reduccién por su transmi-
)sa con reinversion en los elementos previstos en el TRLIS?

y empresas emisoras si, por tratarse de bienes muebles de propiedad
aridad temporal que conceden un derecho de uso sobre la atmos-

os como inmovilizado intangible afecto a la actividad. Sera preciso
1sion de los derechos se produzca entre la finalizacion del perio-

10, €l Proyecto de LPGE para 2010 preveé que los beneficios fiscales asociados a la deduc-
i6n disminuiran un 22,8 por 100 en 2010.
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do de emisiones y el plazo de entrega a la Administracion, para cumplir o ) Que
requisito de un ano de posesion. : ;

Para las no emisoras, su calificacion como mercaderias o derivados fi e
cieros impide la aplicacién de dicho beneficio fiscal. e

IV.2. DEDUCCIONES POR INVERSIONES MEDIOAMBIENTALES

Son deducciones por adquisicion de inmovilizado material que
reduzca las mismas, o por adquisicion de inmovilizado material nu
aprovechar fuentes de energia renovables.
: n

Una primera deduccién es la relativa a la adquisicion de inmovilizade
rial que evite o reduzca la contaminacién (art. 39.1 TRLIS). Se aplica a
ciones cuyo objeto sea:

1.2 Evitar la contaminaciéon atmosférica procedente de las instal s
industriales.
2.° Evitar la carga contaminante por vertidos en aguas supetficia
terraneas y marinas.

3.° Reducir, recuperar o tratar correctamente los residuos indust

Hay que acudir a la normativa ambiental para definir estos cone
19-12-02).
Las condiciones relativas a los elementos patrimoniales objeto ¢
son las siguientes:

a) Debe tratarse de elementos del inmovilizado material de la
vos o usados, incluyendo el terreno en que se asienten las in

b) El destino de las inversiones debe ser proteger el medio a
modo que s6lo puede disfrutar de deduccién la parte de la
el sujeto pasivo justifique que se destina a la proteccior
ambiente.

¢) El inmovilizado material debe consistir en instalacione
—maquinaria y demas elementos integrados- que indivi
derados no tienen una autonomia funcional propia, alca
dad al integrarse entre si.

La deduccién requiere un certificado de convalidacién

Administracion competente, a solicitud del sujeto pasivo, con
siguientes: &
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a) Que las inversiones se han realizado en ejecucion de los planes, programas,
convenios o acuerdos aprobados o celebrados por la Administracion.

b) Identificacion de la normativa vigente en materia medioambiental sobre
emisiones a la atmosfera, vertidos de aguas y sobre produccién, recupe-
racion y tratamiento de residuos industriales para cuyo cumplimiento o
mejora se efectian las inversiones.

) Idoneidad de las inversiones realizadas para cumplir los fines de la nor-
mativa.

) Que las inversiones realizadas permiten alcanzar los niveles de proteccion
del medio ambiente previstos en los planes, programas, convenios o
acuerdos celebrados o aprobados por la Administracion que certifica la
convalidacion de la inversion.

segunda deduccion opera en la adquisicion de inmovilizado material
destinado al aprovechamiento de fuentes de energia renovables (art. 39.3
Las instalaciones o equipos deben responder a alguna de estas finali-

provechamiento de la energia solar para transformarla en calor o elec-
icidad o de residuos solidos como carburantes.

fatamiento de residuos para su transformacion en biogas o de produc-
s como biocarburantes.

oreentajes de deduccién dependen de la fecha de comienzo del periodo
i 2008 el 6 por 100, 2009 el 4 por 100, 2010 el 2 por 100. Se prevé su
1 para los periodos impositivos que se inicien el uno de enero de 2011.

16n a través de los mecanismos de desarrollo limpio y proyectos
conjunta.

ERACIONES VINCULADAS Y LOS DERECHOS
ON

en de operaciones vinculadas operara cuando no haya un mercado
te la inexistencia de un precio cierto que permita a la Adminis-
itificar el valor de mercado si no lo ha hecho el contribuyente.
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El marco juridico del régimen de comercio no regula como ni do
lugar el mercado de derechos de emision. Hay tres opciones para la:
derechos:

— El mercado OTC (over the counter, mercado directo) donde se
derechos directamente al vendedor. Pueden encontrarse bien ¢
taforma OTC de intermediacion donde cotizan ofertas y demas
mediante un broker o directamente entre partes. !

— Bolsa, mercado organizado de contratos estandarizados de
europeos donde cada miembro tiene que cumplir las co
adhesiéon a la Bolsa. Para participar en Bolsa hay que pag
acceso y licencia de software. La contraparte de las operacio
es la propia bolsa, es decir no se compra/vende a un tercero a
la bolsa, se compra/vende a la bolsa.

— Mayorista / Minorista. Son operadores que adquieren paquete
chos que se dividen y comercializan segun sus propias condic
clientes minoristas®’.

Los precios de transferencia, denominados asi porque «permites
el beneficio de unas sociedades a otras, por conveniencias muy d
ellas la minoraciéon de la carga fiscal» (STS 11-2-2000), tienen co
principal «trasladar los beneficios de una empresa a otra, lo que p
si se trata de dos entidades sujetas a una misma soberania fiscal, la €
pago del Impuesto sobre Sociedades, dado que los beneficios se
situar en aquella sociedad o sociedades el Grupo con un situacién
o cuasi permanente de pérdidas», y si se realiza entre sociedades
tintas soberanias fiscales, sera «con el fin de colocar los beneficios
de menor nivel impositivo» (Res. TEAC 9-10-1997).

El informe de la Comision Europea de 2001 «Company Tz
Internal Market dio lugar al Foro Conjunto de la Unién Europea so
cios de transferencia, en el que se describié detalladamente la cad
trascendencia de los problemas en el area de precios de transferen
consecucion de los objetivos del mercado tnico, y constituyo la |
comunicacién de la Comisién del mismo afio titulada «Hacia un M

37 Cfr. Web de la consejeria de medio ambiente de la Junta de Andalucia (http:/ /v
lucia.es/medioambiente). El sistema de comercio de derechos de emision del Protocolo
numerosas complicaciones pues los detalles no estaban especificados en el Protocolo,
que celebrar negociaciones adicionales para llegar a una mayor precision en la supery
cion de las emisiones efectivas, estableciendo «registros» —como cuentas bancarias de las
sion de una nacién—, junto con «procedimientos contables», un «diario internacional de
«equipos de expertos» para supervisar el camplimiento. Cfr. La web de la convencién m
Unidas sobre el cambio climitico —United Nations Framework Convention on Cl
http://unfccc.int/portal_espanol/essential_background/feeling_the_heat/items/3305.p
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ot sin obsticulos fiscales: Una estrategia destinada a dotar a las empresas de
ase imponible consolidada del impuesto sobre sociedades para sus activi-
s a escala comunitaria», con objeto de conseguir la efectiva eliminacién de
ble imposicion en el seno de la Unién Europea en el ambito de los precios
sferencia y reducir los costes de cumplimiento de los grupos multina-
es que operan en distintos Estados de la Unién como consecuencia de las
entes practicas de las correspondientes Administraciones tributarias, para
e se cre6 un Foro mixto con al participacion de las Administraciones fis-
de los Estados miembros y representantes de la comunidad empresarial,
0 de 2002. La pretension no era aprobar una norma de «hard law» comu-
a, sino que sus acuerdos incidieran de forma real en la actuacion de las
linistraciones y empresas a través de la adopcion de instrumentos de «soft
), como recomendaciones o codigos de conducta o de buenas pricticas.

son el fin de adaptar el régimen espanol de las operaciones vinculadas a las
ctrices de la OCDE vy al Informe del Foro Europeo en materia de Precios
ansferencia («European Union Joint TransferPricing Forumw), se aproboé la
6/2006, de Medidas para la Prevencion del Fraude que modificé el articu-
TRLIS.

Ley 36/2006 ha alterado de forma sustancial el régimen de operaciones
ladas previsto en el Impuesto sobre Sociedades y en el IRPE. Primero, al
erse de forma imperativa, mientras que antes era de aplicacion discre-
ot la Administracion, salvo que operase la regla especifica de valoracion
ndimientos del trabajo y de actividades econdémicas prevista en la
que se suprime. Segundo, al incrementarse los supuestos de vinculacion.
por el establecimiento de nuevas obligaciones formales. Cuarto, modi-
el procedimiento, al retrasar la notificacion del expediente a la otra
culada hasta el momento en que el obligado sometido a comprobacién
2 0 deje pasar el plazo de impugnacion.

ticulo 16.1 TRLIS decia que «la Administracion Tributaria podréa valo-
su valor de mercado las operaciones efectuadas entre personas o enti-

adas...cuando la valoraciéon convenida hubiera determinado, con-
el conjunto de las personas o entidades vinculadas, una tributacion
inferior a la que hubiere correspondido por aplicacién del valor
de mercado o un diferimiento de dicha tributacién». Era un régimen
Vo, aplicable por la Administracion.

bstante, el articulo 45.2 TRLIRPF obligaba al contribuyente a aplicar
cuando implicase un aumento de sus rendimientos del trabajo o de
conomicas. Era obligatorio para el contribuyente, con indepen-
valor real, para evitar la disminucién de la progresividad de la tarifa
E. Y en las operaciones con sociedades de profesionales —sociedades
2 mas del 50 por 100 de sus ingresos procedan del ejercicio de activi-
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dades profesionales—, la Ley disponia que la contraprestacion satisfecha a
personas fisicas por la prestacion del trabajo personal o el ejercicio de actiy
des profesionales coincidia siempre con el valor de mercado.

La Ley de medidas para la prevencion del fraude fiscal modificé el
16.1, apartado 1° TRLIS, con efectos para los periodos impositivos que §
cien a partir del uno de diciembre de 2006, en los siguientes términos: «las
raciones efectuadas entre personas o entidades vinculadas se valoraran g
valor normal de mercado». Convierte una potestad administrativa @
norma imperativa de valoracion para el contribuyente, siempre que difi
valores acordados del valor de mercado. Ademas, define el valor de
como «aquel que se habria acordado por personas o entidades indep
en condiciones de libre competencia».

A continuacion, el apartado 2° establece que «la Administracién pod
probar que las operaciones realizadas entre personas o entidades vi
han valorado por su valor normal de mercado y efectuard, en su
correcciones valorativas que procedan respecto de las operaciones.
hubieran sido valoradas por su valor normal de mercado, con la doe
aportada por el sujeto pasivo y los datos e informacion de que dispon

En otro orden de cosas, se suprime la condicién de aplicacion de
vinculacién a que la tributacién en Espana del conjunto de person
des vinculadas sea inferior a lo que resultaria de aplicar el valor
suponga diferir el pago. No obstante, puede entenderse implicita
en el parrafo final, que también contemplaba la anterior redaccion,
la valoracion administrativa no determinara la tributaciéon por el 1l
el IRNR —este dltimo se ha anadido— de una renta superior a la
derivada de la operacion para el conjunto de las personas o e
hubieran realizado.

En fin, el articulo 16.1 in fine, aflade que para efectuar la co
tendra en cuenta aquella parte de la renta que no se integre en la b
ble por resultar de aplicacion algin método de estimacion objeti
que las empresas en estimacion objetiva que facturen a otras eni
das computen la renta no declarada —admitida legalmente como
mismo modo que éstas la habran considerado gasto deducible éi
sobre la renta que corresponda. El problema esta en el cilculo
de estas magnitudes, habida cuenta las menores obligacion
supone el régimen de estimacion objetiva.

Con la vigente Ley el contribuyente debe valorar obligatoria
mercado los derechos de emision en su balance. El régimen fi
ciones vinculadas tiene incidencia si difiere del contable, pu
procede hacer ajustes. Conforme a la Norma de Registro y Va
tanto los criterios de valoraciéon como los de registro relativa
gastos generados en operaciones entre entidades vinculadas
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8§ mismos términos que a las operaciones realizadas entre empresas sin vin-

6n’8,

En consecuencia, con independencia de que haya o no vinculacién en mate-
contable se adoptara la valoracién contable que hemos visto anteriormente.
a valoracion contable coincide con el valor de mercado no se aplicara el
imen de las operaciones vinculadas, aunque se incurra en los supuestos pre-
os en la Ley, que veremos mas adelante, en otro caso habra que verificar si
0 no un precio oficial. Podemos distinguir los siguientes supuestos aten-
do a su valor contable:

"En la asignacion de derechos se adopta el valor de mercado, por lo que
‘no hay ajustes.

En la generacion el coste de produccién, por lo que podria haberlos, pues
precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumi-
bles, asi como el de los factores de producciéon imputables pueden dife-

.
=

rir del que opera en el mercado entre partes independientes.

se adquieren mediante subasta publica, puesto que hay un precio cons-
ble, tampoco deberia actuar la Administracion.

n la adquisicién por empresas emisoras o que comercialicen los dere-
s de forma habitual se adoptaba el precio de adquisiciéon o coste de
toduccion de los activos intangibles o mercaderias, por lo que si podria
licarse por la Administracion el valor de mercado —si no lo ha hecho el
atribuyente— salvo que se adquiera en mercados organizados. En cam-
,la adquisicion con fines especulativos lleva a contabilizar los derechos
0 instrumentos financieros derivados por su valor razonable, por lo
e no hay ajustes, si se hace correctamente.

nto al procedimiento de valoracion, la Ley vigente establece cinco,
ridad de los tres primeros sin orden de prelacion:

libre comparable de mercado: precisa de un anilisis de compara-
dad regulado en el art. 16 RIS.

1o de adquisicion o coste de produccién incrementado.

io de reventa minorado.

bucion del resultado conjunto de la operacion.

s de cobro tienen la misma naturaleza pero se registran en cuentas separadas, con la

1y tratamiento que las que reflejan créditos frente a terceros sin vinculacion. Cfr.
0 Francis Lefebvre Contable 2009, parag, 6118 y 7013.
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e) Método del margen neto del conjunto de operaciones®.

El medio mas directo y fiable de valoracién es el del precio li
ble, aunque en determinadas ocasiones es de dificil aplicacion ¢
nes y servicios sean tan peculiares y especificos que no exista p
mercado para ellos. Por ello es util acudir a la doctrina del TEAC
lucion de 19 de enero de 1999 fija los siguientes criterios basados ¢
mendaciones del Informe del Comité de Asuntos Fiscales de
1975

a) Tomar como referencia el mismo mercado en términos geogt:
la renta per capita, el grado de desarrollo econémico, el 1€
o la situacién de monopolio u oligopolio del bien o servicio
precio.

b) La mercancia tiene que ser igual o similar.
c) Las transacciones comparadas tienen que tener un volumen €

d) El tramo en el que se realicen las operaciones comparadas
el mismo: fabricante-mayorista, mayorista-minorista o
midor final.

e) Las operaciones comparadas deben realizarse en el mismo
tiempo.

f) A lo anterior hay que anadir la modalidad contractual de la o]

Para la valoracion de los derechos de emision habra que acudir al
comparable segun mercados de negociacion por ser el mas directo
las Directrices de la OCDE. Siguiendo la apuntada Resolucién del
que considerar el mismo mercado geografico, mercancia igual o sifr
equivalente, idéntico tramo de operaciones, mismo periodo de tie

Un supuesto que puede tener trascendencia fiscal aunque no ne
te en relaciéon con las operaciones vinculadas es el de las instala
das a una misma actividad (cementera, papelera, eléctrica) que p
autorizacion del 6rgano competente, responder de la obligacion ¢
derechos de manera conjunta, siempre que sus titulares otorguen
ciente a un administrador fiduciario unico. Si una de las instalacios
las emisiones y otra si, teniendo ambas personalidad juridica it
puede considerarse como una donacion de derechos, con un dob
transmitente al imputar un ingreso fiscal por la pérdida contable y

¥ Este ultimo fue afadido conforme a las directrices de la OCDE.
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encia entre el precio de mercado y el valor neto contable en el momento
entrega de derechos a la Administracion.

El Real Decreto que modifica el RIS regula los criterios para determinar el
of de mercado en las operaciones vinculadas, la documentacion justificativa
as mismas b deban aportar los contribuyentes a requerimiento de la
ninistracion® y el procedimiento de comprobacion a aplicar por ésta en sus
aciones de control.

Respecto de los supuestos de vinculacién, contablemente se consideran vin-
s las operaciones intersocietarias realizadas con otras empresas del
grupo (art. 42 C.Com.) o que merezcan la calificaciéon de multigrupo
.1 C.Com.) o asociadas (art. 47.3 C.Com) o que puedan calificarse como
das segin las Normas de elaboracion de las cuentas anuales 13* y 15*
s en la tercera parte del PGC. LLa Norma 13* considera asociadas a las
ades en las que alguna o varias sociedades del grupo ejerzan una influen-
ificativa en su gestion, por tener una participacion en ella que, creando
una vinculacién duradera, esté destinada a contribuir a su actividad.
influencia se presumira, salvo prueba en contrario, cuando la empresa o
0 varias empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas
inantes, posean al menos el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.
la Norma 15% contablemente una parte se considera vinculada a otra
una de ellas o un conjunto que actia en concierto, ejerce o tiene la posi-
 de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
iccionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significati-
la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra. En cualquier
ontablemente se consideraran partes vinculadas:

Las empresas del grupo, multigrupo o asociadas.

ersonas fisicas o sus familiares proximos —cényuge, ascendientes
3 3
lescendientes o hermanos*'— que posean directa o indirectamente algu-

0 a estas exigencias documentales hay que tener presente, en cualquier caso, que en la Dis-
cional séptima, apartado 2, de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la pre-
fraude fiscal, se sefala que estas obligaciones de documentacion serin exigibles a partir de los
ientes a la entrada en vigor de la norma que las desarrolle. Segun reza la Exposicion de
RD 1793/2008 que desarrolla la Ley 36/2006 y modifica el capitulo V titulo I del RIS, regu-
minacion del valor normal de mercado y las obligaciones de documentacion de las opera-
das, en la configuracién de las obligaciones de documentacién se ha equilibrado la necesi-
ntizar la actividad de comprobacion de las operaciones vinculadas por parte de la Adminis-
ria y el principio de minoracién del coste de cumplimiento para los obligados tributarios.
ma 15* sefiala que se entenderi por familiares proximos a aquellos que podrian ejercer
o ser influidos por, esa persona en sus decisiones relacionadas con la empresa. Entre ellos

yuge o persona con analoga relacion de afectividad;

endientes, descendientes y hermanos y los respectivos conyuges o personas con aniloga
n de afectividad;

cendientes, descendientes y hermanos del conyuge o persona con analoga relaciéon de afec-

personas a su cargo o a cargo del conyuge.
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na participacion en los derechos de voto de la empresa, o en la enti
dominante de la misma, de manera que les permita ejercer sobre uf
otra una influencia significativa.

¢) Las personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la pla
cion, direcciéon y control de las actividades de la empresa —administ
res y directivos- o sus familiares proximos.
d) Las empresas sobre las que cualquiera de las personas anteriores f
ejercer una influencia significativa.

e) Las empresas que compartan algin consejero o directivo que ejet
influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién d

f) Los familiares proximos del representante del administrador dela€
sa, cuando el mismo sea persona juridica.

2) Los planes de pensiones para los empleados de la propia emp
alguna otra que sea parte vinculada de ésta.

Fiscalmente, el articulo 16.3 TRLIS, en la relacion entidad-socio exi
participacién cualificada del 5% con caricter general o del 1% si
sociedades cuyos valores coticen en mercados regulados, porcentajes
al 20% que precisa la influencia contable significativa. De otra
aumentado los supuestos de vinculacion:

— Se amplia el concepto de «conyuges, ascendientes o descendien
socios, consejeros o administradores» al de «conyuges o perse
por relaciones de parentesco, en linea directa o colateral, por et
nidad o afinidad hasta el tercer grado de los socios o particips
ros o administradores» (16.3 TRLIS). Por ejemplo hermanos §

— Se amplian los conceptos de sociedad y capital social a los d
«fondos propios (16.3 TRLIS).

— Da cabida a las comunidades de bienes, a las sociedade
herencias yacentes, cuentas en participacion, etc. y a los pt
cipativos.

— La mencién a los administradores incluye también a los
ya hiciera la Ley 58/2003 al abordar su responsabilidad.

Por tanto, a diferencia del criterio contable, deja fuera a I
analoga relacion de afectividad que el conyuge, pero incluye
nos, y los porcentajes de participacién son muy inferiores al cot
frente al 20%). Asi, una operacién entre una sociedad y un so:
15% de aquélla serfa vinculada a efectos fiscales pero no con
centaje es del 20% y se realiza con la pareja de hecho, seria
mente pero no fiscalmente.
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Administracién tributaria podra corregir dicho valor contable cuando
ine que el valor normal de mercado difiere del acordado por las perso-
entidades vinculadas, aplicando a la posible diferencia entre ambos las
cuencias fiscales pertinentes.

n aquellos casos en los que la Administracién tributaria corrija el valor
por las partes, fijando el valor normal de mercado de la transaccion,

vinculada por dicho valor en relacién con el resto de personas o enti-
culadas.

8 ajustes extracontables, que, en su caso, se practiquen, tendrin caricter

al. Bl ajuste de un signo determinado dara lugar al oportuno ajuste corre-
e signo contrario. Asi, el precepto dispone que la valoracién adminis-
no determinara la tributacion por el IS ni, en su caso, por el IRPF o por
R, de una renta superior a la efectivamente detivada de la operacién para
nto de las personas o entidades que la hubieran realizado.

| procedimiento de ajuste ya no se obliga como antes a la Administra-
otificar a una sociedad —con efectos interruptivos de la prescripcién— el
que la inspeccion a la parte vinculada puede derivar en un ajuste posi-
implica, como observa CAAMANO ANIDO, la posibilidad de un
nilateral, y con ¢él a la consiguiente duplicidad impositiva. En efecto, la
gulacion exige que el procedimiento se lleve exclusivamente con la
‘sometida a inspeccion, y sélo se practique la correspondiente notifica-
parte vinculada (o sea, a la parte que debiera de experimentar un ajus-
) una vez que la AEAT haya dictado a la sociedad inspeccionada la
—la liquidacion derivada del ajuste positivo, como es obvio-, de
e «si en dicho momento el ejercicio fiscal homénimo de la parte vin-
ha prescrito, parece claro que procede el correspondiente ajuste de
atrario; pero si dicho ejercicio fiscal ha prescrito —y esto sucedera, a la
experiencia sobre la duracion real de las actuaciones inspectoras, en
€asos-, ya no podemos argumentar que en tal tesitura resulte improce-
ajuste positivo en la sociedad sometida a inspeccioén, y no podemos
ftal argumento porque en dicho procedimiento ya ha sido dictada liqui-
en su caso, también sancién, porque el nuevo régimen si prevé la
1 de sanciones en muchos supuestos de ajuste-. Al haber ya liquida-
ndefendible juridicamente el hecho de que dicho acto administrativo
ecer por el hecho de que, por razones de prescripcion, no quepa
orrespondiente ajuste negativo en la parte vinculada. Consiguien-
las actuaciones inspectoras se prolongan tanto tiempo que cuando
ide a una sociedad haya ya prescrito el ejercicio fiscal homénimo
culada, no cabe duda de que se producira un exceso de tributa-
le imposicién- derivado del ajuste unilateral»*.

NO ANIDO, M.A., Novedades en el régimen de operaciones entre sociedades vincula-
irios de Actualidad, 34/2006, pag. 41.




A ello se suma que se ha aprobado un nuevo apartado 2 del articulo 16, le se
cuya virtud «as personas o entidades vinculadas deberin mantener a di
cion de la Administracion tributaria la documentacion que se establezca re
mentariamente». Hasta ahora sélo se exigia esta documentacion para jus
los acuerdos previos de valoracion. Con la vigente Ley, su omision constift
infraccién grave y se sancionara, cuando no proceda efectuar correcciones

rativas por la Administracién tributaria respecto de las operaciones suje tre en
citados impuestos, con multa pecuniaria fija de 1.500 euros por cada 3

15.000 euros por conjunto de datos, omitido, inexacto o falso, referidos a¥ VO 1é
una de las obligaciones de documentaciéon que se establezca reglamentariz ‘ spgl
te para el grupo o para cada entidad en su condiciéon de sujeto pasivo o exig
buyente; mientras que en el caso de que sea procedente realizar tales cor eta Ic

nes valorativas, la sancién consistira en multa pecuniaria proporcional
por 100 sobre el importe de las cantidades que resulten de las corre
valorativas de cada operacion, con un minimo del doble de la sanci :
corresponderia por aplicacion de lo antes indicado. Esta sancion es ing ) Qu
ble con la que, en su caso, procediese por la aplicacién de los articulos 19 esto
, 193 6 195 de la LGT, por la parte de bases que hubiesen dado lugar a la wep
sicion de la infraccion, siendo, sin embargo, compatibles las sanciones pt Der
en el apartado 10 del articulo 16 del TRLIS con la sancién establecida ntr
art. 203 de la LGT para la infraccion consistente en la resistencia, obstru
excusa o negativa a las actuaciones de la Administracion tributaria.

La ley prevé la posibilidad de adoptar acuerdos previos de val ed
mediante una propuesta sobre la valoracion de las operaciones vincula le c
sentada por el sujeto pasivo con caricter previo a la realizacion de las
y aprobada por la Administracién, con validez durante un determinade - Lo

do de tiempo, para fijar el valor de mercado anticipadamente y de act
los interesados en aras a la seguridad juridica. Un aspecto que debi: - La
reformado pero sigue igual es la desestimacién presunta, que aunqu cor
con la reserva de ley contraria la regla general del silencio positivo | I
el articulo 43.2 LRJAP* y atenta a la seguridad juridica y confianz:

dano en las instituciones, que es justamente el principio que pri
guardarse con este sistema.

El nuevo régimen fiscal de operaciones entre partes vinculadas e
por varios motivos:

1.° Ha sido redactado y concebido pensando en las grandes er
ticularmente en los operadores internacionales, pero sin embargo.
tados seran los pequefios empresarios, incluso profesionales
empresas de servicios, que deberan poner sumo cuidado —y ni asi

# Segun dicho precepto, los interesados podran entender estimadas por silencio
solicitudes en todos los casos, salvo las excepciones de que una norma con rango de
se ha utilizado en este caso— o norma de Derecho Comunitario Europeo establezea I
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e seguridad juridica- en la determinacion de la base imponible en los des-
amientos de bienes y prestaciones de servicios intragrupo*.

* No cumple con la naturaleza propia del régimen de operaciones entre
des vinculadas, concebido en el plano internacional como un conjunto
as relativas al reparto de los puntos de conexion fiscal de las operaciones
2 empresas asociadas, esto es, un sistema de reparto de la soberania fiscal
2 los distintos Estados implicados. El legislador, en cambio, ha regulado el
0 régimen como si de una clausula antifraude se tratara por lo que tendra
tespetar las exigencias y requisitos de validez que el ordenamiento comuni-
ige a toda clausula antifraude. Sin embargo, la normativa espafiola no
1 los parametros de legalidad impuestos por la jurisprudencia comunita-
te el respecto sefialar que el TJCE solo admite aquellas clausulas antia-
e reinan estas condiciones:

Que persigan combatir operaciones «totalmente artificiales o abusivas»,
esto es, «montajes puramente artificiales» (v.gr. Sentencia Cadbury Sch-
pes, de 12 de septiembre de 2006, C-196/04) siendo contrarias al
erecho comunitario las clausulas antiabuso en los demais casos, casos
tre los que, como es obvio, siempre se encontrara la mera y comin
ransmision de bienes y servicios entre entidades vinculadas.

respeten el principio de proporcionalidad, y no parece que éste haya
dado a salvo en la nueva regulacion espafiola habida cuenta, ademas
€ cuanto hemos apuntado ya anteriormente:

Los términos en que se ha redactado el nuevo régimen sancionador.

La imposibilidad de aportar prueba en contra, o sea, el hecho de estar
onfigurado el ajuste a precios de mercado como una fictio iuris. El
CE ha establecido con meridiana claridad en la Sentencia Molenhei-
(STJCE de 18 de diciembre de 1997, asuntos acumulados C-286/94,
0/95, 401/95 y 47/96, Rec.p. 1-7281) que tanto las ficciones juridi-
como las presunciones zuris et de iure son contrarias en todo caso al
echo comunitario, por desproporcionadas, en la medida en que no
idmiten la aportacion de prueba en contrario®.

tégimen sancionador es muy severo, pues a la sancién del 15% sobre
acias de valoracion, se suman las que deriven del incumplimiento de
es de documentacion, y otra mas en el caso de operaciones interna-
consistente en la pérdida del procedimiento amistoso en el marco del
Arbitraje (Convenio 90/436/CEE, de 23 de julio de 1990) cuan-

O ANIDO, M.A., «Novedades en el régimen de operaciones ...», Temas Tributarios de
06, pag. 43.
, pig: 4.
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do el ajuste positivo fuese acompafiado de sancién grave. En tal caso, la e
sa espanola que haya sufrido un ajuste positivo, ademas de la sanciéon que s
impone, pierde el Gnico cauce para compeler a la Administracion de la soe
participada a que practique o admita la préictica del correspondiente
negativo, lo cual, ademas de producirle al grupo de empresas un doble
sancionador (la doble imposicién derivada del ajuste unilateral y la prop
te tramitada como sancion tributaria), va a causar graves problemas de p
de competitividad. En este sentido, la Sentencia de 16 de diciembre d
Comision/Grecia (C-210/91), sefialé que las medidas sancionadoras y Iz
control no deben de implicar sanciones que sean desproporcionadas,
derindose como tales aquellas que supongan un obstaculo a las libertad
nocidas por el Tratado.

En el caso de los derechos de emision, las dudas que plantea su califie
la posibilidad de adquiritlos fuera de un mercado organizado, la exist
varios mercados para su valoracién, y su volatilidad, suponen un riesgo

do al severo régimen sancionador de las operaciones vinculadas previste
TRLIS.

VI. LA ARMONIZACION DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDAD:
EN LA UE

En el ambito de la Imposicion directa s6lo se ha conseguido una:
cion parcial con base en el art. 94 TCE, debido a la falta de voluntz
nos gobiernos y a la necesaria unanimidad en la toma de decisior
Impuesto sobre Sociedades cabe citar fundamentalmente la
90/434/CEE sobre fusiones y otras operaciones de reestructuracio:
rial, la Directiva 90/435/CEE sobre distribuciones de beneficios en
y filiales, y el proyecto de una Base Imponible Comin consolidad
cion a este altimo, la ausencia de armonizacién en el Impuesto sobte
des, con las salvedades referidas, y la necesidad de suprimir los o
cales en el mercado interior, han propiciado la elaboracion de dicho p

En una Comunicacién de la Comisién de 2 de mayo de 2007 se
caracter facultativo de la base comun consolidada y la limitacién
fiscales. Un documento de trabajo de la Comision Europea para la £
Grupo de Trabajo sobre esta materia mantenida el 27 y 28 de s
2007, titulado «CCCTB: Posibles Elementos de un Esquema Tée
la estructura basica de un posible Common Consolidated Corpo:
(CCCTB), tratando las reglas de determinacion de la base impon
dades individuales y las normas de consolidacion para grupos de

% Puede verse al respecto MAGRANER MORENO, EJ., «Propuestas y ava
torno a la aprobacién de una normativa europea que determine una Base Imponible
da del 1. Sociedades (Common Consolidated Tax Base)», Trbuna Fiscal, nam. 210, 208
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idad es lograr un sistema homogéneo que permita determinar la base
ible de los grupos de sociedades establecidas en varios Estados Miem-
espetando las prerrogativas de éstos en la fijacién del tipo de gravamen
joreciendo, por consiguiente, la llamada libre competencia fiscal entre los

i1 15 de enero de 2008 se aprobd una Resolucién del Parlamento Europeo
: la consideracion fiscal de las pérdidas en un contexto transfronterizo’,
endo en que la existencia de 27 regimenes fiscales diferentes en la Unién
a constituye un obsticulo para el funcionamiento correcto del mercado
or, ocasiona costes administrativos importantes para el comercio y los
ios transfronterizos, obstaculiza las reestructuraciones empresariales y da
casos de doble imposicién. Se persigue una coordinacion fiscal adecua-
el de la UE, que no intente armonizar los tipos impositivos, para evitar
ones de la competencia. El Parlamento apoya en dicha Resolucién los
0s de la Comision por establecer una Base Imponible Consolidada
n del Impuesto sobre Sociedades uniforme y a nivel comunitario; obser-
¢ ello conducira a una mayor transparencia y eficacia al permitir que las
operen con las mismas normas tanto en el ambito nacional como en
ero, creando igualdad de condiciones, aumentando la competitividad
presas de la UE, e incrementando el comercio y las inversiones trans-
as, y reduciendo notablemente la carga administrativa, asi como la
lidad de evasion y fraude fiscales®.

iplicacion en todos los Estados Miembros de las normas internacionales
rmacion financiera no es suficiente para lograr la uniformidad en el
sto sobre Sociedades, pues los objetivos contables —ofrecer una imagen
s resultados y estructura financiera de las empresas— difieren de los fis-
procurar la recaudacion necesaria para sufragar los gastos publicos, aten-
a la capacidad econémica de los sujetos pasivos del impuesto—*. Por
2 hace preciso disenar la base imponible en su integridad, estableciendo
0s fiscalmente computables y los gastos fiscalmente deducibles, o bien
0 del resultado contable estableciendo las exclusiones pertinentes sobre
508 y gastos contabilizados.

empresas lo mejor serfa que se pudiese optar por la aplicacién o no
o sistema de determinacién de la base imponible, pero los Estados

'/2144(INI)).

a que este régimen implica unas normas comunes por lo que respecta a la base imponible

absoluto a la libertad de los Estados miembros para seguir estableciendo sus propios tipos

mbién se congratula de la intencién de la Comision de impulsar la BICCIS incluso en el

ooperacion reforzada, aunque advierte que esta solucién, por valiosa que sea, no es la 6pti-

en ausencia de un enfoque global a nivel de la UE, pueden quedar parcialmente atenuadas
la transparencia y de unos costes administrativos mas bajos.

138, en Espania, la mayoria de empresas se rigen por el Plan General de Contabilidad que con-
ntes a las NIIE
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podrian tener problemas de control por la dificultad que supondria manejar di
criterios distintos de determinaciéon de la base en cada pafs. Ademas,
supuesto optarian siempre por el mas favorable, por lo que no tendria se
crear una regulacién mdas gravosa que la comun por ninguno de los Esta
miembros. ‘

Segun un estudio elaborado por un comité de expertos en el Insti
Estudios Fiscales, con el objetivo de analizar el impacto que tendria en E
un esquema de consolidacién y reparto de bases imponibles empresarial
los distintos Estados miembros, los resultados serfan muy positivos
Espana®, por lo que la posicion de Espaifia seria probablemente favorable
Base Imponible Consolidada Comun.

La instauracion de un régimen comun en la base imponible acabaria et
problemas de los precios de transferencia y compensacion de pérdid
grupos de sociedades radicadas en varios Estados de la UE y mitigaria 2
de las diferencias en el tratamiento de los derechos de emision a nivel
—por ejemplo, en la calificacion, lo que afecta a su transmision y do
posibles pérdidas por deterioro y por estimaciones de riesgos®'—, perm
un mercado sin obstaculos ni barreras fiscales, aunque la actual situacion
sis y el requisito de unanimidad en una Unién Europea de 27 paises q
ren mantener el reducto de soberania fiscal en el Impuesto sobre §
hace muy dificil su aprobacién. De todos modos, la competencia fis
tendria por la diferencia de tipos de gravamen.

VII. CONCLUSIONES

Atendiendo a la actividad desarrollada por la sociedad, los dereche
sion de gases de efecto invernadero pueden calificarse como activa
—en las empresas emisoras—, como mercaderias —si se venden en el
de la explotaciéon- o como instrumentos financieros derivados —si
el anico fin de especular— En todos los casos la tributacion serd al @

Para las personas fisicas, en los dos primeros supuestos se inte
rendimientos de actividades econémicas como elementos afectos
caderfas propiamente dichas. Pero en el primer caso, la empresa
taminante integraré los resultados obtenidos por la enajenacion de
en la base imponible del ahorro —al 19 por 100, o 21 por 100 a p:
euros—, tanto si los aplica a las emisiones anuales como por el
éstas, pues la ganancias y pérdidas patrimoniales derivadas de ¢

tos y no afectos se tratan como variaciones patrimoniales en la
¥

0 Elaborado por Félix DOMINGUEZ y Julio LOPEZ. Chequia vetia reducic
menos de la mitad, y no le interesara promover la aprobacién de la propuesta d
3! Se adopta la regla del valor razonable en Francia, Eslovaquia, Suecia y Rei
en Espafa solo es asi para los instrumentos financieros.
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n cambio, para quien constituya su actividad habitual integrari la renta
o rendimiento de actividad econémica, con tributacién progresiva —del 24
 por 100—. El tercer supuesto, de adquisicién con fines especulativos, se

como ganancia o pérdida patrimonial por su posterior transmision —al
1 por 100—.

a asignacion gratuita se trata fiscalmente como una subvencién de capital,
ndose por el valor venal e imputindose a resultados segin las emisiones.
tangibles y las mercaderias se cuantificaran por el precio de adquisicién o
e produccion, y los instrumentos financieros por su valor razonable.

te el ejercicio podra computarse el gasto fiscal por deterioro —excep-

§ instrumentos financieros que se llevan directamente a resultados— y

iones por devolucién de derechos, para actuaciones medioambienta-

a responsabilidades, con la salvedad de la responsabilidad por infrac-
or derivar de una sancion, lo que provocara un ajuste positivo.

transmision generara una ganancia o pérdida por la diferencia entre el
> enajenacion y el valor neto contable. También se producira un benefi-
parte de subvencion de los derechos transmitidos no imputados asig-
ratuitamente, y un beneficio o pérdida por la transmisién de los adqui-
enerados no imputados.

entrega de derechos de emision generara un ingreso o un gasto por la
a entre el valor de mercado en esa fecha y el importe de la provision
er ala devolucion de los derechos. Si la dotacion fue excesiva se com-
1 ingreso, y si resulté insuficiente un gasto adicional.

ncumplimiento del régimen administrativo de los derechos de emisiéon
srovocar sanciones que no son fiscalmente deducibles, lo que provocara
€ positivo.

mision de derechos permite aprovechar la deduccién por reinver-
eficios extraordinarios en las empresas emisoras, al ser un activo
afecto a la actividad, siempre que transcurra un afio desde la asigna-
quisicion o generacion del derecho.

ién pueden disfrutar de beneficios fiscales por inversiones medioam-
nediante la adquisicién de inmovilizado material que evite o reduzca
acion, asi como de inmovilizado material nuevo destinado al apro-
de fuentes de energia renovables. Ademas, estas deducciones
er compatibles con la deduccién por reinversion, cumpliéndose los

egales, y con la generacion de derechos de ermsmn a través de los

en de operaciones vinculadas puede serles de aplicaciéon cuando
de mercados organizados y de los supuestos de asignacioén gratui-
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ta y subasta. Por ejemplo, si utilizan un mercado OTC o actian a través de o
radores que comercializan los derechos con su propias condiciones. Ello
provocar una tributacién inadecuada, por el caricter imperativo y el ré
sancionador por incumplimiento de la obligacion de documentacion, co
a la jurisprudencia comunitaria con base en el principio de proporcio:
que exige la posibilidad de aportar prueba en contrario y la adecuacion ¢
sancion a la conducta que se intenta evitar.

Seria conveniente una disposicién armonizadora fiscal a nivel de la

la diversidad de calificaciéon e imputaciones, y la relevancia que ello ti
los costes de las transacciones.
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