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SUMARIO: I. CREDITOS CONCURSALES Y CREDITOS CONTRA LA
MASA. 1. La contraposicién entre créditos concur-
sales y créditos contra la masa. 2. La imputacién a
la masa de determinados créditos. A) La considera-
ci6n como créditos contra la masa de los derivados
del ejercicio de acciones rescisorias, de contratos
bilaterales pendientes de ejecucién en el momento
de la declaracién de concurso y de la rehabilitacién
de contratos. B) La consideracion como créditos
contra la masa de determinados créditos salariales
anteriores a la declaracién de concurso. C) La
imputacion a la masa de nuevas deudas del concur-
sado extranas al concurso. 3. El problema de la
calificacién de las deudas contraidas por el concur-
sado durante el convenio en caso de apertura de la
fase de liquidacion. I1. LOS CREDITOS CONCURSALES.
1. La clasificacién de créditos. A) Consideracion
general. B) Los créditos con privilegio especial.
C) Los créditos con privilegio general. D) Los cré-
ditos subordinados. a) Los créditos subordinados.

(*)  Este trabajo se integra en una investigacién mas amplia sobre "La
reforma del Derecho concursal espafiol: antecedentes y objetivos”, financiada
por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia (PROYECTO BJU2003-02024).

441



La nueva ley concursal

b) Las personas especialmente relacionadas. 2. La
lista de acreedores. A) El reconocimiento de crédi-
tos. a) Consideracion general. b) Los créditos con-
dicionales. ¢) Los créditos con garantia personal. d)
Los créditos no dinerarios y los créditos aplazados.
B) La lista de acreedores. IIl. LOS CREDITOS CON-
TRA LA MASA. 1. Naturaleza y requisitos. 2. Régi-
men juridico. A) La extraconcursalidad. B) La
prioridad.

I. CREDITOS CONCURSALES Y CREDITOS CONTRA LA MASA

I. La contraposicion entre créditos concursales y créditos
contra la masa

El concurso de acreedores exige la formacién de dos masas. la
masa pasiva o masa de acreedores y la masa activa o masa de bie-
nes. Cualquiera que sea la concepcidn del concurso de acreedores
de que parta la Ley y de los fines que se le asignen, es evidente la
necesidad de que con su apertura los acreedores sean agrupados
en una masa, que recibe el nombre de masa pasiva o, precisamen-
te, masa de acreedores. Se trata de hacer efectivo el principio
basico del concurso, que recibe diferentes denominaciones: par
conditio creditorum, igualdad de tratamiento de los acreedores,
comunidad de pérdidas, concursalidad, proporcionalidad. La
declaracion de concurso determina el tratamiento colectivo de los
acreedores, algo que tiene un aspecto sustancial y un aspecto for-
mal. Desde el punto de vista sustancial, los acreedores quedan
sometidos a la solucién del concurso (convenio, con sus quitas y/o
esperas, o liquidacién, para cobrar por el orden establecido),
—algo de lo que se ocupard la siguiente ponencia—. Desde el punto
de vista formal, los acreedores deben comunicar su crédito y ser
reconocidos y clasificados como acreedores concursales.

Como es tradicional, en la Ley Concursal el tratamiento de los
acreedores en el concurso se encuentra fraccionado. De un lado,
el capitulo II del titulo III (arts. 49 a 60) regula los efectos del
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concurso sobre los acreedores —materia de la que se ha ocupado
otro ponente-y. de otro lado, el capitulo III del titulo 1V, dedicado
a la determinacién de la masa pasiva, precisa qué acreedores cons-
tituyen la masa pasiva (art. 84.1) y cudles son, en cambio, créditos
contra la masa (activa: art. 84.2); disciplina la comunicacién y el
reconocimiento de los créditos concursales (arts. 85 a 88), estable-
ce la clasificacion de los mismos (arts. 89 a 93) y ordena la forma-
cion de la lista de acreedores (arts. 94 ss.), a la que se unird tam-
bién una relacién de los créditos contra la masa devengados y
pendientes de pago (art. 94.4). La contemplacién de este segundo
grupo de normas —que constituye el objeto de esta ponencia— per-
mite apreciar una contraposicién entre créditos concursales, que
son aquéllos para los cuales se abre el concurso, que, en conse-
cuencia, integran la masa pasiva (expresamente, arts. 49 y 84.1), y
créditos contra la masa, que constituyen el coste del concurso,
Cuya naturaleza es completamente distinta. Esa contraposicion es
manifiesta en el articulo 84, que, bajo esa ribrica de "créditos con-
cursales y créditos contra la masa”, dispone, de modo negativo,
que “constituyen la masa pasiva los créditos contra el deudor
comiin que conforme a esta Ley no tengan la consideracién de cré-
ditos contra la masa"; pero puede observarse en otros preceptos:
asi, por ejemplo, con ocasién de la regulacién de la lista de acree-
dores y de su impugnacién (arts. 94.4 y 96.4) o al limitar los efec-
tos de la aprobacién judicial del convenio a los acreedores ante-
riores (art. 134.1) e incluso literalmente al regular los efectos de la
sentencia de calificacién sobre los complices (art. 172.2-3.°). Pare-
ce claro, pues, que no forman parte de la masa pasiva los llamados
acreedores de la masa o créditos contra la masa, que son, por su
propia naturaleza y finalidad, créditos extraconcursales (arts. 84.2
y 154). Hasta tal punto es clara la distincién que, mientras lo rela-
tivo a la determinacién de la masa pasiva del concurso y a la comu-
nicacion, reconocimiento, graduacion y clasificacién de los crédi-
tos concursales integra la seccién cuarta del Juicio de concurso
(art. 183-4.°), los créditos contra la masa —"las deudas de la
masa“— integran la seccién tercera (art. 183-3.° in fine).

Integran la masa pasiva todos los acreedores concursales, a
los que la Ley denomina "acreedores del deudor". Naturalmente,
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ha de tratarse de acreedores, es decir, de titulares de un derecho
de crédito o de una pretension de cardcter obligacional, de modo
que no se integran en la masa del concurso los titulares de bienes
y derechos que se encuentren en posesion del concursado, que
disfrutan del derecho de separacién contenido en la propia Ley
(art. 80), sin perjuicio de que, al menos de hecho, pasen a tener
esa consideracion cuando los bienes y derechos susceptibles de
separacién hubieran sido enajenados por el deudor antes de la
declaracién de concurso a tercero de quien no pueda reivindicar-
se y que ya hubiera realizado su prestacion (art. 81). Para integrar
el concurso, las pretensiones de los acreedores han de tener, ade-
més, cardcter patrimonial, de modo que no integran la masa
aquéllas que tengan cardcter estrictamente personal. Integran la
masa los créditos garantizados, sea con garantia real (v. arts. 86.2
y 94.2), sea con garantia personal (arts. 87.6y 7y 94.2). No obs-
tante, los acreedores con garantia real gozan —como dice la Expo-
sicion de Motivos, y como ya se habrd analizado—de un "especial
tratamiento” (que se contiene en lo fundamental en los arts. 55.4,
56. 57. 86.2, 134.2, 149.1-3.4 y 155) y, en ocasiones, no integran
realmente la masa pasiva del concurso porque podran iniciar la
ejecucion de su crédito a pesar de la declaracion de concurso 0
continuar la ejecucién ya iniciada con anterioridad. Por su parte,
los acreedores con garantia personal dejarén de integrar la masa
cuando su crédito sea integramente satisfecho por algin garante,
quien los sustituird en el concurso (art. 87.6).

Con el nombre de créditos contra la masa se designan todos
aquellos créditos que genera el propio procedimiento concursal,
ya deriven de las costas y gastos judiciales ya se refieran a las
obligaciones nacidas durante el concurso o que se mantengan tras
su declaracién. Aunque técnicamente inexactos, los términos son
afortunados porque permiten diferenciar nitidamente a los titula-
res de créditos nacidos durante el procedimiento concursal de
aquellos otros nacidos con anterioridad que ocasionan la declara-
cién de concurso. Y asi, los créditos contra la masa se contrapo-
nen a los créditos contra el deudor comiin (créditos concursales)
y los acreedores de la masa (v. esa denominacién en arts. 154.3 y
172.2-3.°) se contraponen a los acreedores en la masa. La Ley ha
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optado por poner el acento en la parte activa (crédito), frente a la
opcion tradicional, que acufié la expresién cldsica de deudas de
la masa, que, sin embargo, sigue siendo 1til (v. esa expresion en
arts. 54.3 y 183-3..° in fine). En todo caso, la expresion mas utili-
zada a lo largo del articulado es la de pago "con cargo a la masa"
(v. arts. 27.4, 34.1, 47, 54.4, 61.2, 62.3, 62.4, 68.1, 69.1, 70.1,
83.2,87.4,145.2, 155.2). En fin, como los créditos contra la masa
se satisfacen al margen del procedimiento concursal, antes del
reparto propiamente dicho (v. art. 154.1), se utiliza también la
expresion créditos prededucibles y se afirma que se caracterizan
por la prededuccion o por la prededucibilidad, aunque ningiin
precepto legal utiliza esa denominacién (v., sin embargo, la Expo-
sicion de Motivos, segiin la cual "los créditos contra la masa ope-
ran como prededucibles").

2. Laimputacion a la masa de determinados créditos

La contraposicion legal entre créditos concursales y créditos
contra la masa no es mas que el reflejo del enfrentamiento entre
viejos y nuevos acreedores presente en todo concurso. A primera
vista, la calificacion de un crédito como concursal o contra la masa
no plantea problemas especiales: los créditos concursales son
aquellos que preexisten a la declaracion de concurso ¥ que ocasio-
nan su apertura, mientras que los créditos contra la masa son los
que surgen con posterioridad y constituyen el coste del propio con-
curso. Sin embargo, existen algunos supuestos dudosos en los que
hay un pronunciamiento legal favorable a su consideracién como
créditos contra la masa (2.1); se utiliza la figura de los créditos
contra la masa para conceder preferencia a determinados créditos
cuyo cardcter concursal es claro (2.2), y, ademas, se imputan a la
masa créditos postconcursales que no pueden considerarse como
coste del procedimiento (2.3). Todo ello forma parte de una deci-
dida opcidn de politica legislativa dirigida a conceder una prefe-
rencia a determinados créditos. Naturalmente, ese aumento del
coste del concurso reduce el grado de satisfaccion de los acreedores
concursales. Ademds, esa opcion puede explicar que los créditos
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concursales sean definidos, de forma negativa, como los "créditos
contra el deudor comiin que conforme a esta Ley no tengan la con-
sideracidn de créditos contra Ja masa" (art. 84.1).

A) La consideracion como créditos contra la masa
de los derivados del ejercicio de acciones rescisorias,
de contratos bilaterales pendientes de ejecucion
en el momento de la declaracion de concurso
y de la rehabilitacion de contratos

Existen algunos créditos cuya calificacion como concursal o
con cargo a la masa ha sido tradicionalmente objeto de discusion
doctrinal y jurisprudencial, que la Ley Concursal imputa a la masa.
Constituyen créditos contra la masa, en primer lugar, los derechos
a la restitucion de los sujetos afectados por el ejercicio de acciones
rescisorias (arts. 73.3 y 93-6.°). Esa calificacion deriva, sin duda,
de la circunstancia de que el efecto de la ineficacia del acto o con-
trato ha de ser la restitucion —inmediata e integra— de las correspon-
dientes prestaciones (arts. 1.295 y 1.303 CC). Ahora bien, cuando
el afectado por la accién hubiese actuado de mala fe, el crédito
sufre una triple degradacion (arts 73.3. y 93-6.°): deja de ser crédi-
to de la masa y se convierte en crédito concursal, se integra en la
clase de los subordinados y se sitda —para el caso de liquidacion-
en el dltimo lugar de la graduacién de créditos (v. infra, 11.1.-D-a).

Constituyen también créditos contra la masa las prestaciones a
cargo del concursado que deriven de la continuacién o de la reso-
lucién de los contratos pendientes total o parcialmente de ejecu-
cién por ambas partes en el momento de la declaracion de concur-
so (art. 84.2-6.°). Deben satisfacerse con cargo a la masa, en primer
lugar, "las prestaciones a cargo del concursado en los contratos con
obligaciones reciprocas que contintien en vigor tras la declaracién
de concurso" (art. 84.2-6.°, primer inciso). Este es el supuesto nor-
mal, puesto que la declaracién de concurso, por si sola, no afectaa
la vigencia de los contratos, de modo que "las prestaciones a queé
esté obligado el concursado se realizardn con cargo a la masa’
(art. 61.2-1). El contrato concluido por el deudor —mds tarde con-
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cursado— se convierte en un contrato de la masa, que debera ser
cumplido ordinariamente durante el concurso tanto por deudor, con
cargo a la masa, como por la contraparte. A este supuesto se asimi-
la aquel otro en que el juez, atendiendo a lo que convenga al interés
del concurso, acuerde el cumplimiento del contrato, cuando hubie-
ra sido solicitada su resolucién por incumplimiento posterior al
concurso (o incluso por incumplimiento anterior, si se trata de con-
tratos de tracto sucesivo), pues se establece que "serdn a cargo de la
masa las prestaciones debidas o que deba realizar el concursado”
(art. 62.3). Constituyen también créditos contra la masa los "de
obligaciones de restitucion e indemnizacién en caso de resolucién
voluntaria o por incumplimiento del concursado” (art. 84.2-6.2,
segundo inciso). Se trata de dos supuestos distintos: el primero es
aquel en que el juez del concurso, a solicitud de la administracién
concursal, en caso de sustitucion, o del propio deudor, en caso de
simple intervencién, acuerde la resolucion del contrato, por consi-
derarlo conveniente para el interés del concurso, en CUyoO €aso acor-
dard igualmente "las restituciones que procedan y la indemnizacién
que haya de satisfacerse con cargo a la masa" (art. 61.2-11 in fine).
Resuelto el contrato en interés del concurso, tienen, pues, la consi-
deracién de crédito contra la masa tanto la obligacidn de restitucion
que corresponda al concursado como la de indemnizacién de los
dafios y perjuicios que esa resolucién pueda causar a la contraparte.
El segundo, es aquel en que se produzca la resolucion del contrato
por incumplimiento de cualquiera de las partes posterior al concur-
s0 (o incluso anterior en los contratos de tracto sucesivo), facultad
que no se ve afectada por el concurso (art. 62.1). salvo en la cir-
cunstancia en que la accién habra de ejercitarse ante el juez del
concurso, sustanciandose por los tramites del incidente concursal
(art. 62.2). Acordada la resolucién del contrato. quedaran extingui-
das las obligaciones pendientes de vencimiento y en cuanto a las
vencidas sera preciso distinguir en qué momento s¢ produjo el
incumplimiento del concursado: el crédito de Ia parte cumplidora,
que comprender4 en todo caso el resarcimiento de los dafios y per-
Juicios que proceda, serd concursal si el incumplimiento fue ante-
rior a la declaracién de concurso y constituird crédito contra la
masa si fue posterior (art. 62.4).
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Constituyen también créditos contra la masa los derivados "de
rehabilitacion de contratos o de enervacién de desahucio (...) por
las cantidades debidas y las de vencimiento futuro a cargo del con-
cursado” (art. 84.2-7.°). Se trata de supuestos en los que la admi-
nistracién concursal asume, en interés del concurso, el pago de
prestaciones que correspondian al deudor, convirtiendo el contrato
previamente resuelto en un contrato de la masa. La administracion
concursal puede rehabilitar aquellos contratos de préstamo y de
crédito que hayan vencido anticipadamente por impago dentro de
Jos tres meses anteriores a la declaracion de concurso, siempre que
"satisfaga o consigne la totalidad de las cantidades debidas al
momento de la rehabilitacién y asuma los pagos futuros con cargo
a la masa" (art. 68). Se establece la misma posibilidad de rehabili-
tacién y con idéntica férmula en relacién con los contratos de
adquisicion de bienes muebles o inmuebles con contraprestacion o
plazo aplazado que hubieran sido resueltos dentro de los tres meses
precedentes a la declaracion de concurso (art. 69). Y se admite, en
fin, que la administracion concursal enerve la accién de desahucio
ejercitada contra el deudor y rehabilite el contrato de arrendamien-
to, debiendo "pagarse con cargo a la masa todas las rentas y con-
ceptos pendientes, asi como las posibles costas procesales causadas
hasta ese momento' (art. 70), y, —aunque nada diga ahora el pre-
cepto—, asumiendo la masa el pago de las rentas futuras.

B) La consideracion como créditos contra la masa
de determinados créditos salariales anteriores
a la declaracion de concurso

Constituyen créditos contra la masa "los créditos por salarios
por los tltimos treinta dias de trabajo anteriores a la declaracion
de concurso y en cuantia que no supere el doble del salario mini-
mo interprofesional” (art. 84.2-1.°). Se trata de una opcién de
politica legislativa de dudosa oportunidad y correccién, que utili-
za la técnica de la prededuccion para conceder la mayor prefe-
rencia posible a determinados créditos de caricter salarial que no
nacen antes de la declaracién de concurso ni surgen por necesi-
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dades del concurso. Afiade la Ley Concursal, con esa misma
intencién, que estos créditos "se pagaran de forma inmediata"
(art. 154.2), siempre que las disponibilidades del concurso lo per-
mitan. Ademds, en caso de insuficiencia de la masa para satisfa-
cer todos sus créditos, el criterio del pago "por el orden de sus
vencimientos" (art. 154.3) determinari la preferencia de estos
créditos contra la masa especiales sobre los demds. Sin embargo,
esa decision legislativa no concede a los créditos salariales una
tutela tan intensa como pudiera parecer, ya que la propia Ley
establece que "las deducciones para atender al pago de los crédi-
t0s contra la masa se haran con cargo a los bienes y derechos no
afectos al pago de créditos con privilegio especial” (art. 154.3).
En consecuencia, en el concurso de acreedores sobre dichos cré-
ditos prevalecen aquéllos que disfruten de privilegio especial, lo
que, por el contrario, no sucede fuera del concurso, cuando
"gozaran de preferencia sobre cualquier otro crédito, aunque éste
se encuentre garantizado por prenda o hipoteca” (art. 32.1 ET,
modificado por disp. final 14.2.1 LC).

De otro lado, no puede olvidarse que los créditos salariales an-
teriores a la declaracién de concurso que no estén protegidos por la
calificacién como créditos contra la masa ser4n considerados cré-
ditos con privilegio general de primer rango, corr las limitaciones
legales previstas (art. 91-1.°). Naturalmente, los pagos realizados a
los trabajadores en concepto de créditos contra la masa habran de
deducirse de las cantidades debidas a efectos del computo de las
cantidades tuteladas por el privilegio general. No tendria sentido
que por los dltimos treinta dias de trabajo pudiera cobrarse un
importe equivalente al doble del salario minimo interprofesional, y
que por ese mismo periodo, ademds, se cobrase el triple del salario
minimo profesional en virtud del privilegio general.

C) Laimputacién a la masa de nuevas deudas
del concursado extraras al concurso

Al lado de los créditos concursales y de los créditos contra la
masa, podran existir otros créditos nacidos de la actividad del
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concursado posterior a la declaracién de concurso y extrafia al
propio concurso. En principio, esos créditos —nuevas deudas del
concursado— no tendrian derecho alguno en el procedimiento
concursal, ya que nacen después de la declaracion de concurso
—por lo que no son créditos concursales—, y no derivan de las
necesidades del concurso, por lo que, técnicamente, no constitu-
yen créditos contra la masa. En consecuencia, esos acreedores
deberfan esperar a la conclusién del concurso para intentar su
satisfaccién. Sin embargo, esa solucién queda reducida legal-
mente a los créditos de naturaleza contractual (art. 84.2-9.°), y
sin perjuicio, ademas, de la facultad de la administracién concur-
sal de convalidar o confirmar los actos del concursado que con-
travengan las limitaciones impuestas a sus facultades patrimonia-
les (art. 40.7). Por el contrario, los créditos postconcursales que
nazcan de la ley o de responsabilidad extracontractual del con-
cursado tendran la consideracién de créditos contra la masa (art.
84.2-10.%), lo que, en algunos casos, puede conducir a la total
insatisfaccion de los créditos concursales.

3. El problema de la calificacién de las deudas contraidas
por el concursado durante el convenio en caso de apertura
de la fase de liquidacion

Una consideracién especial merece la posicién juridica de los
nuevos créditos que el concursado contraiga durante la ejecucion
del convenio concluido con la colectividad de acreedores. Esos
créditos deberan ser satisfechos ordinariamente, pero es muy
dudosa su calificacién en caso de fracaso del convenio y consi-
guiente apertura de la fase de liquidacion, ya que la Ley guarda
silencio al respecto. En el disefio legal, cuando la solucién del
concurso de acreedores sea el convenio, constituyen créditos
contra la masa sélo los contraidos hasta su aprobacion judicial
(expresamente, art. 84.2-2.°,5.° y 10.°), a pesar de que el concur-
so no concluye, en realidad, hasta el cumplimiento integro del
convenio (arts. 139, 141 y 176.1-1.°). Ciertamente, con la apro-
bacién judicial del convenio cesan los principales efectos de la
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declaracién de concurso Y, entre ellos, la separacién patrimonial
que esté en la base de la distincién entre créditos contra la masa y
créditos concursales, de modo que los créditos nacidos durante la
ejecucion del convenio no merecen la calificacién de créditos
contra la masa, sino que constituyen nuevos créditos contra el
concursado. La "desaparicién” de la categoria no implica, desde
luego, que el concursado no deba hacer frente a los créditos surgi-
dos durante el convenio (tanto gastos como obligaciones), y en
ese sentido, la Ley establece incluso que, en caso de imposibili-
dad de incumplimiento de "las obligaciones contraidas con poste-
rioridad a la aprobacién de aquél”, el concursado deber4 solicitar
la liquidacién (art. 142.3); pero la técnica utilizada plantea delica-
dos problemas interpretativos. Ante todo, deberia ser el mismo el
tratamiento de todos los créditos contra el concursado nacidos tras
la aprobacié6n judicial del convenio: los nuevos créditos contra el
concursado deberian ser satisfechos de forma ordinaria, sin que-
dar afectados por las quitas y esperas del convenio, como si no
existiera concurso, es decir, de la misma manera en que se satisfa-
cen los créditos contra la masa. Pero la opcion legal hay que
ponerla en conexién con otro precepto de la propia Ley que con-
fiere un tratamiento especial a "los créditos que se concedan al
concursado para financiar el plan de viabilidad”, los cuales "se
satisfaran en los términos fijados en el convenio" (art. 100.5-11).
Quiere ello decir que, aprobado el convenio, existiran dos clases
de nuevos créditos contra el concursado: unos que tendrén que
ser satisfechos de forma ordinaria, como si no existiera concurso
y con independencia del convenio (es decir, como los créditos
contra la masa), y otros, los que se concedan al concursado para
financiar el plan de viabilidad, que "se satisfardn en los términos
fijados en el convenio". Con esa prevision, la Ley ha tratado de
resolver el conflicto entre nuevos y viejos acreedores, que consti-
tuye la cuestién principal que suscita la categoria de los créditos
contra la masa: la financiacién de la empresa en crisis serd obje-
to del propio convenio, que determinar4 la forma y el tiempo de
satisfaccién de los correspondientes acreedores. El convenio
podri establecer, pues, que los créditos sean satisfechos como
"créditos contra la masa" o como “créditos concursales”, sean
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privilegiados, sean ordinarios o sean incluso subordinados. Se
establece, en definitiva, que el concursado podra pactar con los
terceros el cardcter del crédito, o, lo que es lo mismo, una forma
especial de subordinacion convencional. Naturalmente, los acree-
dores que financien la viabilidad de 1a empresa deberan prestar su
conformidad a la propuesta de convenio (art. 99.2) y al plan de
viabilidad que lo integre, aceptando las condiciones de la finan-
ciacién. Y el otro problema es el del tratamiento de los créditos
nacidos con posterioridad a la aprobacién judicial del convenio
en caso de conversion del procedimiento. Si la Ley no hubiera
fijado un limite temporal a la existencia de créditos contra la
masa, no habria ninguna duda: todos los nuevos créditos del con-
cursado serian créditos contra la masa y, por tanto, continuarian
siéndolo en caso de conversion del procedimiento, con la vinica
duda del alcance de la prevision del convenio respecto de los cré-
ditos concedidos para financiar el plan de viabilidad; pero al
negarles expresamente el caracter de créditos contra la masa sur-
ge la duda de si merecen O no esa condicién en caso de que sobre-
venga la fase de liquidacion. La Ley Concursal no resuelve, pues,
el clasico problema del derecho derogado de si los gastos y las
obligaciones de una suspension de pagos conservan o no la con-
dicién de deudas de la masa en una quiebra posterior. Es cierto
que el convenio puede pronunciarse sobre esa cuestion, determi-
nando si en la posterior liquidacién habran de considerarse crédi-
tos contra la masa o créditos concursales, lo que sucedera particu-
larmente en el caso de créditos concedidos para financiar el plan
de viabilidad; pero, en caso de silencio, cuando se produzca la
conversién, dichos créditos habran de "recuperar” su caracter de
créditos contra la masa, sin perjuicio, claro esta, de que se respe-
ten los pagos que se hubieran realizado a los acreedores concur-
sales en virtud del convenio (art. 162).

1. LOS CREDITOS CONCURSALES

El analisis de los créditos concursales ha de realizarse separan-
do su aspecto sustancial, es decir, la clasificacién o graduacion
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de los mismos, y un aspecto formal, relativo a la formacién de la
lista de acreedores.

1. La clasificacién de créditos
A) Consideracién general

Como sefiala la Exposicién de Motivos, la regulacién de la
clasificacién de créditos “constituye una de las innovaciones mis
importantes que introduce la Ley, porque reduce dristicamente
los privilegios y preferencias a efectos del concurso (...). Se con-
sidera que la igualdad de tratamiento de los acreedores ha de
constituir la regla general del concurso, y que sus excepciones
han de ser muy contadas y siempre justificadas”. La Ley reorde-
na las preferencias con un doble objetivo: garantizar su eficacia
en el concurso y garantizar un dividendo minimo a los acreedo-
res ordinarios. Para ello, reduce el nimero de créditos privilegia-
dos y crea la categoria de los créditos antiprivilegiados. Los cré-
ditos incluidos en la lista de acreedores habran de clasificarse en
alguna de estas cuatro Categorias: privilegiados especiales, privi-
legiados generales, ordinarios y subordinados (art. 89.1). Todos
aquellos créditos que no merezcan la calificaci6én de privilegia-
dos o de subordinados seran créditos ordinarios (art. 89.3).

La clasificacién de créditos que establece la Ley Concursal se
realiza s6lo a efectos concursales, de modo que es posible que
rija una graduacién en el concurso y otra en la ejecucion singular.
Asi lo demuestra la prevision de la elaboracién de un Proyecto de
Ley reguladora de la concurrencia y prelacién de créditos en las
ejecuciones singulares (Disp. Final 33.2 LC). Esa opcidn legisla-
tiva no tiene demasiado sentido ¥, 1o que es més grave, podra
propiciar comportamientos estratégicos de determinados acree-
dores a la hora de instar o no el concurso de su deudor.

La clasificacién de los créditos determina su satisfaccion en el
concurso. Cuando la solucién del concurso sea el convenio, los
protagonistas son los acreedores ordinarios: los titulares de crédi-
tos privilegiados, especiales o generales, s6lo quedaran vinculados
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a su contenido si lo hubieran aceptado expresamente con su voto
o adhesién (arts. 123.2 y 134.2), mientras que los titulares de
créditos subordinados carecen de derecho de voto y de adhesion
(art. 122.1-1.°) y quedarén afectados por las mismas quitas que
se pacten para los créditos ordinarios y sufrirdn una espera mayor
(art. 134.1-I). En caso de liquidacion, seran satisfechos en pri-
mer lugar los créditos privilegiados: los especiales con cargo a
* los bienes afectos (art. 155) y los generales por el orden legal-
mente establecido y, en su caso, a prorrata dentro de cada nime-
ro (art. 156). Si la masa fuera suficiente se satisfard a los acree-
dores ordinarios, a prorrata (art. 157). Si fuera posible, se pasard
a pagar a los subordinados, lo que se hara por el orden legalmen-
te establecido y a prorrata dentro de cada nimero (art. 158).
Sé6lo tendran la consideracion de créditos privilegiados los pre-
vistos en la Ley Concursal (art. 89.2). Se trata de una norma de
extraordinaria importancia, dirigida a evitar el extendido fendme-
no de la creaci6n de privilegios en leyes especiales. Es evidente
que la norma no puede impedir que leyes posteriores creen nuevos
privilegios y establezcan expresamente su eficacia en el concurso;
pero, a falta de esa indicacion expresa, habra de prevalecer la
norma prevista en la Ley Concursal, por especialidad de la mate-
ria. Por lo tanto, el mero reconocimiento de una preferencia o pri-
vilegio en una ley posterior a la Ley Concursal no atribuira al
acreedor preferencia alguna en el concurso. Como era de esperar,
el problema ya se ha planteado. En efecto, la nueva Ley General
Tributaria, después de establecer los privilegios de los créditos tri-
butarios, sefiala (art. 77.2) que "en caso de convenio concursal, 1os
créditos tributarios a los que afecte el convenio, incluidos los deri-
vados de la obligacion de realizar pagos a cuenta, quedaran some-
tidos a lo establecido en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal”.
La expresion legal "en caso de convenio concursal” modificé lo
previsto en la Ley anterior (art. 71.2, modificada precisamente por
la Ley Concursal —Disp. Final 11—, que se referia, en general, al
concurso ("en caso de concurso” era la expresion: art. 71.2). La
modificacién no fue el fruto de una defectuosa técnica de redac-
ci6n, sino que derivé de una enmienda presentada en el Senado en
la que se sefialaba expresamente que el sacrificio de la Hacienda
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Publica sélo estaba Justificado en los casos de convenio (BOCG,
Senado, VII Legislatura, Proyectos de Ley, 21 de octubre de 2003,
nim. 157 [e]: "La redaccién del apartado 2, mencionando “concur-
s0” en lugar de “convenio concursal™ podia interpretarse como una
pérdida del derecho de prelacion de la Hacienda Puiblica con inde-
pendencia de la suerte que corriera el proceso concursal, interpre-
tacién que no resultaria Justificada para el caso de que la masa acti-
va entre en liquidacién puesto que en es10s supuestos ya no se trata
de apoyar la viabilidad futura de la entidad concursada que era la
razon ultima que justificaba la pérdida del privilegio de la Hacien-
da Piblica. De esta forma, Ia preferencia establecida en el aparta-
do | se mantendria para los Supuestos de liquidacién, pero no en
aquéllos en los que se suscriba un convenio concursal que incluya
los créditos tributarios”). La sustitucidn del término "concurso”
por la expresion “convenio concursal” se realizé, pues, con la clara
intencion de derogar la Ley Concursal, ya que, si los créditos tri-
butarios quedan sometidos a la legislacién concursal en caso de
convenio, es porque en caso de liquidacion no se aplicara a dichos
créditos ni el orden de pago de los créditos con privilegio general
(arts. 91 y 156 LC) ni la limitacién del privilegio expresamente
prevista para los créditos tributarios (art. 914.° LC). Sin embargo,
esa derogacién es, al menos, dudosa si se realiza una valoracién
global de la normativa tributaria y de la concursal y se tienen en
cuenta los términos del propio precepto. En efecto, de un lado, la
determinacion del alcance de la prevision del articulo 77.2 de la
Ley General Tributaria no puede desconocer ni lo dispuesto en la
disposicion adicional octava de la propia Ley General Tributaria,
segun la cual "lo dispuesto en esta ley se aplicard de acuerdo con lo
establecido en la legislacion concursal vigente en cada momento”,
ni tampoco la previsién del articulo 89.2 in fine de la Ley Concur-
sal, segun la cual "no se admitird en el concurso ningiin privilegio
o preferencia que no esté reconocido en esta Ley”, y, de otro lado,
resulta que la Ley General Tributaria nada dice acerca de la gra-
duacién de créditos en caso de liquidacién concursal ni tampoco
acerca de la clasificacién de créditos en el concurso, materia que
no estd regulada dentro de la materia relativa al convenio o a la
liquidacién (titulo V de la Ley Concursal), sino dentro del titulo I'V.
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B) Los créditos con privilegio especial

Los créditos con privilegio especial constituyen en su mayoria
créditos dotados de garantia real y, en todo caso, afectan a deter-
minados bienes y derechos (art. 89.2), por lo que su pago se rea-
lizard siempre con cargo a los bienes y derechos afectos (art.
155.1). En determinados casos los titulares de estos créditos
gozan del derecho de ejecutar separadamente su garantia (arts. 56
y 57). Ademas, la administracion concursal podréa decidir el res-
~ate del bien afecto asumiendo la masa la correspondiente obli-
gacién (arts. 56.2 y 155.2). En caso de convenio, los titulares de
estos créditos s6lo quedaran afectados si hubieran votado a favor
de la propuesta que resultare aceptada (art. 134.2). En caso de
liquidacién, el bien afecto podra ser ejecutado colectivamente
dentro de la empresa (arts. 148 y 149), ya que, una vez abierta la
liquidacién, el acreedor pierde su derecho de ejecucion separada
(art. 57.3).

No es posible detenerse en los diferentes créditos con privile-
gio especial (art. 90), pero si cabe realizar algunas observaciones.
En primer lugar, que la lista constituye numerus clausus, por lo
que los derechos de garantia no mencionados —en particular,
algunos de los Derechos forales— no gozan de privilegio especial
en el concurso. En segundo lugar, que se han mantenido las hipo-
tecas legales tcitas asi como los créditos refaccionarios de los
trabajadores, que constituyen supuestos especificos de privilegios
especiales. En tercer lugar, que se ha admitido expresamente la
eficacia en el concurso de la discutida prenda de créditos. En fin,
que parece que los titulares de créditos por cuotas de arrenda-
miento financiero o plazos de compraventa con precio aplazado
de bienes muebles o inmuebles, ademés de disfrutar del privilegio
especial sobre los bienes arrendados o vendidos con reserva de
dominio, con prohibicion de disponer o con condicién resolutoria
en caso de falta de pago (art. 90.1-4.°), gozan también del dere-
cho de separacion (art. 80 LC), ya que la legislaci6n especial atri-
buye al vendedor y al arrendador financiero el derecho a separar
el bien entregado en virtud de la compraventa a plazos o del con-
trato de leasing, en tanto no se hubieran satisfecho las cantidades
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adeudadas en virtud de aquellos contratos (art. 16.5-11 y Disp.
Ad. 1.%.5-11 LVPBM) y la propia Ley Concursal hace referencia a
la paralizacion de "las acciones tendentes a recuperar los bienes
vendidos en virtud de contratos inscritos en el Registro de Bienes
Muebles o los cedidos en arrendamientos financieros formaliza-
dos en documento que lleve aparejada ejecucién o haya sido ins-
crito en ¢l referido Registro” (art. 56.1-1).

C)  Los créditos con privilegio general

Los créditos con privilegio general recaen sobre todo el patri-
monio del deudor (art. 89.2). En caso de convenio, reciben el
mismo tratamiento que los créditos con privilegio especial; pero
en caso de liquidacion se satisfaran con cargo a los bienes no
afectos a privilegio especial, por el orden legalmente establecido
Y. €n su caso, a prorrata dentro de cada nimero (art. 156). Son
créditos concursales con privilegio general (art. 91):

1.°  Determinados créditos por salarios que no tengan reco-
nocido privilegio especial —ni merezcan la consideracién de cré-
ditos contra la masa—, asi como las indemnizaciones derivadas de
la extincion de contratos de trabajo anterior al concurso (si la
extincion del contrato es posterior, la indemnizacién constituye
crédito contra la masa: art. 84.2-5.9).

2.°  Las cantidades correspondientes a retenciones tributarias
y de la Seguridad Social debidas por el concursado en cumpli-
miento de una obligacién legal.

3.° Los créditos por trabajo personal no dependiente y los
que correspondan al autor por la cesion de los derechos de explo-
tacién de una obra objeto de propiedad intelectual, devengados
durante los seis meses anteriores.

4.°  Los créditos tributarios y de la Seguridad Social que no
gocen de privilegio especial ni del privilegio general del mimero
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2 . L .
segundo, pero s6lo hasta el cincuenta por ciento de su importe. En
concurrencia con ellos se sitian los créditos derivados de respon-
sabilidad extracontractual por los dafios personales no asegurados.

5.° Los demds créditos por responsabilidad civil extracontrac-
tual. Esta solucién legal, que ha de considerarse justificada por el
carcter involuntario de estos créditos, originard, sin embargo, en
muchos casos problemas para determinar la naturaleza contractual
o extracontractual de determinadas responsabilidades.

6.° Los créditos de que fuera titular el acreedor que hubiere
instado el concurso, pero s6lo hasta la cuarta parte de su importe
y siempre que no merecieran la calificacién de subordinados.

D) Los créditos subordinados
a) Los créditos subordinados

A fin de aumentar el grado de satisfaccion de los acreedores
ordinarios, algunos créditos se consideran legalmente subordina-
dos o postergados, disfrutando de peor condicién que los restan-
tes créditos concursales. Los créditos subordinados son, pues.
créditos antiprivilegiados. En caso de convenio, carecen de dere-
cho de voto (art. 122.1-1.°), se someten a las mismas quitas que
los ordinarios y sufren una espera mayor (art. 134.1-11). En caso
de liquidacion, el pago de los créditos subordinados no se reali-
zar4 hasta que no hayan sido integramente satisfechos los crédi-
tos ordinarios (art. 158.1) y se llevara a cabo por el orden legal-

mente establecido y, en su caso, a prorrata dentro de cada nimero
(arts. 92 y 158.2).

Son créditos subordinados (art. 92):

1.° Los créditos que, teniendo la carga de la comunicacion en
el concurso, sean reconocidos tardiamente por no haber sido comu-
nicados o por haber sido comunicado después del plazo legal.
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2.° Los créditos que se hubieran postergado respecto de
todos los demdas mediante un contrato.

3.°  Los créditos por intereses devengados con anterioridad a
la declaracion de concurso, salvo los correspondientes a créditos
con garantia real hasta donde alcance la respectiva garantia. Hay
que recordar que, declarado el concurso, los créditos dejan de
devengar intereses, salvo que se trate de créditos con garantia real,
que seran exigibles hasta donde alcance la respectiva garantia, o
de créditos salariales, que quedaran subordinados (art. 59.1).

4.°  Los créditos por multas y demds sanciones pecuniarias,

5.°  Los créditos de que fuera titular alguna de las personas
especialmente relacionadas con el deudor, siempre que no se tra-
te de créditos salariales que gocen de privilegio general cuando
el concursado sea persona natural.

6.° Los créditos que, como consecuencia de una accidn de
reintegracion de la masa, resulten a favor de quien haya sido
declarado parte de mala fe en el acto impugnado (v. también art.
73.3). -

b)  Las personas especialmente relacionadas

Una de las cuestiones mas destacadas de la Ley Concursal es,
sin duda, la relativa a las personas especialmente relacionadas con
el concursado. La determinacién de esas personas se realiza de
forma imperativa y atendiendo a si el concursado €s persona natu-
ral o persona juridica. En caso de persona natural tienen necesa-
riamente esa consideracion el coényuge del concursado, 1a persona
que conviva con €l con anéloga relacién de afectividad Y quienes
hubieran tenido esa condicién dentro de los dos anos anteriores a
la declaracion de concurso; los ascendientes, descendientes y her-
manos tanto del concursado como de su conyuge o asimilado, y
los conyuges de los ascendientes, de los descendientes y de los
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hermanos del concursado (art. 93.1). En caso de persona juridica,
merecen esa calificacion los socios ilimitadamente responsables
de las deudas sociales; los socios titulares de un cinco o de un diez
por ciento del capital social, segin que la sociedad cotice o0 no en
bolsa: los administradores, liquidadores y apoderados generales.
actuales o que lo hubieran sido en los dos afos anteriores, y las
sociedades que formen parte del mismo grupo que la sociedad
declarada en concurso y sus socios (art. 93.2). Naturalmente, hay
que entender que los socios de las sociedades del mismo grupo
s6lo serdn personas especialmente relacionadas con el concursado
si son titulares de, al menos, el mismo porcentaje de capital que la
Ley exige para considerar personas especialmente relacionadas a
los socios del propio concursado.

La Ley presume que serdn personas especialmente relaciona-
das con el concursado, salvo prueba en contrario, los cesionarios
o adjudicatarios de créditos pertenecientes a cualquiera de las
personas referidas, siempre que la adquisicion se hubiera produ-
cido dentro de los dos afios anteriores a la declaracion de concur-
so (art. 93.3). El fundamento de esta extensién de efectos es claro:
se trata de evitar que, ante la amenaza de insolvencia de su deu-
dor, la persona especialmente relacionada pueda evitar la subordi-
nacién de su crédito mediante la interposicion de un tercero que
carezca de esa relacion especial con el concursado. La presuncion
es juris tantum: el adquirente del crédito podra demostrar que no
tenia conocimiento de que la persona a la que adquirio el crédito
era una persona especialmente relacionada con el deudor. De otro
lado, la utilizacién de los términos "cesionario” y adjudicatario”
autoriza a pensar en un amplio campo de aplicacion de la presun-
cién de la que, sin embargo, deben quedar fuera tanto las transmi-
siones mortis causa como las derivadas de fusi6n o por escision.

Los efectos de la calificacién de una persona como especial-
mente relacionada con el concursado son realmente importantes:
el crédito se subordina (art. 92-5.°), perdiéndose, en su caso, la
garantia real de la que pudiera disfrutar (art. 97.2, que ordena al
juez cancelar esas garantfas), y las adquisiciones onerosas reali-
zadas del concursado se presumen, salvo prueba en contrario,
perjudiciales para la masa activa (art. 71.3-1.°).
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2. La lista de acreedores
A)  Elreconocimiento de créditos

a) Consideracion general

El reconocimiento de créditos admite en la Ley Concursal dos
medios: la comunicacién del crédito por el acreedor (art. 85) y la
constancia en el concurso por cualquier otra via (arts. 86.1 y 92-1.°).
La comunicaci6n debera dirigirse a la administracién concursal y
habra de realizarse en el plazo de un mes a contar desde la ultima
de las publicaciones de la declaracién de concurso (arts. 85.1 y
21.1-5.°). Cuando esa comunicacién fuera necesaria, la comuni-
cacién tardia o la falta de comunicacién traen consigo la subordi-
nacién del crédito del acreedor moroso (art. 92.1.°). En caso de
concursos simultidneos de deudores solidarios el acreedor podra
comunicar el crédito en todos los concursos (art. 85.5). Se trata
de la manifestacién concreta de la regla de la solidaridad (in soli-
dum) en el concurso: el acreedor puede reclamar a todos los deu-
dores la totalidad de la deuda, con independencia de su situacién
patrimonial. Naturaimente, la suma de lo percibido en los dife-
rentes concursos no podrd superar el importe total del crédito
(art. 161.1). Para ello, se establece que el acreedor expresara en
cada escrito de comunicacién si se ha efectuado o se va a efectuar
la comunicacién en los demds concursos y acompaiiard, en su
caso, copia de los escritos ya presentados y recibidos (art. 85.5) y
que la administracion de cada concurso debera expedir una certi-
ficacién acreditativa de lo percibido por el acreedor y poner el
Pago en conocimiento de las administraciones concursales de los
demds procedimientos (art. 161 2).

El reconocimiento de créditos constituye una de las funciones
de la administracién concursal. La Ley dispone, al efecto, que
“corresponderd a la administracién concursal determinar la inclu-
sion o exclusion en la lista de acreedores de los créditos puestos
de manifiesto en el procedimiento (...), tanto de los que se hayan
comunicado expresamente como de los que (...) por cualquier
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(...) razén constaren en el concurso” (art. 86.1-1), y afiade que
"todas las cuestiones que se susciten en materia de reconocimien-
to de créditos serdn tramitadas y resueltas por medio del inciden-
te concursal” (art. 86.1-II). Esta dltima disposicién no se articula
bien con la norma sobre impugnacion de la lista de acreedores
(art. 96), de modo que no queda claro si se trata de una simple
reiteracién normativa o si, como parece desprenderse de su tenor
literal, es posible que el acreedor suscite un incidente antes de
que la lista de acreedores se haga publica junto con el informe de
la administracion concursal, lo que plantea no sélo el problema
del cauce por el que el acreedor conocera la decision de la admi-
nistracién concursal, sino, ademds, el del posible retraso en la
formacion de la lista de acreedores. Ademds, parece claro que, si
se siguiera esta segunda interpretacion, el acreedor que hubiera
suscitado el incidente no podra reproducir su solicitud en el tra-
mite de impugnacién de la lista de acreedores.

Inmediatamente después la Ley ordena incluir necesariamente
en la lista de acreedores los créditos reconocidos por laudo o por
sentencia, los que consten en documento con fuerza gjecutiva,
los reconocidos por certificacién administrativa, los que disfru-
ten de garantia real inscrita y los créditos de los trabajadores cuya
existencia y cuantia resulten del concurso (art. 86.2). Aunque la
administracién concursal deba reconocer esos créditos, es evi-
dente que podrd, como el propio precepto reconoce, impugnar
cualquiera de ellos, incluyendo —aunque no se establezca expre-
samente— los laborales.

b) Los créditos condicionales

Bajo la ribrica de "supuestos especiales de reconocimiento”,
la Ley Concursal dedica un largo precepto (art. 86) a regular el
tratamiento en el concurso de los créditos condicionales y de los
créditos con garantia personal, lo que constituye una importante
novedad. El tratamiento de los créditos condicionales parte,
como es 16gico, de la tradicional distincién entre condicion reso-
lutoria y condicién suspensiva.
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De acuerdo con las normas generales, los créditos sometidos a
condicion resolutoria —a los que se equiparan "los créditos de De-
recho publico de las Administraciones publicas y sus organismos
publicos recurridos en via administrativa o Jurisdiccional” (art.
87.2)- seran tratados en el concurso como créditos puros, de modo
que "disfrutaran de los derechos concursales que correspondan a
su cuantia y calificacion, en tanto no se cumpla la condicion” (art.
87.1-I). Tienen, pues, derecho a participar en el concurso y, en
consecuencia, habran de ser satisfechos, a menos que se produzca
el cumplimiento de la condicién, en cuyo caso "podran anularse, a
peticion de parte, las actuaciones en las que el acto, la adhesién o el
voto del acreedor condicional hubiere sido decisivo” (art. 87.1-1D).
Si la condicién resolutoria se verificara después del pago del crédi-
to, el acreedor deberd devolver a la masa las "cantidades cobra-
das", sin perjuicio, ademds, "de la responsabilidad en que dicho
acreedor hubiere podido incurrir frente a la masa o frente a los
acreedores" (art. 87.1-III). Para asegurar la devolucién de las can-
tidades percibidas, cuando el juez del concurso estime probable el
cumplimiento de la condicién, podra, a peticion de parte, acordar
la constitucion de una garantia (art. 87.4).

Distinto es el tratamiento de los créditos sometidos a condi-
cién suspensiva, a los que se equiparan los créditos litigiosos.
Como su exigibilidad sélo se produciri con la verificacién de la
condicién, "serdn reconocidos en el concurso como créditos
contingentes sin cuantia propia y con la calificacién que corres-
ponda, admitiéndose a sus titulares como acreedores legitima-
dos en el juicio sin mds limitaciones que la suspensién de los
derechos concursales de adhesién, de voto y de cobro" (art.
87.3, primer inciso). Por tanto, dichos créditos no deberdn ser
pagados durante el concurso, a menos que se verifique la condi-
cién o se produzca el reconocimiento del crédito en sentencia
firme o susceptible de ser ejecutada, en cuyo caso se otorgar4 al
acreedor "la totalidad de los derechos concursales que corres-
pondan a su cuantia y calificacién" (art. 87.3, segundo inciso).
Cuando el juez del concurso estime probable la confirmacién
del crédito contingente, podr, a peticién del acreedor, ordenar
que se constituyan provisiones con cargo a la masa activa del
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concurso (art. 87.4). Si la condicién suspensiva no llegara a
verificarse o no se produjera el reconocimiento del crédito por
sentencia firme, dichas provisiones se utilizaran para pagar a los
restantes acreedores.

¢) Los créditos con garantia personal

Respecto a los créditos con garantia personal, distingue la Ley
dos supuestos. En primer lugar, el supuesto en que el concursado
sea un fiador, es decir. que el crédito no pueda hacerse valer con-
tra él "sin la previa excusion del patrimonio del deudor principal”,
en cuyo caso el acreedor podra comunicar su crédito. pero éste se
reconocerd como contingente en tanto no sc justifique debida-
mente la excusion (art. 87.5).

En segundo lugar, el supuesto inverso de créditos contra el con-
cursado en los que el acreedor disfrute de una garantia personal de
un tercero. Naturalmente, el hecho de que el acreedor disfrute de
un garante y pueda satisfacer su crédito fuera del concurso no le
priva de la facultad de comunicar su crédito contra el concursado.
Estos créditos con garantia personal se reconoceran por su importe
integro (art. 87.6, primer inciso), incluso en el caso de que el
garante hubiese realizado un pago parcial con anterioridad a la
declaracion de concurso, ya que la Ley reconoce el derecho del
acreedor a que se incluya en la lista de acreedores tanto la parte del
crédito garantizado que todavia no haya sido satisfecha como el
crédito de reembolso del garante (art. 87.7), de modo que le sera
irrelevante el pago parcial. Ademds, en caso de liquidacion, tendré
derecho a cobrar tanto su propia cuota como la que correspondiera
al garante hasta cubrir la totalidad del crédito (art. 160).

Pero la norma de més dificil interpretacién es la que indica
que "en la calificacion de estos créditos, se optard, en todo caso,
por la que resulte menos gravosa para el concurso entre las que
correspondan al acreedor y al fiador” (art. 87.6, segundo inciso),
ya que las expresiones legales distan mucho de ser claras. Parece
que la expresion calificacion es sinénima de la de clasificacion
(asi, art. 89.3), de manera que la norma quiere hacer referencia a la
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consideracion del crédito concursal como privilegiado, ordinario o
subordinado, por lo que no podria afectar a los créditos contra la
asa que se encontrasen personalmente garantizados. Parece
igualmente que la exigencia de que se opte por la que "resulte me-
nos gravosa para el concurso” —poco afortunada, ya que al concur-
50 en si mismo considerado le resulta indiferente la calificacién del
crédito— debe interpretarse en el sentido de que se optara por la
calificacién de peor condicién, es decir. la que sea menos gravosa
para los acreedores ordinarios. Del mismo modo, las expresiones
“en todo caso” y "entre las que correspondan al acreedor y al fia-
dor" parecen poner de manifiesto que la regla ser4 aplicable tanto si
el de peor condicion es el acreedor principal como si es el garante.

A partir de ahi surgen las dudas. A mi Juicio, la Ley pretende
impedir que se eludan las normas que imponen la subordinacién de
los créditos de las personas especialmente relacionadas con el con-
cursado, de modo que el crédito se calificard como subordinado
siempre que uno de los dos sujetos (acreedor principal o fiador) sea
persona especialmente relacionada; pero no pueden descartarse
otras interpretaciones mas restrictivas o mas amplias. La finalidad
de la prevision legal parece ser la de evitar la elusion de las normas
sobre subordinacion de créditos de las personas especialmente rela-
cionadas "en todo caso”, es decir, tanto en el caso'de que la persona
especialmente relacionada sea el acreedor como en el caso de que
lo sea el garante. Asi, en primer lugar, en el supuesto de que la per-
sona especialmente relacionada con el concursado sea el acreedor
garantizado, se evita la elusion de la regla de la subordinacién ex-
tendiendo al crédito de regreso del garante la calificacién (crédito
subordinado) que corresponde al crédito principal. Y, en segundo lu-
gar, en el supuesto —inverso— en que la persona especialmente rela-
cionada con el concursado sea el garante, el crédito se clasificara
como subordinado aunque el acreedor principal no sea una persona
especialmente relacionada, lo que impide que el garante pueda con-
seguir por regreso una calificacién de su crédito superior a la que le
corresponderia como persona especialmente relacionada y constitu-
ye, ademds, un poderoso estimulo para que el acreedor garantizado
opte por satisfacer su crédito fuera del concurso. Se trata, pues, de
una regla legal que se afiade a la ya prevista en relacién con los
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cesionarios de los créditos de las personas especialmente relaciona-
das con el concursado (v. art. 93.3; supra, 11.1.2-b), en el sentido de
que son también personas especialmente relacionadas con el con-
cursado el garante de un acreedor que sea persona especialmente
relacionada con el concursado y el acreedor garantizado por una
persona especialmente relacionada con el concursado.

La ubicacién del precepto, a continuacién del que se refiere a la
sustitucion del acreedor por el garante (art. 86.7, primer inciso),
permite también interpretar mds restrictivamente la norma, en el
sentido de que serfa sélo aplicable cuando la persona especialmen-
te relacionada fuese el acreedor principal, a fin de impedir que el
pago del garante convirtiese el crédito en ordinario, y, en un senti-
do contrario, su tenor literal ("en todo caso"), abre la posibilidad de
una interpretacién mas amplia, segiin la cual se aplicaria a cuales-
quiera créditos subordinados (por ejemplo, los derivados de una
comunicacion tardia o los convencionalmente postergados) y tam-
bién a los créditos privilegiados.

d) Los créditos no dinerarios y los créditos aplazados

Se refiere también la Ley en este lugar al computo de los crédi-
tos en dinero, seiialando que "todos los créditos se computaran en
dinero y se expresardn en moneda de curso legal” (art. 88.1). Aun-
que el hecho de que el precepto no se sitde en sede de efectos de la
declaracién de concurso sobre los créditos es ya suficientemente
indicativo, la norma deja meridianamente claro que se trata de un
simple "cémputo” de los créditos en dinero, pues afirma que se pro-
duce "a los solos efectos de la cuantificacién del pasivo” y afiade
que "sin que ello suponga su conversion ni su modificacién”. Se
trata, pues, de una operacin necesaria para asegurar la participa-
cién de los créditos en el concurso, ya que el dinero constituye uni-
dad de cuenta; pero que no supondra ni transformacion ni conver-
sién de los créditos. Cuando la solucién del concurso sea la
liquidacio6n, la Ley exige un segundo cémputo dinerario, que se rea-
lizard a la fecha de la apertura de la fase de liquidacion, que —ahora
si— determinara la conversién del crédito (art. 146).
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Del mismo modo. los créditos que tuvieran por objeto prestacio-
nes dinerarias futuras se computaran por su valor a la fecha de la
declaracion de concurso, efectugndose Ia actualizacion conforme al
tipo de interés legal vigente en ese momento (art. 88.4). Conello se
persigue tnicamente determinar el valor de los créditos en el con-
curso a efectos de su participacion en el procedimiento (cémputo
de las mayorias, determinacién del derecho de voto, etc.): pero
sOlo con la apertura de 1a liquidacién se producirs el vencimiento
anticipado de los créditos concursales aplazados (art. 146). Cuan-
do, por el contrario, la solucién al concurso sea el convenio, el deu-
dor y los acreedores acordaran el modo de exigir los créditos apla-
zados (art. 133.2).

B) Lalista de acreedores

La lista de acreedores que resulte de esas tareas de la adminis-
tracion concursal ird referida "a la fecha de la solicitud del concur-
$0" y "comprendera una relacién de los incluidos y otra de los
excluidos, ambas ordenadas alfabéticamente” (art. 94.1). La Ley
se detiene en el contenido de esa lista, en la que destaca sin duda la
fijacion de las diferencias entre la comunicaci6n y el reconoci-
miento (art. 94.2). A continuacién, la administracién concursal
dirigird una comunicacién personal a todos y cada uno de los
excluidos, de los incluidos sin comunicacién, de los reducidos en
la cuantia o de los calificados de forma distinta, a fin de que pue-
dan impugnar la lista (art. 95. 1). Tras senalar que la impugnacién
habra de realizarse dentro del plazo de diez dias desde la recepcion
de esa comunicacién (art. 95.1 in fine), la propia Ley (art. 96.1)
faculta a cualquier interesado para impugnar la lista dentro del
Plazo de diez dias "a contar desde la comunicacion a que se refiere
el apartado 2 del articulo anterior”. La remisioén no es clara, porque
no se realiza al apartado 1, sino al apartado 2, que a su vez se remi-
te al articulo 23; pero todo parece indicar que el plazo de impugna-
cién —que es, en todo caso, de diez dias— cuenta para cada acreedor
desde que reciba la comunicacién personal (art. 95.1) Y, para otros
legitimados, desde la publicacién de la lista (arts. 96.1 y 95.2).
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Las impugnaciones podran referirse a la inclusién o a la ex-
clusién de los créditos de la lista, a su cuantia o a su calificacion
(art. 96.3) y se sustanciaran por los cauces del incidente concursal,
pudiendo ser acumuladas (art. 96.4, primer inciso). Dentro de los
cinco dias siguientes a la tltima de las sentencias resolutorias —con-
tra las que no cabe apelacién—, la administracién concursal introdu-
cird en la lista las modificaciones que, en su caso, procedan y pre-
sentar4 al juez la lista de acreedores definitiva (art. 96.4, segundo
inciso). Quienes no impugnaren la lista de acreedores en tiempo y
forma no podrén plantear pretensiones de modificacién de su con-
tenido, aunque si podran recurrir contra las modificaciones realiza-
das como consecuencia de otras impugnaciones (art. 97.1). Si la
persona considerada como especialmente relacionada con el con-
cursado no impugnara esa calificacion, el juez ordenara cancelar
las garantias reales de que fuera titular (art. 97.2).

La relevancia de la lista de acreedores es grande cualquiera que
sea el resultado del concurso. De un lado, constituye presupuesto
para la aprobacion judicial del convenio anticipado (art. 109) o
para la apertura de la fase de convenio (ordinario) o de liquidacion
del concurso (arts. 98 y 142.2). Y, de otro lado, la lista, integrada
por el auto de conclusion del concurso, ha de considerarse titulo
ejecutivo (art. 517.2-4.° LEC). Al referirse a la posibilidad de
“iniciar ejecuciones singulares” tras la conclusion del concurso
(art. 178), la ley concursal no so6lo se estd levantando la prohibi-
cién de iniciar esas ejecuciones (judiciales o extrajudiciales), que
constituye efecto de la declaracion de concurso (art. 55.1), sino
que, ademds, estd otorgando a los acreedores que hayan comuni-
cado sus créditos y hayan sido reconocidos en el concurso un titu-
lo ejecutivo que podran utilizar tras su conclusion.

III. LoOS CREDITOS CONTRA LA MASA

1. Naturaleza y requisitos

Con el nombre de créditos contra la masa se designan todos
aquellos créditos que genera el propio procedimiento concursal, ya
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deriven de las costas y gastos judiciales ya se refieran a las obliga-
ciones nacidas durante el concurso o que se mantengan tras su
declaracién. Los créditos contra la masa no son créditos de una
persona distinta del concursado (la masa, activa o pasiva) ni son
tampoco créditos —concursales— privilegiados. La prioridad de la
que gozan se explica facilmente atendiendo a la funcién que cum-
plen. Es preciso satisfacer con preferencia tanto los gastos que el
propio concurso genera como las nuevas obligaciones que surjan
porque de otro modo nadie concederia crédito a un deudor concur-
sado y porque, en rigor, a lo que los acreedores tienen derecho es a
aquéllo que resulte del procedimiento mismo una vez deducido su
coste. Los créditos contra la masa deben satisfacerse al margen del
concurso porque constituyen una categoria ajena (distinta y autd-
noma) que no se ve afectada por las reglas restrictivas del propio
concurso. En definitiva, la preferencia de los créditos contra la
masa se explica en razén de su extraconcursalidad, caracteristica
que no puede considerarse una consecuencia de privilegio legisla-
tivo alguno, y que se traduce en la regla de que "habrén de satisfa-
cerse a sus respectivos vencimientos, cualquiera que sea el estado
del concurso” (art. 154.2). Como acreedores extraconcursales,
deben ser satisfechos conforme a las normas comunes -y no de
acuerdo con las reglas concursales—, es decir, segun los casos, de
forma inmediata o a medida que venzan, sin esperar al desarrollo
del procedimiento (v. STCJ 23.3.1998).

La detallada enumeracion legal de los créditos contra la masa
y algunas de las decisiones de politica legislativa (v. supra, 1.2)
reducen considerablemente el interés por determinar los requisi-
fos que deben reunir, que, en todo caso, pueden reducirse a dos
(v. STCJ 23.3.1998): un requisito teleol6gico, en el sentido de que
los créditos contra la masa surgen para hacer posible el procedi-
miento, y un requisito temporal, en el sentido de que deben nacer
con posterioridad a la declaracién de concurso. Desde una pers-
pectiva teleoldgica, los créditos contra la masa se caracterizan, en
efecto, por hacer posible el propio procedimiento de concurso de
acreedores. Es la esencia de la categoria: los créditos contra la
masa se justifican, precisamente, porque son créditos necesarios
para llevar a buen fin el concurso de acreedores, exigencia que se

469



La nueva ley concursal

deduce con claridad del elenco de supuestos contemplados le-
galmente. Desde una perspectiva temporal, los créditos contra la
masa se caracterizan por nacer después de la declaracion de con-
curso (v. art. 84.2-5, 9 6 10.°; v. también una referencia, respecto
del convenio, en el art. 134.1; v., por ejemplo, STS 28.2.1995).
Destaca en ese sentido la inclusién en el elenco de créditos contra
la masa de aquellos créditos "que resulten de obligaciones valida-
mente contraidas durante el procedimiento por la administracion
concursal o, con la autorizacién o conformidad de ésta, por el con-
cursado sometido a intervencion” (art. 84.2-9.°), que de otro modo
resultaria superflua: los créditos que resulten de obligaciones con-
traidas por el concursado durante el procedimiento en violacion de
las limitaciones de sus facultades patrimoniales no constituiran cré-
ditos contra la masa, salvo que sean convalidados por la adminis-
tracién concursal, y ni siquiera integrardn la masa pasiva. Excep-
cionalmente, sin embargo, como vimos, tendran la consideracién
de créditos contra la masa los "que resulten de obligaciones nacidas
de la ley o de responsabilidad extracontractual del concursado con
posterioridad a la declaracion de concurso" (art. 84.2-10.°). Ello no
impide, l6gicamente. que se incluyan en la categoria todos los gas-
tos que genere la apertura del concurso (v. arts. 29.1 y 84.2-2.7),
alguno de los cuales serdn anteriores a su iniciacién formal. Tam-
poco incumplen este requisito los créditos por rescate de las garan-
tias reales y por rehabilitacion de contratos (art. 84.2-7.°), ya que,
aunque vayan referidos a prestaciones anteriores, derivan de deci-
siones adoptadas durante el concurso y en interés del concurso.

La delimitacion legal de los créditos contra la masa, ciertamen-
te detallada (art. 84.2), parte de la tradicional distincion entre gas-
tos de la masa y obligaciones de la masa. Entre los gastos de la
masa se incluyen tanto los gastos de justicia como los gastos de
administracion. Se consideran gastos de justicia imputables a la
masa no sélo los indispensables para el desarrollo del procedi-
miento (gastos de la solicitud, de la declaracion, de publicidad, de
reconocimiento de créditos, de celebracién de la junta de acreedo-
res, etc), sino también los derivados de incidentes, e incluso los de
costas y gastos ocasionados por la asistencia y representacion del
deudor, de la administraciéon concursal o de los acreedores en los
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Juicios que, en interés de la masa, inicien o contimien de acuerdo
con la propia Ley Concursal. Entre los gastos de administracion,
destaca la retribucion de los administradores concursales (art. 34 y
Decreto regulador de los aranceles) y de los expertos independien-
tes (art. 83.2), aunque no se incluyan en la larga lista del art. 84.2.

Las fuentes de las obligaciones de la masa son las mismas que
las de las obligaciones en general, es decir, basicamente, el con-
trato, la ley y la responsabilidad civil. Constituyen obligaciones
contractuales de la masa todas aquellas derivadas de los nuevos
contratos que se concluyan durante el concurso y de aquellos con-
tratos que el concursado hubiera realizado con anterioridad a la
declaracion de concurso, incluyendo las indemnizaciones por des-
pido. Como obligacién legal de 1a masa destaca, en su caso, la de
prestacion de alimentos al concursado persona natural, asi como a
aquellas personas respecto de las que tenga deber de alimentos el
propio concursado. Constituyen, en fin, obligaciones de la masa
—como vimos— todas las que resulten de responsabilidad extra-
contractual del concursado con posterioridad a la declaracién del
concurso de acreedores.

2. Régimen juridico
A) La extraconcursalidad

Como no podia ser de otra manera, la Ley Concursal presta
atencion especial a la satisfaccién preferente de los créditos contra
la masa. En efecto, el articulo 84.2, pese a constituir una norma de
marcado cardcter diddctico, en la que se enumeran los créditos que
integran la categoria, dispone que los créditos contra la masa
“serdn satisfechos conforme a lo dispuesto en el articulo 154", y es
este dltimo precepto (v. también las referencias de los arts. 155 y
156.1) el que, a pesar de ubicarse en la parte de la Ley dedicada a
la liquidaci6n de la masa activa, regula el pago de los créditos con-
tra la masa, "cualquiera que sea el estado del concurso”. Los crédi-
tos contra la masa se caracterizan por ser, precisamente, créditos ex-
traconcursales, y esa caracteristica es la que determina su régimen
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juridico. Asi, en primer lugar, no afectan a los créditos contra la
masa las normas destinadas a regular el concurso de acreedores:
los titulares de estos créditos no deben —ni pueden— realizar una
comunicacion de sus créditos (art. 85.1, que se refiere de forma
especifica a "los acreedores del concursado™), de modo que su
reconocimiento ha de producirse al margen del procedimiento con-
cursal, conforme a las normas generales. No obstaculiza esa con-
clusién la circunstancia de que, al regular la lista de acreedores, la
Ley establezca que "se detallardn y cuantificaran los créditos con-
tra la masa devengados y pendientes de pago” (art. 94.4), porque,
como la propia Ley pone de manifiesto al requerir que se elabore
"en relacién separada” y que vaya referida a los que se encuentren
"pendientes de pago”, constituye una simple relacion de los crédi-
tos contra la masa pendientes de pago, de caricter puramente
informativo, que ird actualizdndose paulatinamente, muy alejada,
por tanto, de la lista de acreedores en sentido estricto. Esa misma
separacion entre la lista de acreedores —relativa s6lo a los acree-
dores concursales— y la "relacién de créditos contra la masa de-
vengados y pendientes de pago” se establece a la hora de regular
el resultado de la eventual impugnacién de la lista de acreedores
(art. 96.4). En definitiva, no se aplican a los créditos contra la masa
las normas sobre comunicacién y reconocimiento de créditos, sin
perjuicio de la necesidad de fijar un control acerca de su existencia
y su cuantia. Es cierto que la Ley alude a la "comunicacion” y al
"reconocimiento” de los créditos contra la masa por indemnizacio-
nes derivadas de extinciones colectivas de trabajo (art. 84.2-5.°-1);
pero se trata de una simple incorreccién terminoldgica que —si bien
se mira— afirma, precisamente, la regla general: estos créditos con-
tra la masa —como los demas— no deben ser comunicados ni reco-
nocidos, sino que su existencia deriva "de la propia resolucion que
los apruebe, sea cual sea el momento".

Como consecuencia de su caricter extraconcursal, los titulares
de créditos contra la masa gozan de las ordinarias garantias juris-
diccionales, de modo que, en principio, podrian solicitar que se
declarase su derecho contra la masa y, cuando contasen con la
oportuna sentencia u otro titulo ejecutivo, entablar la correspon-
diente accién ejecutiva para el cobro de sus créditos. Sin embargo,
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la Ley (art. 154.2) establece dos importantes limitaciones, que se
traducen en una cierta integracion de los titulares de estos créditos
en el concurso. La primera, que las acciones relativas a su califi-
cacion o pago se ejercitaran ante el Juez del concurso por los tri-
mites del incidente concursal, que constituye una manifestacién
mas de la jurisdiccién exclusiva y excluyente del juez del concur-
so sobre el patrimonio concursal (art. 8). La segunda, que no
podran iniciarse ejecuciones para hacer efectivos los créditos con-
tra la masa hasta que se apruebe un convenio, se abra la liquida-
¢ién o transcurra un afio desde la declaracién de concurso. A dife-
rencia de lo que sucede con los créditos con garantia real, los
acreedores de la masa no pueden iniciar ejecuciones ni siquiera
sobre bienes que no estén afectos a la actividad empresarial.

En segundo lugar, los créditos contra la masa no sufren los efec-
tos previstos para los créditos concursales. Nij aquéllos que sean
consecuencia de la declaracién de concurso, de modo que podran
compensarse con créditos del concursado (art. 58), deberdn pagar-
S€, en su caso, los intereses que devenguen, sean legales o conven-
cionales (art. 59), y no les afecta la norma sobre interrupcion de la
prescripcion, que se aplica expresamente so6lo a los créditos ante-
riores a la declaracién de concurso (art. 60); ni tampoco los que
Sean consecuencia de la apertura de la fase de liquidacion (art.
146), de modo que no vencen anticipadamente, sino que deberan
ser satisfechos a su vencimiento (art. 154), ni han de convertirse.
€n su caso, en créditos dinerarios.

B) La prioridad

En fin, los créditos contra la masa gozan de prioridad sobre los
créditos concursales, lo que se reconoce estableciendo, de un lado.
que seran satisfechos "antes de proceder al pago de los créditos
concursales” (art. 154.1); de otro, que "habrin de satisfacerse a
Sus respectivos vencimientos", aunque algunos deberin ser paga-
dos "de forma inmediata” (art. 154.2), ¥, en fin, sefialando que "los
créditos contra la masa operan como prededucibles” (E. de M.).
La propia Ley habilita, pues, para hablar de prededuccion, de
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modo que "la administracién concursal deducird de la masa acti-
va los bienes y derechos necesarios". La prededuccion de los cré-
ditos contra la masa se contrapone a la graduacion de los créditos
concursales.

La prioridad de los créditos contra la masa se aplica "cualquie-
ra que sea su naturaleza". Con ello quiere indicarse que la priori-
dad se refiere a todos los créditos contra la masa y, ademas, que
no existe preferencia de unos créditos contra la masa sobre otros,
de modo que todos ellos deberén ser satisfechos de manera ordi-
naria. Aunque la Ley afiade que "los créditos del art. 84.2-1.° se
pagardn de forma inmediata”, la regla del pago inmediato no se
opone a la regla de pago al vencimiento, sino que constituye una
simple manifestacién de la misma, que se establece expresamen-
te —de forma innecesaria— para determinar cudndo deberan ser
pagados aquellos créditos contra la masa que ya estan vencidos
cuando se declara el concurso. Deberan ser pagados de forma
inmediata no sélo esos créditos salariales, sino todos los créditos
contra la masa, salvo que se establezca el correspondiente plazo
y haya que esperar a su vencimiento. Asi, en caso de rescate de
un bien afecto a un crédito con privilegio especial, la administra-
cién concursal habrd de satisfacer de inmediato la totalidad de
los plazos de amortizacién e intereses vencidos y asumira la obli-
gacion de pagar los sucesivos a sus respectivos vencimientos (art.
155.2). Asi, también, en caso de resolucion del contrato en inte-
rés del concurso, el pago de la indemnizacién que corresponda
(art. 61.2 in fine) debers realizarse de forma inmediata; en caso
de rehabilitacién de contrato en interés del concurso deberan
pagarse igualmente de forma inmediata (incluso a través de con-
signacién) las cantidades debidas al momento de la rehabilita-
cion, siendo asumidas las restantes para su pago al vencimiento
(arts. 68.1, 69.1 y 70.1), y en caso de rescision de un acto, el cré-
dito contra la masa que resulte a favor del demandado habré de
satisfacerse simultineamente a la reintegracion (art. 73.3), es de-
cir, de forma inmediata. Lo mismo sucede con los restantes crédi-
tos contra la masa: si no se pacta un aplazamiento, deberan ser
satisfechos de forma inmediata. como sucede cuando no hay con-
curso. Si existe ese aplazamiento o tienen un caracter periodico
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(v. gr., retribucién de los administradores concursales), seran
satisfechos al vencimiento.

Ahora bien, sorprendentemente, los créditos contra la masa no
disfrutan de preferencia sobre los créditos con privilegio especial,
ya que "las deducciones para atender el pago de los créditos con-
tra la masa se harin con cargo a los bienes y derechos no afectos
al pago de créditos con privilegio especial” (art. 154.3, primer
inciso). La prededuccién no afecta, pues, a los créditos con privi-
legio especial, de modo que la administracién concursal no
puede utilizar para el pago de los créditos contra la masa los bie-
nes afectos a privilegios especiales. Esa regla legal se aplica
cualquiera que sea la naturaleza del crédito contra la masa y del
crédito con privilegio especial. Quiere ello decir, de un lado, que
no podran utilizarse los bienes afectos a un privilegio especial ni
siquiera para el pago de los créditos por salarios y, de otro lado,
que no podr4 utilizarse ningtn bien afecto, ya se trate de garantia
real ya se trate de privilegio especial en sentido estricto (crédito
refaccionario).

En fin, puede surgir un conflicto entre los propios créditos con-
tra la masa cuando los fondos del concurso y los que, en su caso,
se obtengan de la liquidacién de bienes, no basten para la satis-
faccion integra de todos ellos. La regla del pago inmediato o al
vencimiento dificulta el nacimiento de un problema de este tipo,
porque los créditos contra la masa irdn pagandose a medida que
surjan y venzan; pero no lo elimina por completo. Por otro lado,
la imposibilidad de satisfaccién de los gastos del concurso revela
un fracaso estrepitoso del propio concurso, pero, a pesar de todo,
la hip6tesis puede plantearse, como lo demuestra el hecho de que
en algunos ordenamientos juridicos se prevea especificamente la
graduacion de los créditos contra la masa. Pues bien, la Ley trata
de evitar "el concurso del concurso”, al que podria abocar la insu-
ficiencia de la masa para satisfacer sus propios créditos, y estable-
ce que "lo obtenido se distribuir entre todos los acreedores de la
masa por el orden de sus vencimientos" (art. 154.3, segundo inci-
s0). La interpretaci6n literal del precepto es imposible, porque si
la masa es insuficiente no puede distribuirse entre todos los crédi-
tos contra la masa por el orden de sus vencimientos: o se reparte
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el activo entre fodos los créditos contra la masa pendientes de
pago (a prorrata) o, por el contrario, se pagan por el orden de ven-
cimientos algunos de esos créditos, pero no todos. Parece, pues,
que ha de seguirse una interpretacion logica, de modo que los

créditos contra la masa seran satisfechos, hasta donde sea posi-
ble, "por el orden de sus vencimientos"”.
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