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El presente trabajo de investigacion, bajo el titulo: ¢Podria el Bitcoin prevenir conflictos
armados? Un andlisis contrafactual de la guerra civil espafiola, se ha realizado en el marco del
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sobre la liberalizacion del mercado monetario.
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El trabajo de investigacion que presentamos y que lleva por titulo “;Podria el Bitcoin
prevenir conflictos violentos? Un andlisis contrafactual de la Guerra Civil Espafiola”
busca analizar en qué medida el Bitcoin puede fortalecer instituciones sociales que
promueven soluciones negociadas a los conflictos y pautas sociales de conducta mas

pacificas.

El punto de partida de este trabajo nace de la lectura de un articulo de Horwitz (2008)
que concluia que, si se permitiera la competencia en el mercado del dinero, los Estados
se encontrarian con mas dificultades para financiar conflictos armados. El autor
sustentaba su tesis en el hecho de que los periodos bélicos solian coincidir en el tiempo

con periodos de mayor emision monetaria.

En este articulo convergian dos inquietudes personales: por una parte, la experiencia de
cuatro afios de preparacion a la Carrera Diplomatica donde abordé aspectos histoéricos y
legales de resolucion de conflictos, y por otra parte, la realizacion del Master de
Economia de la Escuela Austriaca, que daba mucha importancia a la institucién del

dinero en el estudio de la economia.

Segun esta escuela de pensamiento, los emisores de monedas en un mercado en libre
competencia competirian para conseguir el mayor niumero de usuarios. Para ello,
intentarian optimizar su calidad (sus propiedades monetarias) y su valor, imponiendo

cierta rigidez en los criterios de emision.



Introduccion

Esta vision contrastaria con los emisores de la mayoria de las monedas soberanas
contemporaneas, quienes tienen una relacion directa con las autoridades publicas y
disponen de bastante laxitud para alterar la oferta de dinero. Usaran esa falta de
cortapisas en la emision monetaria para financiar gastos publicos extraordinarios como

los derivados de los conflictos bélicos.

- Problematica (autores que lo han estudiado, lo que se ha hecho y

lo que no, interrogantes y finalidad de mi estudio)
Las diferentes disciplinas que analizan los conflictos armados (economia de la paz,
economia conflictual, historiografia de los conflictos bélicos, estudios sobre resolucion
de conflictos) ofrecen una amplia literatura de las causas que subyacen al estallido o al

desarrollo de las guerras.

Ahora bien, ninguna de ellas concede mucha importancia a la forma en la que se han
financiado tradicionalmente estos conflictos, ni analiza en profundidad en qué medida
los distintos tipos de dinero utilizados pueden facilitar la financiacién y la continuacion

de una guerra en una sociedad.

Existe un cierto consenso en que la guerra se suele financiar por medio de impuestos, de
endeudamiento, de expropiaciones y de emision de dinero por encima del ritmo normal.
Ha sido esta ultima fuente de financiacion la que menos se ha estudiado por las

disciplinas que analizan los conflictos armados.

La economia de la paz analiza las causas de la violencia, la forma en la que las
instituciones sociales gestionan la violencia, la antropologia, la psicologia, la ciencia
politica, las relaciones internacionales, pero no la ciencia monetaria, al menos no en las
obras mas relevantes analizadas de autores como Tinbergen (1970), Isard (1992) o

Boulding (1962).

La economia de la defensa analiza la optimizacion en la asignacion de recursos durante
la guerra e incorpora la produccion de armas y otros parametros a modelos econdémicos
para mejorar la defensa con recursos limitados. Sus autores mas destacados, como
Hitch & McKean (1960), Peck & Scherer (1962) o Smith (2009) tampoco analizan en

detalle la correlacidon entre emision de dinero y explosion de conflictos armados.
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Introduccion

La economia conflictual aplica los conceptos, principios y métodos de la economia al
estudio de los conflictos. El conflicto estd correlacionado con actividades econdomicas
tradicionales, como la produccion y el comercio (Anderton & Carter, 2009)
(Hirshleifer, 2001), e incluye otras disciplinas como la teoria de juegos y el

comportamiento estratégico (Schelling, 1960).

Por regla general, centros de estudio especializados en la paz como el Instituto
Internacional para la Investigacion de la Paz de Estocolmo (SIPRI), el Instituto de
Investigacion de la Paz de Oslo (PRIO) o el Departamento de Investigacion de Paz y
Conflicto de Uppsala, apenas incluyen en sus andlisis la correlacion entre monedas y la

resolucion de conflictos.

Tampoco se estudia esta correlacion en las revistas académicas especializadas (Journal
of Conflict Resolution, Journal of Peace Research, Defence and Peace Economics,
Peace Economics, Economics of Peace and Security Journal...), ni en los planes de
estudios de posgrado analizados (The School for Conflict Analysis and Resolution de la
Universidad de George Mason, Kroc Institute for International Peace Studies de la

Universidad de Notre Dame...).

Las directrices principales de las politicas publicas, como las impulsadas en el marco de
las Naciones Unidas, como el Programa de Accion de la Resolucion de NN.UU. de
rechazo de la violencia, no contemplan usar la institucion social del dinero como una
posible herramienta de accion, y en cambio, si aparecen la educacién, la igualdad de

género, el desarrollo sostenible...

Si la financiacion suele ocupar un lugar tan preponderante en el estudio de los planes de
negocio de las empresas en el mundo corporativo, ;/por qué no se estudia mas en detalle
la forma de financiar los conflictos armados? ;Por qué no se sigue en las finanzas
publicas el principio tan comun en criminalistica de “cui bono” o “cui prodest” (;quién

se beneficia?)?

Woods (2009) tiene una explicacion para este fenomeno: muchos cientificos sociales de
otras disciplinas no incluyen las explicaciones monetarias en sus analisis debido a sus
dificultades conceptuales significativas. Coincidimos con €l y otros autores de la
economia austriaca de economia (Boettke P. , 2009) en que la teoria monetaria aporta

explicaciones microecondmicas a un problema macroecondémico como el de la guerra.
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Introduccion

Otros autores de esta escuela de pensamiento, como Rothbard (2005), Huerta de Soto
(2016), Hoppe (2003), Mises (2011) o Hayek (1990) incorporan a su marco tedrico
conceptos como el sistema de incentivos, el papel de los precios o el rol de las

instituciones sociales de mercado evolutivas, que complementan el analisis monetario.

Esa explicacion evolutiva, donde las monedas con mejores propiedades monetarias
sobrevivian gracias a los nuevos avances tecnoldgicos, se contrapone a explicaciones
alternativas de antropologos (Graeber, 2011) y otros autores adscritos a la escuela
chartalista, que utilizan indistintamente los conceptos de moneda y crédito y que

conceden bastante importancia al concepto de la autoridad.

Los tedricos evolucionistas del dinero conceden mas importancia a una mayor libertad
monetaria en la economia, argumentando que esa libertad optimizaria la asignacion de
los recursos, permitiria a los ciudadanos monetizar una mayor parte de su riqueza como

forma de rebajar la incertidumbre en momentos de tension social y de conflicto.

En un mercado monetario mas libre del dinero, el individuo recuperaria la soberania
sobre su dinero, y eso le forzaria a sentirse mas responsable por la calidad de ese dinero,
por su seguridad y por todas las cualidades que hacen que su dinero tenga buenas

propiedades monetarias y que mantengan su valor, incluso en tiempos de guerra.

Esa responsabilidad y esa nueva vulnerabilidad pueden despertar un espiritu
empresarial, pueden ser un motor que transforme esos miedos en creatividad y coraje
que impulse el cambio (Brown, 2011), en medio de un orden espontaneo, o bien,
pueden generar una situacion de inseguridad o de bloqueo en aquellos actores que

sientan esa nueva responsabilidad como una rémora mas que una oportunidad.

Horwitz (2008) aconseja la adopcion del dinero libre como una buena terapia contra
enfermedades que la sociedad no siempre sabe explicar. Asi, el dinero en una sociedad
se comportaria como la sangre en el cuerpo: cuando la sangre esta enferma, todas las
partes del cuerpo se resienten y cuesta adivinar el origen del malestar. La inflacion, seria
una ‘enfermedad del dinero’ que afecta a toda la sociedad, que no siempre consigue

adivinar o explicar sus causas.

Las economias intervenidas de guerra tendian a aumentar el poder de las autoridades y a
bloquear la liberalizacion de los mercados monetarios. Las autoridades solian salirse de

la disciplina monetaria impuesta por el patréon oro (paradigma de esa mayor libertad

12



Introduccion

monetaria) y su corsé¢ de actuacion en los momentos previos a las guerras, para poder

asegurarse la financiacion via inflacion.

Los nuevos avances tecnoldgicos han permitido optimizar cada vez mas las propiedades
de las nuevas monedas y han culminado con el surgimiento del Bitcoin. Vamos a
explorar en detalle sus rasgos novedosos, las consecuencias de su adopcion generalizada
tanto para los ciudadanos como para las autoridades, que se veran en la obligacion de

mantener una disciplina fiscal, por la imposibilidad de financiarse via inflacion.

Dado que el Bitcoin se adoptard de forma voluntaria, el poder de las autoridades se vera
mermado, y se podrd determinar mas facilmente hasta qué punto aprueban los
ciudadanos la financiacién de intervenciones en conflictos ajenos con fines
humanitarios o para beneficiar los intereses de empresas locales de armamento. O si
aprueban el uso de la violencia institucionalizada ante tendencias desintegradoras en su

territorio.

- Objetivos de la investigacion (qué quiero hacer, cual es mi
objetivo)
En la perspectiva de contribuir a una sociedad mas pacifica, en nuestro trabajo de
investigacion trataremos de averiguar hasta qué punto un uso generalizado de la nueva
moneda apolitica Bitcoin obligaria a las autoridades a mantener cierta disciplina fiscal
en época de guerra y a limitar sus gastos o si, por el contrario, podrian eludir ese corsé

de actuacion.

(En qué medida el Bitcoin, emitido en libre competencia y de forma ineléstica,
adoptado de forma voluntaria, podria limitar el gasto publico y su tentacion de resolver
las disputas de forma violenta? ;Hasta qué punto perderian las autoridades su poder
incluso en época de guerra? ;U optarian por otras fuentes de financiacion alternativas,

como el endeudamiento?

Los ciudadanos suelen tener bastantes reticencias iniciales a la entrada en un conflicto
bélico, pues son los que tienden a soportar los costes de la guerra. La gran mayoria de
las guerras se financia de forma no voluntaria. La propaganda juega un papel importante

para conseguir aumentar su apoyo popular.
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Muchos grupos de interés presionan a sus autoridades para que las disputas se resuelvan
de forma violenta, al ser beneficiarios netos de la entrada en guerra. Asi, por ejemplo,
las empresas de armamento facturan mas cuando estalla un conflicto bélico, los bancos
prestan mas dinero, y los proveedores de ciertos bienes y servicios también se

benefician.

Por el contrario, los beneficiarios de las soluciones negociadas de los conflictos estan
mas fragmentados y su forma de presion no es tan efectiva. Para poder monetizar esas
soluciones negociadas, se podrian desarrollar sistemas de derivados financieros o se
podrian elegir monedas mas fuertes, con nuevos incentivos y grupos de presion con mas
fuerza en las negociaciones y que aportaran soluciones menos traumaticas para los

ciudadanos.

Ver (2014) o Molyneux (2014) han defendido que Bitcoin puede ser una herramienta
util para contener las guerras. El objetivo de nuestra investigacion serd el de comprobar

si Bitcoin podria neutralizar la accion del Gobierno.

Las muertes por guerra supusieron unos 130 millones de personas (el 2.2% del total de
muertes) en el siglo XX. (McCandless, 2015) en todo el mundo. Si consiguiéramos dar
con alguna clave para rebajar con ese numero de muertes, dariamos por buenos nuestros

esfuerzos en la elaboracion de este trabajo.

- Parte metodoldgica (como lo quiero lograr, qué pasos voy a
tomar para alcanzar mis objetivos)
Nos interesa conocer hasta qué punto ese cambio institucional en la moneda utilizada
puede imponer cierta disciplina de actuacidon a sus autoridades. La verificacion de esta
hipotesis se hacia dificil, ya que el uso de Bitcoin esta lejos de estar generalizado en

ninguna sociedad, y por ende, en ninguna sociedad envuelta en un conflicto bélico.

Para ver el impacto que un uso del Bitcoin podria suponer en la financiacion de un
conflicto, se muestra pertinente saber el peso relativo de cada una de las fuentes de
financiacidn, incluidos los beneficios del sefioreaje. Para ese fin, tomamos datos
historicos de una guerra cercana en el tiempo, la Guerra Civil Espafiola de 1936-1939,

para la cual tenemos abundantes datos.
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Martin-Acefia (1985), Comin (1997), Martinez-Ruiz (2013) y Sanchez Asiain (2012)
analizaron en detalle las grandes partidas de financiacion y las distintas monedas que
surgieron de forma espontdnea a lo largo de la conflagracion. Consolidamos los datos
de la importancia de cada fuente de financiacidon por bando, los dineros utilizados y las

partidas de ingresos de cada uno de los bandos, sus estrategias financieras...

Posteriormente, realizamos un contrafactual: nos situamos en un escenario hipotético
que nos permita ver las consecuencias derivadas de un uso del Bitcoin. Identificamos
las fuentes de financiacion que habrian quedado bloqueadas con un uso extendido del
Bitcoin, y las consecuencias que se habrian producido en la actuacion de los respectivos

Gobiernos.

Analizamos igualmente los limites reales de cada fuente de financiacién, y percibimos
que las sociedades tienen mucho margen para seguir endeudandose, especialmente el
bando que tiene mas posibilidades de ser ganador. La deuda soberana normalmente esta
respaldada por la capacidad que tienen las autoridades de recaudar impuestos en un

futuro.

Percibimos igualmente como puede influir la privacidad y al mismo tiempo, la
transparencia de la cadena de bloques publica de Bitcoin en el empoderamiento del
ciudadano frente a sus autoridades, en un contexto en el que se va a diferenciar
claramente entre activos y pasivos monetarios. Esto tendrd un impacto en una nueva

vision de la autoridad.

- Estructura del trabajo de investigacion
La estructura de este trabajo de investigacion estaria dividida en dos grandes bloques: el

marco tedrico y el marco metodologico.

En el marco tedrico, encuadramos en un principio ciertos principios econémicos basicos
sobre los que se va a basar la investigacion. Se trata de principios de la ortodoxia
econdmica, dentro de la que se encuadra la Escuela Austriaca de Economia, el corpus
teorico fundacional del que surgen las raices del Bitcoin, atendiendo al criterio del

Banco Central Europeo (2012).
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Segun esta Escuela, las intervenciones publicas en el mercado monetario provocan
ciclos econdmicos y una alta inflacion. Hayek (1990) inicia una discusion doctrinal
sobre la moneda privada, que serda retomada en las discusiones del movimiento
Cypherpunk de los afios 90, antecedente inmediato del articulo académico creacional

del Bitcoin.

La mejor manera que hemos encontrado de valorar las propiedades monetarias del
Bitcoin ha sido la de analizar su evolucion y la progresiva optimizacion de sus
propiedades a lo largo del tiempo. Realizamos un recorrido histérico de cémo se
creaban las monedas a partir de innovaciones tecnologicas, y como el uso de las nuevas
monedas se imponia de manera espontanea gracias a sus mejores propiedades

monetarias.

Ese proceso de ensayo y error en el nacimiento y muerte de las respectivas monedas nos
harad entender mas claramente por qué surge el Bitcoin y como puede llegar a alcanzar
un valor tan alto en tan poco tiempo. Estudiaremos un poco por encima la complicada
innovacion que supone la tecnologia de la cadena de bloques y una pequefia evolucion

de la moneda.

Analizamos hasta qué punto el Bitcoin cuestiona la concepcion dominante sobre lo que
deberia ser el dinero, y hace posible una separacion real entre dinero y Estado. Veremos
al mismo tiempo como la confianza es un concepto importante y como el crédito ha

estado historicamente asociado al dinero.

El proceso de investigacién se inicia en el marco metodolégico. Tras plantear el
problema y determinar los objetivos, justificamos por qué usamos una metodologia
contrafactual como herramienta de analisis. En realidad, esta metodologia es similar al
calculo de los costes de oportunidad, un concepto esencial en economia, definido por

Cantillon (Thornton, 2007).

Estudiaremos lo que hubiera ocurrido en el caso hipotético de que hubiera circulado el
Bitcoin de forma generalizada (si hubiera un patron monetario Bitcoin) en el ultimo
escenario bélico a gran escala en nuestro pais, la Guerra Civil Espaiiola (1936-1939).
(Se hubiera acortado la guerra? ;Hubiera tenido la misma intensidad? ;Se hubieran

podido salvar vidas?
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Queremos ver las formas en la que se financidé cada bando y el peso relativo de cada
fuente de financiacion. Eso nos permitira evaluar qué importancia tendra la financiacion
por inflacioén (que ya no sera posible con el Bitcoin), el proceso de creacion espontanea
de monedas con malas propiedades monetarias y los inconvenientes del resto de las

fuentes de financiacion.

Después de analizar cada una de las fuentes de financiacion de cada bando contendiente
y las obligaciones posteriores que acarrearon, haremos un poco de historia ficcion
evaluando la capacidad recaudatoria de las autoridades, y las posibles reacciones de las
autoridades y de los ciudadanos ante los incrementos de gasto generados por la

contienda armada.

Schenone (2014) nos ofrece otra perspectiva real de un pais (su Argentina natal) cuyas
autoridades dejaron de financiarse via inflacion tras la dolarizacion de la economia. Si
bien los resultados iniciales aparentes fueron los de una rebaja significativa de la tasa de
inflacion (de un 1% al dia al 1% anual), sus autoridades mantuvieron su endeudamiento,
y terminaron suspendiendo pagos, lo que tuvo consecuencias negativas para la sociedad

argentina.

Al utilizar las criptomonedas se usaria un dinero en libre competencia, de forma
voluntaria. Se colaboraria en silencio en la construccion de una sociedad con un

mercado libre de dinero sin necesidad de una revolucion.

- Contribucién de esta investigacion
Este trabajo de investigacion pretende incorporar la institucion social del dinero y las
monedas criptograficas en particular, al debate sobre la resolucion de conflictos. La
disciplina de la economia de la paz podria complementarse con otras disciplinas tales
como la antropologia, la sociologia, la psicologia, la ciencia cognitiva, la ciencia

politica o las relaciones internacionales (Isard, 1992).

En este trabajo se aplican herramientas que la economia propugna para resolver
conflictos. La economia es una parte de la praxeologia que no se reduce a calcular
costes, sino que indaga en el comportamiento humano y asume que cada persona se

esfuerza por optimizar los objetivos que se ha propuesto (Friedman D. , 1984).

17



Introduccion

Asimismo se analiza hasta qué punto las propiedades monetarias de estas nuevas
monedas criptograficas podrian acabar con el nexo de union entre el dinero y el poder
politico, y hasta qué punto podrian liberalizar la institucion del dinero, de forma mas

duradera de lo que lo logré el oro y otras formas de dinero libre.

Las propiedades de las nuevas monedas se han ido optimizando con la invencién de
nuevas tecnologias. La criptografia, las redes distribuidas y el intercambio de archivos
de forma descentralizada, ofrecen nuevas propiedades que otorgan a las criptomonedas
un elevado grado de inmunizacion frente a un posible control de las autoridades. Es
previsible que estas propiedades vayan afianzdndose conforme se estabilice su valor y

disminuya su volatilidad.

Este trabajo pretende ser interdisciplinar y abarcar aspectos éticos, psicologicos,
filosoficos, historicos, que permiten dar una perspectiva mas completa al debate. La
acogida favorable en el mercado (juzgando tnicamente en base a la subida de su valor)

no se explica enteramente porque integra un método de pago rapido y economico.

El hecho de que estas monedas sean voluntarias (se usan siempre que las dos partes
presentes en el intercambio lo deseen) y honestas (obedecen a reglas publicadas en
protocolos abiertos), explican también por qué van ganando poco a poco confianza y

adeptos (The Economist, 2015).

En el caso de que podamos probar el efecto de una moneda libre en evitar o, al menos,
mitigar los efectos de una guerra, los ahorros que generan las criptomonedas en toda la
economia gracias a la desintermediacion financiera seran minusculos si los comparamos

con los enormes ahorros humanos y econdémicos derivados de cualquier guerra.
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“Los costes de la guerra son normalmente tan altos, y la guerra afecta tan negativamente

al bienestar humano, que los economistas deberian dar la cara en contra de ella”

Jan Tinbergen, primer Premio Nobel en Economia en 1969

(Fischer & Hattori, Economics of war and peace, Overview, 1999).

1.1. Planteamiento del problema

Los costes de los conflictos armados son muy elevados. La produccion industrial y
agricola espafiola perdido dos décadas de crecimiento con motivo de la Guerra Civil
(Sanchez Asiain, 2012). Los esfuerzos para prevenir sus consecuencias palideceran

frente a los enormes beneficios que se pueden recoger.

En este trabajo evaluamos en qué medida cambiarian las autoridades de estrategia en el
caso de que sus ciudadanos usaran de forma generalizada y voluntaria una moneda mas
libre e inelastica por disefio como el Bitcoin. Intentamos determinar como esta nueva

moneda, cuya emision no es controlada, podria afectar a ciertas decisiones militares.

El Bitcoin se cre6 de forma espontdnea en el mercado monetario. Permite realizar

transacciones sin intermediarios a un coste minimo y con una rapidez mayor que con los
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métodos de pago tradicionales, lo cual facilita los intercambios. Tiene unas propiedades

monetarias que lo hacen cada mas util y mas valioso para mas usuarios.

No obstante, quedan muchos interrogantes abiertos, dado el uso marginal del Bitcoin a
escala global. Nos encontraremos con muchas dificultades para probar esos supuestos

efectos pacificadores del Bitcoin en una sociedad que apenas lo usa.

1.2. Marco de la investigacion

Este trabajo de investigacion se enmarca dentro de la economia de la paz, una rama de
la economia que analiza las instituciones sociales y politicas con las que se pueden
prevenir o resolver conflictos violentos (Brauer & Caruso, 2012), y que incluye otras

disciplinas como la historia, las relaciones internacionales o la ética.

Rand (1967) alert6 del tratamiento dispar de los investigadores de la economia de la
paz, que se posicionan inequivocamente en contra de un tipo de violencia (la violencia
armada usada en los conflictos), y sin embargo, no rechazan de una manera explicita la

violencia ejercida por las autoridades en otros ambitos, como en el de la moneda.

En efecto, la economia de la paz apenas estudia la institucion social del dinero ni la
ciencia monetaria en general. La omision del dinero en la literatura de la economia de la
paz contrasta con la gran cantidad de autores que relacionan la financiaciéon via

inflacion con el origen de muchas guerras, desde los origenes de la ciencia monetaria.

Asi, Oresme (1355), Aquino (1270) o Juan de Mariana (1609) analizan desde la
tradicion cristiana como la financiacion via inflacion permite al Estado financiar guerras

de forma oculta, violando el derecho sobre la propiedad privada de sus subditos.

Say (1803), Ricardo (1817), Malthus (1820) o Mill (1857) detallan en sus tratados en
politica monetaria y fiscal codmo se pudieron financiar las Guerras Napolednicas gracias

a la inflacion y a la deuda.

La politica monetaria gestiona la oferta monetaria de una economia, que se puede medir
con distintos agregados monetarios (M1, M2, M3 o MZ). No existe un acuerdo general
sobre la cantidad de dinero existente en una economia ni sobre como varia esa cantidad

de dinero.
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Por eso, cuando los economistas proponen medidas de politica monetaria, no proponen
modificaciones de la cantidad de dinero, sino mas bien de otros parametros mas
concretos, como los tipos de interés. Eso oscurece la naturaleza de la politica monetaria,

segun Selgin (2016), que parece mas potente y misteriosa de lo que es en realidad.

Las politicas de expansion monetaria serdn mas eficientes si los ciudadanos no son
conscientes de los costes de estas politicas que no parecen costar nada. De esta manera
se entumece la resistencia de los ciudadanos y se evita la oposicion a estas politicas, a

pesar de que pueden ser peligrosas y destructivas.

1.3. Principios econémicos

Los autores adscritos a la escuela austriaca de pensamiento econdémico consideran que
la ciencia econdmica estd basada en ciertos principios universales. Se trata de unas
proposiciones metodologicas y analiticas, unos axiomas a partir de los cuales se van

deduciendo unas conclusiones.

La escuela historicista alemana de Gustav Schmoller propuso un método de
investigacion alternativo, que otorga una mayor importancia al método inductivo, a
través de un estudio historico de las especificidades culturales de los hechos historicos.
Esta diferencia metodologica (o Methodenstreit) fue objeto de controversia a finales del

siglo XIX.

Si partimos de principios econémicos, pensamos que usaremos una brijula de actuacion
en nuestra investigacion mas acertada, con argumentos basados en principios. Hemos
destacado cinco principios o leyes econdmicas bésicas sobre las que sustentaremos el

analisis tedrico de nuestra investigacion:

- El comercio facilita la paz y la prosperidad (Montesquieu, Cobden)

- Lamirada a largo plazo facilita la prosperidad (Hazlitt, Bastiat)

- El dinero es una institucion social evolutiva (Menger, Mises)

- La inexistencia del calculo econdmico dificulta la prosperidad econdmica
(Mises, Huerta de Soto)

- Los fendmenos sociales son explicados por fenomenos individuales (Weber,
Mises)

- Los recursos disponibles son escasos y las necesidades ilimitadas
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Pasamos a desarrollar cada uno de estos planteamientos bajo los epigrafes que

presentamos a continuacion.

1.3.1. El comercio es un factor clave para la paz y la prosperidad.

Existe cierto consenso dentro de la doctrina econdmica de que el comercio y la division del
trabajo generan riqueza. Para Rothbard (2005), el intercambio es el alma misma de la
civilizacion. Una sociedad que facilita los intercambios es una sociedad que da poder al
individuo. Cuando se multiplican los intercambios, se descubren nuevos métodos de

produccion, se intercambian ideas y cada individuo se beneficia.

Una sociedad donde los intercambios se producen sin dificultades es una sociedad que anima a
la especializacion, a la division del trabajo, pues sus miembros tienen la confianza de que
podran intercambiar el excedente del producto de su trabajo con relativa facilidad. Esta
especializacion y esta eficiencia en los intercambios son componentes determinantes del

crecimiento de una sociedad y de la creacion de riqueza.

Los economistas de la paz otorgan un rol bastante importante al comercio, ese ‘doux commerce’
que, segin Monstesquieu (1726), se encarga de pulir las costumbres barbaras y conduce a la
paz. El comercio hace que apreciemos el valor de confiar e interrelacionarnos con extrafios.
Hace que sirvamos las necesidades de otras personas, y que veamos a nuestros vecinos como

socios comerciales potenciales (y no como presas potenciales).

Admiten las ventajas de cooperar bajo la division del trabajo y la especializacion. Si queremos
aumentar nuestro bienestar, tendremos que colaborar con otros seres humanos, tendremos que
reprimir nuestros instintos agresivos, y ganarnos la confianza de nuestros colaboradores de que

respetaremos los derechos de propiedad.

Estos economistas de la paz apenas mencionan la escuela de Manchester (Cobden, Bright), para
cuyos integrantes el libre mercado es un prerrequisito necesario para preservar la paz.
Estudiaron con detalle los costes de oportunidad de entrar en guerra (el ‘dividendo de la paz del
libre comercio’), el usar menos cafiones y mas mantequilla, que serian mayores segin se va

globalizando el comercio y la inversion.

Para los integrantes de esta escuela, los mercados y los gastos militares serian bienes
excluyentes, de forma que cuantos mas gastos militares se produzcan, menos mercado libre
habra. Si dos naciones se enfrentan, no solo pierden soldados y dinero en impuestos, sino

también mercados (North D. , 1990).
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Para Bastiat (2016), la economia es el arte de ver lo que no se ve, de estudiar el uso
alternativo que se le podia haber dado a los gastos militares en el caso de que los
ciudadanos hubieran podido disponer libremente de ese dinero, los costes de

oportunidad de no haber elegido la opcion mas violenta.

Cuando analizamos los costes de oportunidad, estamos creando contrafactuales, escenarios
alternativos con resultados medibles. Polachek & Seiglie (2006) llegaron a cuantificar la
correlacion entre la actividad comercial y las posibilidades de estallido de un conflicto: si se

dobla el comercio, las posibilidades de que estalle un conflicto son 20% menores.

Homero ya habia observado esta conexion entre el comercio y el comportamiento pacifico en su
libro IX de la Odisea. En épocas de romanos y griegos, el comercio era una actividad con
mucho riesgo, como un accidente con suerte, donde asegurar un flete maritimo representaba
facilmente el 60% del viaje (Constant, 1819). En contraste, el comercio internacional en la

actualidad es mas bien el estado normal de las cosas.

Autores de la escuela austriaca como Mises (2011) también sostienen que si se quiere luchar por
preservar una paz duradera, seria necesario promover la especializacion y el libre comercio. En
una sociedad con vinculos contractuales e intercambios voluntarios, la riqueza se obtiene a

través de medios econdmicos y no politicos, y prevalece el Estado de Derecho y el comercio.

Schelling (1960) asemeja las relaciones comerciales entre diferentes actores a la escalada con
cuerda de dos montafieros. En su ascension, sus destinos se unen y sus acciones pasan a ser
mutuamente dependientes. Al haber mayor nivel de interdependencia, todos se vuelven mas
cuidadosos, pues la guerra es demasiado costosa para cada Estado y se produce la paz como

consecuencia. Para Angell (1913), la conquista no merece la pena a largo plazo.

1.3.2. La mirada a largo plazo facilita la prosperidad

Para Hazlitt (1946),

“el arte de la economia consiste en considerar los efectos mas remotos de
cualquier acto o politica y no meramente sus consecuencias inmediatas; en
calcular las repercusiones de tal politica no sobre un grupo, sino sobre todos los

sectores” (p. 5).
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La mirada a largo plazo en economia es un ingrediente fundamental para la prosperidad
(Castro, 2015): cuando se valora mas el ahorro y la generacion de valor via inversion
que la maximizacion inmediata de la ganancia, se esta apostando por la prosperidad a

largo plazo.

La mirada a largo plazo se expresa de muchas otras formas. Asi, seria mas importante
conseguir reputaciéon que imagen, conseguir autoridad que tener poder, el ahorro y la
generacion de valor que la ganancia inmediata, aprender que sacar buenas notas, la

felicidad que el placer...

Perder la mirada del largo plazo seria perder el capital institucional (las reglas que
permiten resolver problemas a través del didlogo), seria perder la confianza en uno

mismo, esa resistencia interna que impediria a uno empujar mas (Castro, 2015).

Una sociedad que financia de forma abusiva sus gastos actuales con deuda no mira el
largo plazo. Es una sociedad que traslada el pago a generaciones futuras (quienes no
tienen posibilidad de decidir), e incumple un contrato intergeneracional implicito de no

robar de las generaciones futuras (Shelton, 2009).

Una sociedad que tiene instituciones sociales libres es una sociedad que tiene la mirada
en el largo plazo. Estas instituciones sociales libres pretenden que los comportamientos
sociales sean tan predecibles como la gravedad. Las reglas de instituciones libres como
el dinero aportan predictibilidad, estabilidad y horizonte a largo plazo, como lo hacen

las costumbres en una sociedad (Hiilsmann, 2008).

Todos estos factores traen prosperidad y paz social, pues en esas condiciones, los que
han acumulado capital y tienen espiritu empresarial se animan a invertir y a crear
empleos y riqueza. Una sociedad con instituciones libres se rige por reglas voluntarias,
que permiten vivir sin conflicto y resolver los problemas negociando y acercando

posturas.

Una sociedad que usa un dinero que no pierde valor es una sociedad que fomenta el
ahorro, la inversion y la productividad en la economia, y también mantiene la mirada

del largo plazo.

1.3.3. El dinero es una institucion social evolutiva
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El aumento de la riqueza en un pais se ha explicado tradicionalmente por los ahorros o
el capital acumulado (Smith, 2000) (Marx, 1995) (Piketty, El capital en el siglo XXI,
2014). Cada vez mas autores asocian la creacion de riqueza a la evolucion de las
instituciones sociales (Menger, 2009) (North D. , Institutions, institutional change and
economic performance, 1990) (Szabo, 2002) o de las ideas (McCloskey, 2016) (Ridley,
2010).

En nuestro trabajo de investigacion tomamos el rol de las instituciones sociales libres
como factores catalizadores del crecimiento a largo plazo, dadas sus cualidades de

estabilidad y predictibilidad.

Todas estas instituciones, como el lenguaje, el dinero, el matrimonio, la herencia, las
garantias, el derecho son el producto no buscado de un intercambio sostenido en el

tiempo (Ferguson, 2007); son el producto de la accion humana y no del disefio humano.

Estas instituciones no son organizaciones sino mas bien procesos de cooperacion
voluntaria entre personas; y son, ademas, las reglas de juego (procedimientos, reglas de
conducta, acuerdos contractuales, costumbres) que se siguen para facilitar intercambios
voluntarios y una planificacion a largo plazo. Asi, por ejemplo, la institucion social libre

del dinero facilita el intercambio con las menores fricciones y costes posibles.

No existe atn un acuerdo en la doctrina en cuanto al origen de las instituciones sociales,
y en particular, al origen del dinero. La mayoria de autores se dividen entre dos grandes

corrientes, la teoria chartalista y la teoria evolucionista del dinero:

- Para la teoria chartalista (Knapp, 1924), el dinero emerge de forma centralizada,
por contrato, se planifica o consensua desde arriba. Los poderes publicos eligen
el dinero, y a continuacion, lo estandarizan y le dan legitimidad. Para poder

existir, el dinero debe ser sancionado por la autoridad politica.

Esta teoria desarrolla la tradiciéon mercantilista y antibullionista, y a su vez, esta
siendo desarrollada en la actualidad por autores ‘neochartalistas’ adscritos a la

Teoria Monetaria Moderna (Mosler, Wray, Kelton).

- Para la teoria evolucionista (Menger, 2009), el dinero es una invenciéon del

mercado, creado gracias a la experimentacion empresarial, al principio de
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ensayo y error. El mercado selecciona desde abajo y por orden espontaneo el
bien mas liquido, la mejor version del dinero.

Esta teoria desarrolla la Doctrina de las Letras Reales de Adam Smith, la
tradicion del bullionismo y de la Escuela Bancaria. El dinero surge gracias a la
interaccion espontdnea y voluntaria entre personas que no se conocen, que se
coordinan mediante patrones de conducta repetitivos, siguiendo reglas simples y

sin una mente que los dirija.

La teoria evolucionista nos ha dado muy buenas herramientas para explicar las
propiedades monetarias que han otorgado valor a Bitcoin intercambio a intercambio, y
de una manera voluntaria (Rallo, 2015). Los postulados de esta teoria analizan como
surgieron otras formas de dinero, y dan factores explicativos de por qué unos dineros

fueron aceptados en la sociedad y otros no.

El Banco Central Europeo (2012) sostiene que las raices teoricas del Bitcoin se pueden
encontrar en la Escuela Austriaca de Economia (en la que se circunscribe la teoria

evolucionista del dinero) y en su critica del sistema actual de dinero fiduciario.

Nosotros también sustentaremos nuestra base teorica segun lo expuesto por esta teoria
evolucionista del dinero, y consideraremos el dinero como una institucion social

organizada de forma espontanea.

De la misma manera que se forman los cristales en la naturaleza, se organizan las
neuronas en nuestro cerebro o el ecosistema en una selva, también surgen y se
desarrolla en la sociedad el dinero (u otras instituciones sociales como los idiomas o el

derecho).

En este sentido, el mercado libre del dinero se ordena de forma espontanea y eficiente
gracias a los precios, que transmiten informacion sobre la oferta y la demanda de dinero
de forma mucho mas fluida que si la organizacién se impusiera desde arriba (The

Economist, 2014).

Este mercado libre es un producto cultural no deliberado de la cooperacion voluntaria
de los seres humanos, que es descentralizada, competitiva e irracional, consecuencia de
muchos afios de evolucion humana. Se basa en el genio de muchos hombres, pues no

existe un solo hombre tan inteligente que pueda preverlo todo (Huerta de Soto, 1992).
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Esta l6gica del ensayo y error como forma de llegar a la mejor version del dinero, al
dinero con mejores propiedades, encaja con el verdadero espiritu de la ciencia, que es el
de reconocer que a partir de los errores realizamos algunos de nuestros descubrimientos

mas importantes (Popper, The logic of scientific discovery, 2009).

Las reglas en un mercado libre de dinero establecen incentivos y permiten hacer planes.
En cambio, las buenas intenciones y el llamado ‘orden publico’ que se busca cuando se
cambian las reglas de esas instituciones provocan en realidad desorden en el ambito

privado. Cambiar las reglas del juego en mitad del partido crea incertidumbre.

Siguiendo este razonamiento, la historia monetaria se podria concebir como la lucha por
conseguir un dinero estable y previsible, la lucha para protegerse de las acciones
arbitrarias de los que emiten esa moneda (a menudo, los soberanos) para depreciar su

valor.

A grandes rasgos, podriamos decir que la gestion del dinero ha ido evolucionando entre

dos fuerzas:

- Por una parte, los ciudadanos, que elegian el dinero con mejores propiedades
monetarias de una forma espontanea, en un proceso de ensayo y error, a medida
que evolucionaba la tecnologia.

- Por otra parte, las autoridades politicas, que veian el control de la gestion de los

dineros que iban surgiendo como una importante fuente de financiacion.

Los ciudadanos, si actian en libertad, enriquecerian a las instituciones con su actuacion.
Si no act@ian en libertad, no se alcanzard un orden espontaneo, la evolucion de las

instituciones se limitara a la voluntad de unos cuantos.

1.3.4. Inexistencia del calculo econémico dificulta la prosperidad

Mises (1962) y Huerta de Soto (1992) analizan las razones que explican los resultados
cuestionables de la gestion publica de las monedas, reflejados en su horizonte temporal
limitado. Aportan un cuerpo tedrico que intenta demostrar por qué los ambitos

socializados de la economia no funcionan y no pueden funcionar.
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Asi, por ejemplo, el sistema de precios es una herramienta de analisis muy eficiente que
aporta una economia libre, que permite asociar costes y beneficios a cada alternativa. La
verdadera funcion de los precios es comunicar informacion (Hayek F. A., 2001). En
caso de escasez de un bien determinado, sin que nadie tenga que dar una orden, los

precios guian las decisiones en la direccidon correcta.

El mercado libre transforma el valor subjetivo en informacion objetiva (en ¢l se forman
y se coordinan los precios). El mercado libre no aporta soluciones sino que informa
sobre costes y beneficios. Por el contrario, la economia intervenida con controles de

precios (como la economia de guerra) impide la 6ptima asignacion de recursos.

La gestion publica del mercado, y del mercado monetario en particular, tendria dos

carencias fundamentales:

- En un mercado monetario intervenido, donde el emisor de dinero no asume las
consecuencias de sus malas decisiones econdmicas y no aprende de la disciplina
que imponen las pérdidas y los beneficios, el Banco Central determinaréd el
precio del dinero, su cantidad y su calidad no con criterios racionales y
prudentes, sino con criterios politicos.

- Cuando el tipo de interés lo fija el Banco Central (y no el mercado), los
beneficios dejan de ser empresariales y son meramente contables, y deja de
existir calculo econdomico. Los precios no se formarian de forma espontanea en
el mercado libre, con sus mecanismos descentralizados para recabar informacion
sobre las preferencias de los tenedores de dinero, y no se optimizaria la

asignacion de recursos.

1.3.5. Los fenomenos sociales son explicados por fenomenos individuales

Segln la praxeologia, que estudia la logica de la acciéon humana, solo los individuos
existen y act@ian (Mises, 2011). Los individuos son 100% responsables de su propio
comportamiento y no deberian delegar su responsabilidad a instituciones como un

Banco Central o el Ejército.

Arendt (1963) llamo6 la banalidad del mal a la intencion de no asumir plena

responsabilidad por las acciones individuales y descargarla sobre el Estado. Los
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fenomenos sociales deben poder ser interpretados en términos de individuos. Formamos
parte de instituciones y esas instituciones pueden ser reconducidas a fendmenos

individuales.

La centralizacion forzosa, tan extendida y normalizada en nuestra cultura, centraliza las
decisiones, de forma que pasamos a someter la briijula moral a una autoridad colectiva.
Podriamos argumentar que Jesus, al decir ‘el que esté libre de pecado, que tire la
primera piedra’ (Juan 8: 7), pretendia otorgar la responsabilidad a cada uno de los que

estaban atacando, y diluirla del grupo.

Con el individualismo metodoldgico, se enfatiza la soberania individual, donde el
individuo toma una responsabilidad maxima en lo que hace. Si el individuo se adhiere a
una ideologia, consigue una vision grupal del mundo, con un sentido de superioridad

moral que no se ha ganado (Peterson J. B., 2018).

Una sociedad descentralizada crea instituciones libres gracias al orden espontaneo. En
ella, lo colectivo deja de estar por encima de lo individual. Esto contrasta con el punto
nimero 24 del Programa Nacionalsocialista, Gemeinnutz geht vor Eigennutz (el interés

general se antepone al interés particular).

Solo los individuos eligen. El andlisis econdémico deberia explicar los fendmenos
econdmicos basandolos en planes y propoésitos individuales. La unidad de analisis
deberia ser el individuo: el hombre y sus elecciones (determinados por sus preferencias

individuales subjetivas).

Los analisis también deberian seguirle la pista a las consecuencias no deseadas de
elecciones individuales. El mercado estudia las instituciones que favorecen el comercio,
como el dinero, y contempla el sistema de precios como el mecanismo Optimo de

transmision de informacion (Boettke P. J., Austrian School of Economics, 2018).

1.3.6. Los recursos disponibles son escasos y las necesidades ilimitadas

El principio econdémico de la escasez (los recursos disponibles son escasos y las

necesidades ilimitadas) parece dejar de cumplirse en el momento en el que estalla un
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conflicto militar (Hayek F. A., 1988), debido a la facilidad que tienen las autoridades en

emitir mas dinero (o en otros términos, por la alta elasticidad de la oferta monetaria).

Las autoridades han controlado tradicionalmente la emisiéon de las monedas que
circulaban en su dmbito territorial, lo que les permitia financiar los gastos fiscales con
restricciones limitadas y de forma poco transparente. Por esa razdn, optaban por la via

menos tortuosa y mas costosa de resolver las diferencias, la via violenta.

1.4. Enfoque econémico
Nuestro planteamiento inicial era que la financiacidén del gasto publico es mas dificil
con un dinero apolitico. Lo vamos a enriquecer con hipoétesis auxiliares de caracter

empirico (Bitcoin representa el dinero con mejores propiedades monetarias).

En base a ese plantemiento inicial y a las hipdtesis auxiliares, pronosticamos ciertos
cambios plausibles (la intensidad de la guerra disminuiré - output) al verse sometido a
ciertos estimulos (si se extendiera el uso de bitcoins - inputs) (Rallo, 2014). Nuestro

objetivo serd demostrar que el Bitcoin tiene efectos pacificadores en su ADN.

Demostrar este objetivo no es facil: ;como probamos nuestra hipdtesis cuando la
circulacion de Bitcoin esta ain bastante limitada? Nuestra metodologia de trabajo
pretende no matar el pensamiento creativo y pretende evitar las camisas de fuerza

metodoldgicas (Boettke P. J., 2015).

Las explicaciones miran indistintamente al pasado y al futuro (Kierkegaard, 1843): “La
vida solo se puede entender mirando hacia atras; pero solo se puede vivir mirando hacia
adelante.” Si observamos el pasado, usaremos un método mas deductivo, y si
observamos el futuro, un método mas inductivo, como otras disciplinas (Ostrom,
Working together: Collective action, the commons, and multiple methods in practice,

2010).

1.3.1. Un enfoque aprioristico-deductivo

No acepta falsas conclusiones, sino solo falsas hipotesis/suposiciones (Rothbard M. ,

1957). Los valores distintivos de la ciencia (tales como lanzar preguntas al aire, la
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honestidad y la transparencia, la confianza en la evidencia, la evaluacion de pares, la

verificabilidad) tendran mucha importancia en esta argumentacion.

La argumentacion racional permitiria luchar contra el error, y no la ‘autoridad’ de
ciertos autores (Mises, 2011). Si usamos principios universales, como el de no agresion,

evitaremos que haya personas con derecho legal o moral de iniciar la violencia.

Si aceptamos que se debe respetar la propiedad, una falsificacion de moneda deberia ser
tratada como tal sin importar el tipo de persona o institucion que esté detras de ese acto.

Lucharemos por evitar usar varas de medir diferentes.

Lucharemos también por mantener la historia econdmica viva, sometida a un
revisionismo constante, siempre que se presente nueva evidencia, pues es una muy

buena forma de mejorar nuestro conocimiento (Barnes, 1966).

Problemas o cautelas metodoldgicas:

Si usamos esos principios, podremos filtrar los mitos, la supersticion y el dogma. Existe
un problema metodolégico fundamental: la informacidon econdémica y financiera que se
recoge en periodos bélicos es insuficiente y de baja calidad. Por ello sera necesario

tomar muchas cautelas metodologicas.

La verdad es la ‘primera victima de la guerra’ (Esquilo), y la propaganda florece en
tiempos de guerra. La contrastacion empirica que queremos realizar para probar

nuestros argumentos va a tener muchas limitaciones.

Las estadisticas oficiales son bastante imprecisas en términos generales, por varios

motivos (Morgenstern, On the accuracy of economic observations, 1963):

- Los contribuyentes mienten:
o Via economia sumergida: las actividades econdmicas que esquivan
parcial o totalmente la regulacion fiscal y social del Estado.
o Via maquillaje fiscal: para evitar impuestos o pagar menos dividendos.
- Los responsables publicos mienten:
o Como propaganda: se pretenden mejorar los resultados econdémicos para

mantenerse mas tiempo en el poder.
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o Para obtener ayuda exterior o reconocimiento internacional
- Continuos cambios de metodologia:

o Falta de rigor de entrevistadores: con preguntas o entrevistadores
distintos.

o Definiciones o clasificaciones poco claras (los precios son muy distintos
si se venden en diferentes unidades, en momentos o calidades diferentes,
la calidad del servicio no siempre se mide...).

o Partidas de gasto publico como el gasto militar se contabilizan
positivamente como PIB (Bagus, 2012).

- Herramientas defectuosas para el calculo del IPC, el PIB y el desempleo.

La forma mas normal de medir la inflacion, a través del IPC, no suele incluir las
mejoras de calidad. Un coche de hoy tiene muchas mas prestaciones que un coche

similar de hace 40 afos (Dadush, 2013).

1.3.2. Un enfoque historico-evolutivo

Este enfoque aplica el ensayo y el error como forma de explicar la evolucion de
instituciones sociales vivas como el dinero. Los usamos al mirar al futuro, que es
siempre incierto. Las instituciones sociales aportan pautas de conducta predecibles. Un

usuario de una moneda tiene interés en que funcione y en no perder dinero

La economia nos ayuda a comprender las consecuencias y los costes de nuestras
acciones. Si no sabemos las consecuencias de nuestras acciones, no sabemos lo que esta
bien y lo que estd mal. Las buenas intenciones se olvidan a menudo de los incentivos y

de los limites y la economia pone limites a las utopias.

Los hombres suelen decidir no usar la violencia cuando los costes de la guerra exceden
a las ganancias derivadas de la entrada en una guerra, cuando se pierde mas que se gana
(Rothbard M. , 2004). En cuanto se produce una concienciacion real de la escasez de
recursos en la economia, se realiza un analisis de costes y beneficios, para analizar si la

decision de entrar en guerra compensaria a largo plazo.
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El sistema de precios en un mercado libre serd el mecanismo que permitira calcular los
costes. Este sistema lanzard unas pautas de conducta predecibles: detecta y transmite la

informacion que se encuentra dispersa y fragmentada entre miles y miles de individuos.

El mercado serd un método de transmision y utilizacion del conocimiento (Hayek F. A.,
1945). El resultado de este proceso no sera relevante siempre que siga la metodologia o

la l6gica de un proceso de mercado.

Cuando los bienes empiezan a escasear, no es necesario que nadie emita una orden para
que todas esas personas que no se conocen entre si coordinen involuntariamente sus

acciones, y empiecen a tomar decisiones que consiguen acabar con esa escasez.

En los mercados intervenidos no existe un libre juego de oferta y demanda. Los precios
no son un fiel reflejo de las necesidades de oferentes y demandantes, ni envian sefiales
al mercado para ajustar y reparar los desequilibrios. Sin un precio que fluctue
libremente, no puede haber una base racional para decidir qué bienes se produciran y en

qué cantidad, no se aprende de la disciplina que imponen las pérdidas y las ganancias.

Uno suele tener mucha mas prudencia cuando juega con dinero, porque entonces le toca
asumir las pérdidas. El sistema de precios y beneficios es como una guia, que anima a

invertir si el beneficio es alto.

Pues bien, el mercado del dinero esta en la actualidad bastante intervenido: el Banco
Central determina la cantidad de dinero, el precio y la calidad. Al inflar la cantidad de
dinero en el sistema, el Banco Central actia muy a menudo con criterios politicos,

sucumbiendo a la influencia ejercida por los grupos de presion.

Sin embargo, esta forma de asignar recursos no es positiva para los empresarios, que
necesitan un ambiente juridico estable y predecible. Si se distorsionan los precios
relativos, los precios dejan de ser buenos transmisores de informacidn, que permitan un
calculo empresarial para asignar recursos de forma Optima. Y esto no representa un

ambiente juridico ni estable ni predecible.

El mercado de los servicios de defensa también suele estar intervenido. Al no haber
precios libres, no se podran calcular los costes o los beneficios de intervenciones

armadas, y va a ser muy dificil determinar con claridad si sera eficiente ir a la guerra.
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Ademas, la economia de guerra es una economia altamente socializada, donde funciona
la planificacion central y se nacionalizan medios de produccion. Los precios no se fijan
de forma dinamica, y no se podran realizar calculos econémicos de los beneficios y las

pérdidas, ni de los costes de oportunidad de usar recursos alternativos.

En una economia de guerra sin célculo econdmico, se toman decisiones empresariales
irracionales y el sistema econdmico no se optimiza, porque las acciones individuales de

los miles de integrantes de la sociedad dejan de coordinarse.

Una hipotesis o tesis cientifica necesita ser verificada con evidencia empirica. Se puede
verificar cuando puede explicar y predecir con cierta confiabilidad, precision y
exactitud. Para ser cientifica, la investigacion requiere que se hagan predicciones. Esta
hipotesis deberia tener mas éxito en la prediccion que la estructura de creencias

existente.

“Es solo cuando un mosquito se posa sobre tus testiculos que te das cuenta de que
siempre hay una manera de solucionar los problemas sin usar la violencia”. La guerra es
un enfrentamiento organizado entre grupos humanos armados que pretende dirimir

disputas econdmicas, ideoldgicas, territoriales...

Segun Oppenheimer (1922), hay dos formas de enriquecerse y de vivir en sociedad: por
medios econdmicos (persuadiendo de forma pacifica, a través del intercambio
voluntario), o por medios politicos (coaccionando con una agresion organizada

violenta).
Para Castro (2015),

“Toda ciencia debe tener cierta pretension de encontrar la verdad, de la misma
forma que toda sociedad debe tener cierta pretension de justicia, la columna

vertebral de la vida social”
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Aparte del lenguaje, el dinero es el medio mas importante a través del cual las
sociedades modernas se comunican. (Widdig, Culture and inflation in Weimar

Germany, 2001)

2.1. Introduccion. El intercambio en la sociedad.

Con el fin de entender mejor el nacimiento de nuevas monedas y el sorprendente

aumento del valor de Bitcoin desde que se cred en 2008, vamos a analizar en este

capitulo el concepto de dinero y las caracteristicas que hicieron que un diente de jabali o

una pluma de un quetzal fueran buenas formas de dinero.

Vamos a analizar desde una perspectiva histérica de qué manera los avances

tecnologicos han optimizado las propiedades monetarias de las distintas formas

de

dinero utilizadas, y en qué medida Bitcoin podria constituir un dinero de buena calidad.
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Asimismo, vamos a realizar un estudio comparativo historico de la intervencion de las
autoridades publicas en la emision de dinero y analizaremos hasta qué punto esta
intervencion ha afectado a la calidad, a la liquidez y a las propiedades monetarias de las

monedas que emitian.

Como vimos en el capitulo anterior, los ciudadanos suelen cooperar de forma voluntaria
para optimizar sus intercambios e incrementar su riqueza. Si alguna parte no se
beneficiara en esos intercambios, no tendria interés en intercambiar. Cuantos mas

intercambios se concluyen, mas aumenta la riqueza total de la sociedad.

Los intercambios comerciales se llevaban a cabo indistintamente a través del trueque,
del crédito o del dinero, en funciéon del desarrollo econdmico, social o tecnoldgico de

esas comunidades, y de su grado de confianza.

El dinero y el crédito surgen como solucion a las limitaciones del intercambio directo o
trueque y facilitan la coordinacién y la cooperacion. Las partes involucradas en un
intercambio no siempre coinciden en las necesidades o en el horizonte temporal, y los

bienes ofrecidos no siempre son divisibles.

También vimos en el capitulo anterior que los ciudadanos suelen ir eligiendo de forma
espontanea bienes con ciertas propiedades coincidentes: tienen mucha demanda (al
poderse intercambiar y dividir facilmente), perduran en el tiempo, son fungibles y
faciles de transportar. Los bienes que optimizan esas propiedades se suelen considerar

buenas formas de dinero.

El intercambio por trueque suele ser instantdneo y directo, y no requiere intermediarios.
Se suele dar en periodos de alta incertidumbre (como guerras o crisis financieras con
altas tasas de inflacion), en los que se reduce mucho la confianza en los otros modos de

pago (Paul, 2009).

También se da en los intercambios bilaterales internacionales (cuando se cambian
materias primas por equipo industrial pesado) o en los intercambios de regalos. En
cualquier caso, en las economias de trueque las posibilidades de que el intercambio

llegue a buen fin son mas limitadas.

En efecto, es dificil que coincidan en el espacio y en el tiempo los deseos de los

intervinientes o los valores de los bienes o de los servicios intercambiados. Por ello, se
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limita la especializacién y la division del trabajo en la sociedad, y por ende, su

productividad y su nivel de vida.

2.1.1. La deuda

El trueque diferido en el tiempo o deuda solventa las limitaciones del tipo de trueque
spot o directo. Puede consistir en un acuerdo de préstamo o de pago diferido. Este

acuerdo se puede crear y extinguir con cierta flexibilidad, de forma escrita u oral.

Se da en comunidades con un mayor grado de confianza (por ser mas pequefias o por
celebrarse en periodos de calma social) y se derivan una serie de derechos y
obligaciones (de cumplir unos plazos de pago, con un tipo de interés o con el aporte de

ciertas garantias).

Antropologos contemporaneos como Humphrey (1992) o Mitchell-Innes (1914) han
mostrado lo extendido que ha estado el crédito a lo largo de la historia. Asi, en las
primeras tablas de arcilla grabadas encontradas en Mesopotamia, se apuntaban las

deudas contraidas que se deberian liquidar con el fruto de la cosecha futura.

La institucion del crédito habria estado plenamente desarrollada mucho antes de que

surgiera la institucion del dinero (Groseclose, 1976).

En la actualidad, existen formas de deuda que se usan como dinero. Asi, existe deuda
regular (si el bien que cancela la deuda esta especificado con una cantidad o una fecha
de terminacién, como un pagaré de empresa) o irregular (no se especifica el bien

presente que cancela la deuda: dinero fiat) (Bondone, 2012).

2.1.2. El dinero

El dinero es un medio de cambio indirecto que solventa limitaciones del trueque directo
y del trueque diferido (o deuda) y emerge a partir de cualquiera de ellos. Tiene una
aceptacion mas amplia y optimiza la cooperacidon en comunidades mas amplias. Facilita
el intercambio entre personas que no tienen suficiente confianza y que solicitan pagos

instantaneos. Permite pagar bienes y servicios y amortizar deudas.
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El dinero es un bien muy liquido, facilmente intercambiable por otros bienes. Cuando
los ciudadanos tienen sensacion de mayor inseguridad, aumentan su patrimonio en
mercancias liquidas (como metales preciosos), pues se enfrentan mejor a la

incertidumbre del futuro con un saldo de tesoreria positivo.

Cuando esta incertidumbre es menor, consiguen acceder mas facilmente al crédito, a
usar pasivos como medio de pago y mantienen activos menos liquidos, como
inversiones en bienes de consumo o de inversion, que otorgan una mayor rentabilidad

(Hoppe, 2003).

Para entender las propiedades monetarias del dinero, vamos a analizar la historia
monetaria, bajo el prisma de la teoria evolucionista del dinero. Esta teoria concibe el
origen del dinero como un proceso paulatino y espontaneo de descubrimiento y

aprendizaje de pautas, habitos y conductas a lo largo de muchas generaciones.

Los usuarios de las monedas buscan el bien que mejor cumple las funciones de dinero
(medio de cambio, depdsito de valor y unidad de cambio). Ese bien no sera el producto
del genio de un solo individuo, sino que surge después de un largo proceso de ensayo y

error que no fue disefiado ni planificado (Menger, 2009).

Muchos individuos (con sus respectivos incentivos) eligen de forma espontanea el
mismo medio de intercambio que termina siendo generalmente aceptado y
transforméndose en dinero. Al igual que otras instituciones sociales libres como el

lenguaje, el dinero seria un sistema abierto y descentralizado.

Las reglas que gobiernan ese dinero surgen en un principio de forma espontanea e
informal, y en la medida en que resultan eficientes, se formalizan a través de la
legislacion y perduran en el tiempo. Esas reglas establecen incentivos y son previsibles,

de forma que aportan cierta estabilidad juridica y justicia.

Su naturaleza ingobernable es la razon de su dinamismo, de su resistencia y de su poder
transformador. Una materia prima (como las conchas) pasa a ser dinero mediante un

proceso gradual, donde mas y mas participantes del mercado deciden usarlo.

El orden espontaneo del dinero estd detrds de la organizacion de los cristales, de las
neuronas en nuestro cerebro, del desarrollo de los lenguajes o del universo (The

Economist, 2014). Las pautas de comportamiento de sistemas complejos a nivel macro
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los determinan los elementos que operan a nivel micro segun ciertas reglas, y no

responden a ningun tipo de disefio, plan o imposicion.

A nivel micro, el individuo nace dentro de un entorno social caracterizado por reglas de
conducta preexistentes, convenciones lingiiisticas, coddigos legales y morales,
costumbres e instituciones sociales. Este entorno social hace posible la cooperacion

humana, que permite una mayor especializacion y una mayor productividad.

El dinero es como un mercado libre complejo, que permite a la sociedad civilizarse y a
los ciudadanos liberarse. Hemos presentado un concepto de dinero dinamico, fruto de la
competencia continua en el libre mercado. Frente a él, nos encontramos con otro tipo de

dinero planificado, que anula las iniciativas y acciones espontaneas.

Los dineros en competencia se esfuerzan en conseguir las mejores cualidades
monetarias para los posibles usuarios de esas monedas, las mejores propiedades que
daran mas utilidad a esa moneda. De hecho, las monedas que han sobrevivido mas
tiempo a lo largo de la historia fueron las que mejores propiedades monetarias y mas

utilidad monetaria tenian.

2.2. Propiedades del dinero
Para Rallo (2013), una moneda es mas util cuando cumple ciertos atributos técnicos:

- Se puede transportar mas facilmente. Hay objetos con un valor muy bajo, cuyo
coste de transporte es elevado (como la sal). Otros no se pueden comerciar
facilmente, dadas las restricciones legales a su comercio (como las armas).

- Es divisible y se puede transformar facilmente en piezas homogéneas que
facilitan las transacciones: si el material es ductil (facil de deformar), maleable
(convertible en laminas sin romperse), duro (resistente a ser rayado), tenaz
(resistente a fracturarse) y facilmente fundible. Asi, como el diamante no es
tenaz (se puede fracturar facilmente), no es util como moneda.

- Es duradera, conservan su valor a lo largo del tiempo. Asi, los productos
alimenticios frescos no representan buen dinero, aunque se hayan usado en
momentos y circunstancias puntuales (mantequilla en Noruega o guisantes en

EE.UU.).

45



Dinero como institucion social evolutiva

- Es escasa, como el platino (que no se puede conseguir en muchas zonas), su
crecimiento no es aleatorio y estd bien controlado.

- Tiene una escasez relativa: su produccion anual es muy inferior a la cantidad de
moneda existente (asi, el grano es un mal dinero, porque su produccion anual es
ligeramente inferior al stock existente, mientras que el oro es un buen dinero,
pues se producen unas 2.400 toneladas anuales y existen unas 175.000 toneladas
de oro en el mundo).

- Es fungible: las diferentes monedas son facilmente intercambiables,
homogéneas. Muchas materias primas animales como las conchas o las cabezas
de ganado son peores dineros porque no son idénticas ni perfectamente
sustituibles.

- Es facil de reconocer: asi, el brillo particular del oro le dio utilidad monetaria
durante mucho tiempo, o los sellos usados en las monedas permitian asociar un
peso y/o un valor determinado.

- Es facil de almacenar: los liquidos se almacenan peor y los bienes de escaso
valor tienen coste de almacenamiento mayor.

- Es dificil de falsificar: los avances en la tecnologia de impresion hacen a los
billetes un dinero peor, y que el tungsteno tenga una densidad muy similar a la
del oro, le permite falsificar algun lingote grande y lo convierte también en un
peor dinero.

- Es liquida: si son facilmente vendibles, el atesorar ese dinero aportara un
sentimiento de seguridad. Son buenos dineros cuando al desprenderse uno de ese
dinero, no se afecta al valor del dinero restante.

- Es ampliamente aceptada: cuantas mas personas lo usen, mas util sera ese dinero
y mayor efecto red.

- No es coactiva (se acepta en base a su propio mérito) e inspira confianza

(cuando es mas honesta, no se puede emitir esa moneda de forma aleatoria).

En un mercado monetario competitivo y libre, cuantas mas propiedades monetarias
cumpla un bien, més utilidad monetaria tendrd, mas demandado serd y mas valor tendra.
Al igual que las propiedades nutritivas dan valor al pan, las propiedades monetarias y la

utilidad monetaria dan valor a una moneda (Bondone, 2012).

Un bien con buenas propiedades monetarias termina siendo un buen medio de

intercambio (es muy liquido y se puede vender facilmente), un buen depdsito de valor
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(no pierde valor a lo largo del tiempo y su valor futuro deberia ser relativamente
predecible) y una buena unidad de cuenta (un patrén de medida que permite determinar
el valor de cualquier bien o servicio, y que ayuda a tomar decisiones informadas y a

hacer planes racionales).

Un mercado monetario libre determina la calidad y la cantidad de dinero 6ptima gracias
a la informacion que se transmite a través del mecanismo de precios (Vieira Jr., Pieces
of Eight: The monetary powers and disabilities of the United States Constitution, 2002).
En este mercado libre, la inflacién monetaria no seria sostenible porque los tenedores de
moneda exigirian ciertas garantias a sus emisores de que sus monedas no iban a perder

valor.

Una moneda libre tendra mas demanda y madas valor si optimiza sus propiedades
monetarias, si reduce las fricciones en el intercambio y facilita la division del trabajo. El
valor de esa moneda puede variar de un individuo a otro, y puede venir marcado por la

utilidad o por la escasez (Zelmanovitz, 2010).

Si se hablara del dinero como una propiedad (de su dinerabilidad), seria mas facil

distinguir entre el dinero base y el dinero crédito.

2.3. Breve evolucion del dinero
Con el fin de estudiar la evolucion de las monedas, nos basamos en un informe sobre

monedas virtuales publicado por el Banco Central Europeo (2012). En €l se propone
una matriz en la que se diferencian por un lado los dineros regulados de los no

regulados, y por otro, los dineros fisicos de los dineros digitales.

El dinero no regulado es el dinero mercancia, que es un dinero libre. El dinero regulado

es un dinero fiat (establecido por decreto), que es un dinero controlado.

Cuando las autoridades publicas imponen por ley la circulacion y el uso de monedas de

curso ‘legal’ (o més bien, forzoso), introducen varias distorsiones en el mercado libre:

- Exigen que se paguen los impuestos o que se salden las deudas (publicas y
privadas) en esa moneda, lo que influye en la libre eleccién de moneda por los

ciudadanos.
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- Violan los derechos de propiedad de los tenedores de esa moneda, que ven como
pierde valor su moneda cuando el Banco Central aumenta su oferta (Hiilsmann,
2008).

- Fuerzan a los ciudadanos a repercutir el efecto de la inflacion monetaria en los
precios de venta para no perder su poder adquisitivo.

- No animan a los tenedores de monedas a buscar la excelencia y las monedas con
mejores propiedades monetarias en el mercado.

- Eliminan la competencia entre dineros y animan a los tenedores de moneda a no
comportarse de forma adulta, a aceptar una politica de humillacion y a renunciar
a sus decisiones y responsabilidades sobre el dinero que querran usar (Peters,
2013).

- Fomentan la emision de dinero crédito (cuyo valor esta basado en la confianza y
en la credibilidad del emisor del dinero), trasladando asi la deuda a generaciones
futuras.

- Reducen el nivel de confianza entre los ciudadanos y con ella el nivel de riqueza
creada, y deberia darnos una idea de la tolerancia que deberiamos tener con estas

autoridades (Williams W. E., Honesty and trust, 2005).

Un mercado monetario libre es un entorno creativo en el que los ciudadanos se
esfuerzan en optimizar el tipo de dinero usado. Surgen avances tecnologicos que
optimizan las propiedades monetarias (consiguen monedas mas liquidas y permiten
comerciar con menos fricciones) gracias a un proceso espontaneo de ensayo y error.

Cuando no existe libertad monetaria, existe socialismo monetario, y surge la inflacion.

Cuando los ciudadanos recuperan la soberania y pueden de nuevo elegir libremente la
moneda, cuando reciben sefiales y actiian de acuerdo a incentivos, los desequilibrios se
van solucionando por si solos. Asi, en el momento en que los ciudadanos de Zimbabue
tuvieron la opcion de pagar en ddlares, euros, rands u oro, la hiperinflacion dejoé de ser

un problema.

Para entender como se van optimizando las propiedades monetarias y los tipos de dinero
utilizados vamos a clasificar los distintos dineros utilizados a lo largo de la historia

segun la siguiente taxonomia utilizada por el Banco Central Europeo (2012).

En la vida de cada moneda existe una primera fase de descubrimiento de la moneda en

la que se van ensayando las monedas creadas con los nuevos avances tecnoldgicos. En
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una segunda fase, esa moneda pasa a ser controlada por las autoridades, que imponen un
marco legal que pretende ser garante de estabilidad, pero que termina otorgando ciertos

privilegios en esa circulacion. Veamos, pues, los diferentes tipos de dinero:

1. Dinero fisico libre: Materias primas minerales (sal), animales (conchas),
vegetales (cebada) usados en la prehistoria; metales (oro) y aleaciones (niquel)
de la Edad de Bronce; papel moneda y pagarés de entes locales a partir de la
Edad Media hasta la actualidad (con pagarés de bancos privados en Hong-Kong
o Escocia...).

2. Dinero fisico controlado: monedas de oro y plata acufados por Gobiernos,
pagarés respaldados por oro (durante el patréon oro desde 1792 hasta 1971),
billetes respaldados por el Gobierno (desde 1971 hasta la actualidad).

3. Dinero digital libre: dinero de comunidades virtuales cerradas (oro del World of
Warcraft), monedas virtuales con flujo unidireccional (millas aéreas), monedas
virtuales con flujo bidireccional centralizado (E-Gold - 1996) y con flujo
bidireccional descentralizado (Bitcoin - 2008).

4. Dinero digital nacionalizado: dinero electronico, dinero bancario comercial o

depositos bancarios.

2.3.1. Dinero primitivo libre

Las sociedades primitivas usaron el dinero primitivo como forma de medir y
contabilizar los favores que se van haciendo en pequefias comunidades (Szabo, 2002).
Este dinero consistia en elementos de la naturaleza como materias primas minerales o
animales, plantas... Muchas de estas monedas solo se usaban unas pocas veces a lo largo

de la vida de una persona, tenian una velocidad de circulacion bastante baja.

Muchas monedas solucionaba problemas de cooperacion: se usaban para arreglar
matrimonios y pagar dotes, para resolver disputas e indemnizar a victimas de delitos,
para presentar ofrendas a los dioses o para pagar tributos (Graeber, 2011, pag. 38).
Gracias a ellos, surgieron instituciones como la herencia, el matrimonio, los impuestos,

las garantias, la evaluacioén de dafios que acabarian con los ciclos de venganza...

Entre las materias primas minerales mas utilizadas, tenemos (Friedman M. , 1992):
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La sal, ya sea en barras de sal cristalizada (usadas en Abisinia hasta principios
del siglo XX, o en China), o en bolsas de sal (parte de la paga de algunos
soldados romanos).

Piedras, ya fueran anillos de piedra caliza (las ‘piedras rai’ de la isla de Yap), o
guijarros de cuarzo (Ghana).

El 4mbar (una resina fosil duradera y vistosa), usado en partes de Africa o en
partes de la Peninsula Ibérica (provincia de Alava).

La obsidiana, una roca negra dura volcanica, usada en Mesopotamia o en

Yucatan.

Entre las materias primas animales mas usadas tenemos:

Conchas de cauri (usadas desde hace 125.000 afios como abalorios en collares
en la India, Africa, Medio Oriente, y hasta el siglo XX en las islas Maldivas o en
Papuia Nueva Guinea), o bien conchas wampum (usadas en cinturones por tribus
indias de América del Norte alejadas de la costa, y mas tarde adoptadas por los
colonos europeos en Nueva Inglaterra en el siglo XVII).

Colmillos de animales (perro, jabali) agujereados (usadas hace mas de 40.000
afnos en Espafia como abalorios), o zarpas de oso.

Plumas de péjaros exoticos (quetzal, pajaro carpintero) en culturas
precolombinas.

Caparazon de tortugas o de caracol.

Pieles de ardilla (en Rusia, Finlandia), de castor, de ciervo (en EE.UU.).

Pescado ahumado, bacalao seco (en Terranova), u ostras.

Barbas de ballena o dientes de delfin, usados atin en las islas Salomoén (en los
ultimos 40 afios se han matado casi 20.000 ejemplares, con el fin de usarlos para
el pago de dotes o para joyas ceremoniales).

Cabezas de ganado (usadas por pueblos ndmadas), animales domésticos, ovejas

(en la antigua Grecia), camellos...

Entre las plantas mas usadas tenemos:
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- Semillas de cacao (usadas por mayas y aztecas y mas tarde por espafioles en

periodos de escasez de monedas metalicas).

Se usaron también herramientas agricolas, cuchillos (en China) y armas (espadas de
silex en el estado de Washington hace 12 000 afios, aunque tenian una propiedad

negativa: se quebraban con relativa facilidad).

Este dinero primitivo sigui6é existiendo en paralelo hasta nuestros dias, y asi, en la

historia contemporanea se usaron también productos derivados (Cuadras-Morato, 1997):

- Cigarrillos, chocolate, jabon y carne enlatada (en épocas de escasez, como tras el
fin de la Segunda Guerra Mundial, en el mercado negro en Alemania), papel,
vino, ron.

- Productos lacteos (EE.UU.), mantequilla (Noruega), el queso parmesano se
sigue usando en Italia como garantia en préstamos a agricultores.

- Seda, piezas de tela (piezas de guinea de Pondichery, en las Indias orientales —
se destinaban al trueque en el trafico de esclavos africanos).

- Clavos en zonas de Escocia en momentos de escasez de monedas.

A menudo coexisten varios medios de intercambios a la vez, por las propias
limitaciones que presentaban cada uno de ellos como dinero: muchas plantas no eran

muy duraderas, tenian valores muy bajos y no eran utiles para grandes pagos...

Un mismo bien se demanda méas como moneda cuando escasea mas. Los datiles o las
conchas wampum circulaban mas como dinero en zonas de interior, y se desmonetizan

cuando aumenta su oferta, al mejorar las técnicas de cultivo, por ejemplo.

También tiene mas demanda cuando se tiene mas confianza en esa moneda. Asi, las
semillas de cacao se desmonetizan cuando se descubren grandes fraudes, al vaciarse el

interior de la semilla con cuidado para rellenarlo posteriormente con arena.

2.3.2. Dinero primitivo controlado

La medida de valor no siempre se correspondia con el medio de intercambio. Asi, por
ejemplo, en sus documentos cuneiformes los escribas mesopotamicos se refieren a

deudas calculadas en plata, pero pagadas en cebada, cabras, muebles o lapislazuli. Esas
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diferencias se atribuian a intervenciones de las autoridades. El control sobre el dinero

era un sinonimo de poder para los gobernantes.

Los gobernantes otorgaban privilegios a cambio de favores. Por ejemplo, era bastante
comun que faraones, reyes o emperadores otorgaran prerrogativas de comerciar en
exclusiva algunos bienes, como el trigo, el arroz o la sal, cuyo uso como moneda estaba

extendido (Egipto), a cambio de las cuales obtenian ingresos sustanciales.

A finales de la dinastia de los Tudor (1603), existia en Inglaterra un monopolio en el
comercio de la sal, naipes, jabon, sulfuro, aceite, almidon, vinagre, cristal, cerveza de
exportacion..., muchos de ellos dinerables. Segln se fue liberalizando la economia, se

fueron perdiendo esos privilegios.

Muchas de esas monedas, como el tabaco en Virginia, o el azlcar en las Antillas, no
surgieron de forma natural, sino por imposicion legal. Los productores presionaron a
sus autoridades para que obligaran a los comerciantes locales a aceptar esos productos
como una forma de crédito en el momento de la cosecha. Los comerciantes se
convertian de facto en intermediarios en la venta del azicar o del tabaco (Graeber,

2011).

Por regla general, estas monedas primitivas no sufrieron manipulaciones resefiables por
parte de las autoridades, ni regulaciones que afectaran a la oferta monetaria. En
cualquier caso, se trataba de monedas con poco valor relativo, con altos costes de

transporte y poco durables en condiciones humedas.

2.3.3. Metales preciosos libres

Con la llegada de la Edad de Bronce y el desarrollo de la metalurgia, se fabricaron
herramientas metalicas, como las varillas de cobre o de hierro, que al ser maleables y
divisibles, se usaron cada vez mas en los intercambios. Muchos de sus propietarios las

atesoraban como un seguro frente a la incertidumbre.

Se empezaron a usar los metales como medio de intercambio en el comercio de larga
distancia. Los espartanos usaban el hierro, los romanos usaban el cobre en barras, el

estafio, o el bronce (aleacion de cobre y estafio). Las cruces de Katanga en cobre se
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usaron en el Congo para importantes transacciones como matrimonios (dotes) o

enterramientos rituales hasta fechas bastante recientes.

Se fue produciendo un proceso de selecciéon natural de los metales con mejores
propiedades monetarias. Asi, se fueron descartando de la tabla periddica los 11 gases
nobles (por ser dificiles de almacenar), 38 elementos corrosivos o reactivos (frente al
aire, agua...), 38 elementos radiactivos (algunos de ellos peligrosos), 24 elementos muy

abundantes o muy escasos (como el iridio y el osmio).

Apenas nos quedamos con el platino (que necesita una temperatura de 2000°C para
poderse fundir), con la plata, que pierde lustro facilmente y ha sido histéricamente el
metal més usado (especialmente para denominaciones menores) y con el oro, cuyas
propiedades monetarias lo erigen como el mejor dinero de la era pre-industrial (en los

ultimos 8000 afios).

El oro es un metal escaso, fungible y uniforme, facilmente transportable, con un ratio
valor/peso muy alto, facilmente identificable, dura mucho y su oferta es relativamente
constante y predecible. Tiene bajos costos de traslado y transaccion (por el poco peso y

mucho valor).

Es ductil (con 15 gr se pueden hilar 30 kms de fino alambre), es maleable (con 15 gr se
puede preparar una plancha de 15m?), es escaso (todo el oro actual cabe en un cubo de
20m de lado, unas 175.000 toneladas) y su stock anual aumenta en unas 2200 tn/afio

(Huerta de Soto, 2016).

No es facil de falsificar, aunque el oro si se ha falsificado recientemente con el
tungsteno, metal con una densidad (19,25 g/cm3) practicamente igual a la del oro (19,30
g/cm3) y un precio mucho menor ($1/onza frente a los $1300/onza del oro), lo que ha

desatado ciertas alarmas de usuarios de oro como deposito de valor.

Los metales preciosos se llevaban en un principio encima (como las joyas) o se
transportaban en barras brutas, sin sello, no monetizada (Szabo, 2002). Para que
tuvieran utilidad como medio de intercambio, se debian pesar. Para acelerar los
intercambios y ahorrar costes, se empezaron a estandarizar los tamafios y a crear trozos
homogéneos de metal que certificaban un determinado peso. Surgen asi las primeras

monedas metalicas.
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Gracias a los progresos técnicos realizados en la manipulacion y grabado en metales, las
monedas se pudieron homogeneizar, pues ademas se podia inscribir ficilmente en ellas
a la temperatura adecuada. Se crearon primero unas caracolas de metal en China, que se

fueron transformando en monedas circulares estdndar para pagos pequenos.

Esa monetizacion optimizo la portabilidad, estandarizacion e institucionalizacion del
dinero. Las monedas representaron una mejor unidad de cuenta y medida de valor, al
permitir contar mas facilmente el peso y las unidades monetarias. Al amonedar el metal

precioso, se estimaba el valor de ese metal transferido con mas facilidad.

En Capadocia y Creta, se encontraron lingotes de electrum (una aleacion de oro y plata,
en proporcion de 4:1), y las primeras evidencias de dinero sellado datan del siglo VII
a.C. en Lidia, unas monedas de forma ovalada, donde aparece representada la cabeza de

un ledn.

Los metales més abundantes, como el cobre y el hierro, se usaron como dinero para
pagos menores, en forma de varillas y utensilios. El hecho de que el oro fuera mas
escaso (y mas caro de conseguir), supuso un seguro natural contra la depreciacion de la

moneda.

Para aumentar la confianza entre los usuarios en los intercambios (y rebajar los costes
de ir transportando la balanza para pesar las monedas, por ejemplo), un intermediario de
confianza empez6d a certificar que los pesos y los valores eran los grabados en las

monedas, y que el metal aportado correspondia a las condiciones pactadas.

El proceso de acunacion de las monedas tuvo lugar en cecas o casas de monedas que
compitieron entre ellas en muchos periodos, como los de la banca libre en Escocia o
Irlanda, en los que las empresas que acufiaban oro competian por mantener unos

estandares de calidad lo mas altos posible.

Las cecas privadas solo podian sobrevivir si mantenian una buena reputacion, pues no
podian obligar por la fuerza a sus posibles clientes a usarlas. Gracias a esa competencia
entre cecas se lograron las mayores innovaciones en el proceso de acufacion. Asi, las
empresas inglesas de fabricacion de botones estuvieron en la vanguardia de la acufacion

(White L. H., 2009).
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Todas estas propiedades monetarias traspasan fronteras, de forma que los metales
preciosos, y el oro en particular, pasan a representar una moneda internacional, apolitica

y fuerte.

2.3.4. Metales preciosos controlados

Las monedas fueron la forma de dinero mas dominante hasta el siglo XIX. En un
principio, los orfebres y las cecas (casas de acufacion) privadas tomaron el rol de
garante y de intermediario valido para las dos partes del intercambio. Se fue
produciendo una transicion hacia un garante publico, que certificaba con un sello o una
inscripcion en la moneda que el metal aportado se correspondia con el peso y el valor

acordado.

Normalmente, el proceso hacia el control de la moneda metalica de las autoridades
publicas seguia el siguiente patrén de comportamiento: las autoridades comienzan por
monopolizar la acufiacion de monedas, producen sustitutos de dinero (monedas cuyo
valor nominal inscrito sobre la moneda no se correspondia con el valor real de esa
moneda) en exclusiva, y finalmente, cortan el lazo entre los sustitutos del dinero y el
dinero (obligan a sus subditos por decreto a aceptar el sustituto del dinero como dinero

real).

Selgin (2008) cuestiona la voluntariedad de esa transicion (de moneda libre a moneda
controlada por las autoridades). Las cecas privadas emitian monedas mas demandadas
(al ser menos falsificables) que las cecas dependientes del Gobierno en la historia de la
Inglaterra moderna; sin embargo, no podian competir con el uso de la fuerza en forma

de ley.

Una vez que las autoridades han monopolizado la acufiacion de las monedas, pueden
comprobar pronto los beneficios de la acufiaciéon cuando no estaban sometidos a un

control particularmente severo y la garantia de una fuente de financiacion significativa.

Las autoridades alteran de diversas maneras las monedas de oro que acufan,

produciendo sustitutos de dinero (Rallo, 2012):

55



Dinero como institucion social evolutiva

- Envilecen la moneda reduciendo el contenido metalico del metal de mas valor
(oro), y aumentan el contenido de los metales con menos valor (cobre o estaio),
y mantienen su valor nominal (o facial, que aparece grabado en esa moneda),

- Envilecen la moneda afeitando las monedas (se recorta su contorno y se
mantiene la parte principal donde aparece la inscripcion distintiva y su valor) y
se recupera una parte del metal precioso de la moneda.

- Aumentan el valor nominal de la moneda (como ocurrié en 1933, cuando una
onza de oro pasé de valer 20,678 a valer 358%).

- Rebajan el valor nominal de la moneda (un florin pasa de valer 6 chelines a valer
3), y se mantiene su valor real (el valor del metal en esa moneda). Es la

modificacién menos frecuente.

Apenas dos siglos mas tarde de la aparicion de las primeras monedas, Aristofanes
(2007) ya documenta cémo los organismos emisores manipulan las monedas en la
Grecia clasica y, como las monedas de oro se iban sustituyendo por monedas de cobre.

Estas practicas también se llevaron a cabo en Babilonia o en la China antigua.

El Imperio Romano adopt6 una politica similar de envilecimiento de las monedas. El
denario de plata que introdujo Augusto en el afo 20 a.C. contenia un 95% de plata. En
los dos siglos siguientes, su contenido en plata se fue reduciendo progresivamente: se
paso al 85% en 117 d.C. con Trajano, al 75% en 180 d.C. con Marco Aurelio, al 65% en
200 d.C. con Septimio, y se llego hasta el 55% en 217 d.C con Caracalla.

Diocleciano acufi6 sus monedas (nummus, argenteus, solidus aureus) con una
denominacioén mas alta sin alterar en nada su apariencia fisica, y rebajo el peso de los
nummi, como forma adicional de financiar su creciente déficit publico. Los precios

empezaron a subir de forma generalizada.

El mismo Diocleciano emitié un edicto en el afio 301 d.C. en el que se establecian
controles de precios y se incluian penas de muerte para los que incumplieran los techos
en los precios. A los productores ya no les salia rentable producir a esos precios, pues
incurrian en pérdidas sistematicamente y abandonaban el proceso productivo. En ultima

instancia, se produjeron periodos de escaseces.

El dinar que utilizaban los sarracenos (o musulmanes) que entraron en la Peninsula

Ibérica contenia 65 gramos de oro en el s. VIIL, 60 gramos a mediados del s. XII, y paso
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a contener 14g a principios del s. XIII. Fue entonces cuando se pas6 a llamar maravedi,
y a ser emitido por los reyes cristianos. Al ser demasiado ligera para poder circular, se
convirtié en moneda de plata (con 26g), y a mediados del s. XV, el maravedi pas6 a

pesar 15g de plata (Rothbard M. , 2005).

En un periodo mas corto de tiempo, el contenido en plata de la moneda inglesa paso6 del
75% en 1542 al 25% en 1551. Por la ley de Gresham, el dinero malo sustituye al bueno
solo donde es de curso forzoso. Asi, dentro de Inglaterra, se dejo de usar la moneda de
mayor contenido en plata, mientras que fuera del pais, se sigue usando el dinero bueno,

porque no se puede imponer el uso de la moneda mala.

En el proceso de monetizacion de los metales preciosos se observa un primer momento
de progreso técnico conseguido gracias al proceso de competencia entre entes emisores,
que anima a la adopcion de una nueva moneda de forma voluntaria, por consenso dentro

de la sociedad, después de un proceso de ensayo y error.

En su ultima fase, las autoridades tienden a intervenir en la regulacion de los nuevos
dineros cuya utilizacién se va consolidando, de tal forma que las cecas o casas de
moneda de propiedad publica terminan monopolizando el proceso de acufiacion de las

monedas.

Las monedas fueron el dinero dominante hasta el siglo XIX. En un manual de un
cambista de Amsterdam del afio 1606, se llegaron a contabilizar 841 monedas de plata y
505 monedas de oro, monedas acufiadas por obispos, nobles, propietarios y diversas
entidades locales, regionales y nacionales (Quinn & Roberds, The big problem of large

bills: The Bank of Amsterdam and the origins of central banking, 2005).

Los emisores de monedas se enfrentaban a las tentaciones de envilecer las monedas y
los tenedores de monedas tenian tentaciones de afeitar las monedas. De una manera
natural, los tenedores de monedas de buena calidad tendian a atesorar esas monedas de
mejor calidad, y las monedas de peor calidad eran las que se intercambiaban cuando el

valor de ambas se mantenia similar (por la llamada ley de Graham).

Todas las monedas se convirtieron en una forma sofisticada de propaganda politica,
acufiandose con una simbologia particular (con efigies de emperadores). Al convertirse
en uno de los principales atributos de soberania de un Estado, tenian una validez

geografica limitada, un aspecto que limita su uso significativamente (Bastos, 2017).
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2.3.5. Papel moneda libre: dinero fiduciario respaldado por oro

Gracias a las innovaciones técnicas en la produccion de papel y en la impresion, se
empezd a extender el uso del papel moneda. Se trataba de recibos que certificaban la
propiedad de una determinada cantidad de metal amonedado almacenado. Los primeros
certificados de papel se emitieron en China para hacer frente a un periodo de escasez de

cobre en el siglo VII.

Los primeros billetes, de denominacion pequefia, se fabrican con corteza de mora y
llevan un sello oficial del Gobierno chino. Estos certificados (feigian o dinero volador)
se podian intercambiar por oro, plata o seda, y se documentaron por primera vez en el

siglo VIL.

En lineas generales, los billetes mejoran las propiedades monetarias de las monedas
metalicas. Por esa razon, se produjo un cambio voluntario y gradual de los tenedores de

monedas metalicas hacia este nuevo tipo de dinero.

Esta innovacion se expandio en Europa en el siglo XVI. Lo que inicialmente eran
certificados de propiedad de monedas de oro se fueron transformando progresivamente
en promesas de pago o pagarés respaldados por depdsitos de oro y plata, que atesoran
los bancos privados. Los bancos se comprometerian a pagar al portador de ese billete la

cantidad de oro o plata que se estipula en el billete.

El uso de los certificados de oro estaba ligado al argumento de que el oro era dificil de
transportar, lo que hacia la transaccion mas costosa. En un principio, estos certificados
estaban totalmente respaldados por su equivalente en oro. Este sistema se fue
convirtiendo poco a poco en un sistema de reserva fraccionaria, en el que los

certificados estaban parcialmente respaldados.

El dinero papel cambiaria el concepto de dinero: se pasa del dinero real (que
representaba un valor en si mismo) al dinero fiduciario (fiducia = confianza). Su valor
se basaba en la confianza de que el emisor de ese papel moneda respaldaria cada billete
por su equivalente en oro o plata. Ser depositarios de esa confianza también otorgaba

mucho poder a las autoridades.
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Asi, los Gobiernos empezaron a dar autorizaciones sobre los establecimientos en los que
se podia depositar la moneda metalica. En 1120, el gobierno regional de Sichuan se
otorgd a si mismo un monopolio de emision de esos certificados. Pronto abuséd (y
quebrd) esa confianza depositada, a base de emitir mas papel moneda que el dinero

equivalente que lo respaldaba.

Muchas de las monedas que circulaban (como el marco, la libra o el chelin) se
correspondian con las unidades de peso empleadas en el comercio. Al aparecer el papel
moneda, se realizé una equivalencia de valor, de forma que una libra constituia una
obligacion para el banco emisor del billete de entregar una libra de plata (0.45 kg) al

portador de ese billete, es decir, una promesa de pago.

En Espaiia, a principios del siglo XIX, y antes del establecimiento de la circulacion
fiduciaria Unica de la peseta (Real Decreto Echegaray de 19 de marzo de 1874), habia
21 bancos privados de emision en 1864 (Banco de Espaiia, de Barcelona, Bilbao, Jerez,
Pamplona, Palencia, Sevilla, Burgos, Santiago...), y circulaban 97 monedas distintas
(entre monedas francesas, inglesas y regionales), cuya competencia permitia luchar

parcialmente contra la inflacién (Velasco, 1997, pag. 69).

En EE.UU. circulaban en 1860 unos 8.000 billetes diferentes emitidos por 1.600
instituciones diferentes. El 96% de esas emisiones eran de instituciones privadas. Solo
el 4% de la oferta monetaria era controlada por el Gobierno. En la actualidad, existen
ciertos paises en los que coexisten monedas emitidas por bancos privados (en Hong-

Kong, en Escocia e Irlanda del Norte), en un sistema semi-privado de emision

(Cachanosky, 2012).

El papel moneda disminuye la friccién en los intercambios y mejora varias propiedades
monetarias que detenta el oro. Los billetes se transportan de forma mas segura que el
dinero fisico, son mas comodos de manejar, facilitan los pagos en grandes cantidades y
sus costes de producciéon son mucho menores, si bien las medidas de seguridad
empleadas para evitar falsificaciones (marcas de agua, relieves, tinta Opticamente

variable...) son bastante costosas.

No obstante, el oro detenta cierta superioridad en otras propiedades monetarias, como
por ejemplo, que es mas duradero que los billetes. (Espafia no adopt6 el patréon oro, con

lo que siempre tuvo papel inconvertible.)
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Los bancos emisores de los billetes adquirian el compromiso de devolver los depositos
de oro en caso de que se los reclamaran. Debian mantener unos presupuestos
equilibrados y no gastar mas de lo que ingresaban. Este sistema imponia una estricta
disciplina sobre estos bancos, quienes se veian obligados a actuar de forma responsable,

como si nadie viniese a salvarlos.

La banca privada que emiti6 billetes respaldados por oro experimentd innovaciones en
sus sistemas de pago (letras de cambio, créditos documentarios...), que impulsaron el
desarrollo del comercio internacional. Los tedricos de la banca libre (Selgin, White,
Smith) muestran como, en esos periodos sin presencia de una banca central, el dinero
mantuvo su valor, y en los paises en los que se probo (Escocia e Irlanda), hubo una

estabilidad econdmica de acuerdo con varias series historicas.

Para que la oferta de dinero fuera predecible, el emisor se comprometia a cumplir con
sus promesas de emision. Para minimizar los riesgos de los tenedores de billetes, los
bancos emisores se comprometian a emitir papel moneda respaldado por unas reservas
de un montante equivalente a las emitidas (si bien siempre existia el riesgo de que se

robaran esas reservas).

Esos riesgos aumentan si los bienes que respaldan los billetes emitidos son bienes reales
poco liquidos, si las reservas son tan pequefias que no permitan cumplir ciertos
compromisos de pago, y si llevan a cabo una politica empresarial demasiado arriesgada
(con sustantivos descalces de pagos, prestando a muy largo plazo y pidiendo prestado a

muy corto plazo).

2.3.6. Papel moneda controlado bajo un patron-oro

Al igual que ocurri6 en el momento en el que el mercado empez6 a acuilar monedas, las
autoridades ven oportunidades de acumular poder y de beneficiarse de este sistema
bancario de emision de billetes. Las autoridades imponen el monopolio de emision de
esos billetes y lo subcontratan a un Banco Central (como el Banco de San Carlos en

Espania).

El Banco Central adquiria ese compromiso de pagar al portador del billete en forma de

pagaré el valor nominal del billete. Por esa razon, los tenedores de esos billetes tendian
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a confiar en que los metales preciosos que los respaldaban se encontraban en las

bodegas del Banco Central.

La creacion de un Banco Central que emitia billetes se justificé en algunos casos
puntuales por la escasez de dinero real. Sin embargo, en su mayor parte se crearon en
época de guerra (Suecia, Inglaterra, Francia, Finlandia, Holanda, Portugal), o en
periodos inmediatamente posteriores (Austria, Noruega, Dinamarca, Primer y Segundo
Banco de EE.UU.), cuando los gastos publicos eran mucho mas altos que la riqueza

disponible en ese momento.

La emision de billetes reportaba beneficios de sefioreaje: las autoridades emitian mas
billetes de los corresponderia emitir en funcidon de la riqueza real en sus bodegas que
respaldaba esa emision. Se justificaba la intervencion de las autoridades usando ciertos
mitos, como el de que un mercado de capitales no intervenido, es inherentemente

inestable.

Cuando existe patron oro, el Banco Central se compromete a redimir el papel moneda, y
ese compromiso somete a las autoridades a una estricta disciplina, forzandoles a evitar
déficits presupuestarios, a evitar gastar mas de lo ingresado por impuestos y a

embarcarse en guerras innecesarias.

El proceso de regulacion y monopolizacion de los billetes por las autoridades
gobernadas bajo un patrén-oro sigui6 pautas similares al proceso de monopolizacion de

las monedas metalicas:

- Las autoridades monopolizan la emision de papel-moneda, centralizando en un
solo banco de propiedad publica la emision de papel-moneda.

- Comienzan a producir sustitutos de dinero en régimen de monopolio. De esta
manera, el Banco Central rompe con su obligacion de mantener oro en sus
bodegas que respalde el valor de los billetes en circulacion.

- Estas autoridades cortan el lazo entre los sustitutos del dinero y el dinero. Por
medio de leyes de curso legal, puede forzar la circulacion de esa moneda emitida
de forma monopolista (normalmente de mala calidad), obligar a aceptar los
pagos en esa moneda, y restringir su circulacion (con controles de capitales o

con requisiciones de oro en bancos privados o manos privadas) (Hoppe, 2003).
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Ese monopolio de emision del Banco Central daba mucho poder a las autoridades.
Cuando la sociedad no se dota de mecanismos de control de la actividad de este Banco,
infla con mas facilidad su oferta monetaria de una forma fraudulenta, lo que le convierte

en la gallina de los huevos de oro (de la que es dificil desprenderse).

En teoria, el patron oro clasico controlaria de forma efectiva el poder de las autoridades
de incrementar a discrecion la oferta monetaria (de billetes de banco que son promesas
de pago). Actuaria como un mecanismo estabilizador del mecanismo de precios e
impediria la sobre-expansion del crédito bancario, maniatando la discrecionalidad de

depreciar la moneda.

En la practica, las autoridades politicas acaban emitiendo nuevo dinero de forma
arbitraria. Asi, una vez que se declara una guerra (Francia al iniciarse la Primera Guerra
Mundial o Inglaterra durante las Guerras Napoleonicas), los Bancos Centrales optan por
salirse del patron oro o suspenden sus pagos en oro para evitar estar sometidos a la

disciplina presupuestaria (O’Driscoll, Sound money in theory and practice, 2016).

Si el patron oro se hubiera mantenido como sistema oficial, tal vez Alemania y Gran
Bretafia no hubieran dispuesto de suficiente dinero para pagar la guerra. Una vez que se
acabd el oro como medio de pago, ambos gobiernos se endeudaron mucho e
imprimieron el dinero que necesitaban. Bésicamente, pasaron los costes de la guerra a

sus ciudadanos.

La confianza en la institucion del oro como dinero que se habia labrado después de
generaciones, se perdio una vez que el Estado empezo6 a emitir sustitutos de dinero no

respaldados.

Con el aumento del gasto publico debido al Estado del Bienestar y a las dos guerras
mundiales, el patron oro dio paso a las monedas fiat, que prepararon el camino a la
inflacién. Se rompian promesas solemnes, se promulgaban leyes retroactivas, y se inicia
una campana de propaganda que alababa lo que los gobiernos habian hecho

(Cachanosky, 2012).

Segun transcurren los afios, las autoridades recurren mas facilmente a la inflacion, no
solo imprimiendo mas dinero sino también incrementando el crédito de los bancos. Las

autoridades se financian vendiendo al Banco Central directa o indirectamente (a través
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de los bancos) la deuda publica (bonos, pagarés...) que emiten, o manteniendo los tipos

de interés artificialmente bajos.

El dinero entra en el sistema por medio de operaciones de mercado abierto
(compraventa de titulos publicos por el Banco Central en el mercado abierto),
cambiando los coeficientes legales de caja (porcentaje de dinero que un banco debe

mantener en reservas liquidas) y manipulando los tipos de interés.

Cuando los ciudadanos se ven forzados a usar moneda emitida por el Banco Central, eso
no significa que estd fracasando el sistema libre anterior, el patrén oro, sino que los
ciudadanos valoran su propia vida. Estaremos valorando un mercado monetario no libre,

en el que las monedas no emitidas por el Banco Central perderan valor.

Franklin D. Roosevelt emitiéo una orden en EE.UU. en la que se exigia que todos los
ciudadanos americanos entregaran el oro que detentaran a la Reserva Federal, orden que
estuvo vigente durante mas de 4 décadas. Tener oro fisico era un crimen que se podia

castigar con una pena de prision de hasta 10 afios.

2.3.7. Dinero fiat: papel moneda inconvertible y respaldado por el

Gobierno

Las promesas de pago del banco emisor (dinero fiduciario) se convirtieron en
certificados de deuda del banco emisor que no comportaban la obligacién de pagar la
deuda en metal (dinero fiat) cuando se suspendio la convertibilidad del papel moneda en
oro (declarada en 1931 en el Reino Unido, y en 1971 en EE.UU.), poniendo fin al

patron de cambios oro.

Los Bancos Centrales de todos los paises dejan de garantizar la convertibilidad de las
monedas nacionales que ellos mismos emitian por dinero base como el oro a un precio
determinado. Ya no tienen la obligacién de mantener el valor de la moneda que emiten,
y podran a partir de entonces financiar sus gastos publicos emitiendo moneda o deuda

publica.

Las monedas dejan de estar respaldadas por un pasivo monetario (aunque en ese

momento la Reserva Federal guardaba solamente el 5% de su pasivo en oro). A partir de
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entonces, el valor de la moneda depende de la confianza del publico, que se basa en una
percepcion difusa de la potencia econdmica de los Estados (sobre todo, su capacidad de

cobrar impuestos).

La oferta monetaria y el nivel de deuda publica pueden aumentar con menos limites.
Los tenedores de esos billetes no los usan porque tengan mejores atributos que otros
dineros, sino porque se les fuerza a usar ese dinero a través de leyes de curso forzoso.
Esa transicion al dinero fiat no tiene nada que ver con el hecho de que las monedas

fallen.

Para Walter Bagehot (2002), su existencia no es ni natural, ni inevitable, ni deseable.
Este nuevo dinero fiat (por decreto) es a la vez un activo financiero del contribuyente
(que sirve para cancelar un pasivo, para pagar impuestos) y un pasivo financiero del

Estado.

Al tener apenas restricciones para emitir dinero en régimen de monopolio, la moneda
fiat pasa a ser una moneda elastica, nacional y politizada. Estd mas a expensas de las
decisiones de los banqueros centrales, de la deuda publica, de la incertidumbre
geopolitica, de las cuentas publicas, de la calidad de los activos y de las reservas del

sistema bancario...

Se suele pensar que la moneda elastica podria ser beneficiosa si la oferta de dinero fuese
manejada astutamente por planificadores centrales bien preparados. No existe una
conciencia de que el dinero fiat sea mas bien un dinero nacionalizado, de que sea parte

de otro programa del Gobierno (Schlichter D. , 2013).

El valor del dinero fiduciario se basa, casi exclusivamente, en la confianza de que se
aceptara en el futuro (por el prestigio del Gobierno, o por su capacidad de exigir
impuestos, vender deuda publica e imponer leyes de curso forzoso para esa moneda). El
dinero fiat es en realidad una mercancia informacional, sin un valor real, producido por

las autoridades.

El dinero fiat consigue su valor por la fuerza de la ley y por la necesidad de usar este
dinero en pago por los servicios del Gobierno y por los impuestos. La historia monetaria
nos ensefia que la oferta de dinero por las autoridades monetarias ha solido terminar en

inflacion.
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El dinero fiat consigue su valor porque esta respaldada en el prestigio del Gobierno y en
sus activos, en su capacidad de imponer impuestos y en las leyes de curso forzoso
(mediante las que se acepta solo la moneda legal para pagar impuestos). El valor del
dinero fiduciario se basa, casi exclusivamente, en la confianza de su aceptacion en el
futuro. Es un crédito que los ciudadanos otorgan a las autoridades emisoras de esa

moneda, como anticipo del pago de impuestos futuros.

Tiene caracteristicas similares a las de un activo financiero; asi, por ejemplo, su valor
depende mucho de su demanda. De esta forma, si al acreedor le empiezan a surgir dudas
sobre la capacidad de repago del deudor, el valor de este activo financiero se
desplomara. Esto pasa al final de las guerras, cuando se tiene la percepcion de quién

sera el perdedor de la guerra.

Asi, los pesos emitidos por Japon perdieron su valor en 1944 en Filipinas cuando se
tuvo la percepcion de que ganaria EE.UU. Los dinares suizos (que circulaban en
Kurdistan) ganaron en valor respecto a los dinares de Sadam, cuando se supo quién
ganaria la guerra de Irak. El valor de la peseta republicana se derrumbd en el ano 1939,
cuando se tuvo la percepcion de que ese bando perderia la Guerra Civil Espanola. Las
gasolineras en Francia dejaron de aceptar francos y aceptaban solo monedas de oro

cuando el ejército francés fue derrotado en 1940.

Sin embargo, este dinero fiduciario no siempre es fiable. Existe un largo historial de
promesas incumplidas, de suspensiones de convertibilidad y de cambio de objetivos. El
promedio de esperanza de vida de las monedas fiat de emision publica no redimibles es
de entre 30 y 40 afios (Vieira Jr., Pieces of Eight: The monetary powers and disabilities
of the United States Constitution, 2002).

Con una esperanza de vida tan corta, la preferencia temporal aumenta y se elimina uno
de los factores principales de la civilizacion: la atencion al largo plazo (Castillo, El
papel monetario y civilizador del oro, 2007). Los ciudadanos se vuelven hacia el Estado
como supuesto salvador, no se hacen responsables de sus actos, se infantilizan y se

socavan las clases medias.

Los Bancos Centrales quieren seguir manteniendo el monopolio de emision de dinero

fiat, pues gracias a €l las autoridades se pueden financiar con las rentas de sefioreaje de
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forma sustancial, consiguen préstamos privilegiados y utilizan la politica monetaria para

controlar la demanda agregada (Rogoff, 2015).

Los distintos intentos de promocionar leyes que derogan las leyes de curso forzoso (y
fomentan la competencia entre monedas, como la Free Competition in Currency Act en
el Congreso de EE.UU.) o que ejercen un mayor control sobre las cuentas de la Reserva
Federal de EE.UU. (propuesta de ley ‘Audit the Fed’), se han encontrado

tradicionalmente con mucha oposicion.

En Espaiia, se necesitarian derogar varios articulos de nuestro ordenamiento juridico
para poder introducir una mayor competencia en el mercado monetario, como el articulo
1170 del Codigo Civil o el articulo 24 del Reglamento General de Recaudacion (Pérez
Cano, 2017).

Dado que la propiedad privada suele asignar de forma racional los recursos, incentiva la
produccion en todos los mercados en los que esta presente, trae el orden, favorece la
resolucion de disputas, jpor qué no reinstitucionalizar los derechos de propiedad en el

mercado del dinero (Rothbard M. , 2005)?

Después de todo, la Banca Central es una idea que se plasmé en el Manifiesto
Comunista de Karl Marx y Engels (era el punto n° 5 necesario para la revolucion obrera:
‘Centralizacion del crédito en el Estado por medio de bancos nacionales, con capital del

Estado y régimen de monopolio’).

2.3.8. Dinero digital electronico libre

El dinero digital aporta nuevas propiedades monetarias que hacen que su demanda
monetaria aumente, como sus menores costes de transaccidon, Sus innovaciones

financieras, su percepcion asociada de mayor seguridad... (Bagus P. , 2009)

Los depositos bancarios comienzan a ser anotaciones contables en formato electronico a
partir de 1950. En la actualidad, el 97% del dinero que circula es digital. El pago con
tarjeta de crédito permite combinar un pago relativamente seguro y pagar por diferido
(las tarjetas no son dinero digital, sino un sistema de pago digital donde el subyacente es

dinero fiduciario).
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Se aumenta la cantidad de dinero crédito que circula en una sociedad, que exige la
multiplicacion de instituciones que absorban el riesgo en la sociedad, pues aumentan los
riesgos de impagos. Esos riesgos se transforman en costes, como los tipos de interés con
los que sociedades financieras cubren los altos riesgos de pagos reversibles de las

tarjetas.

El Banco Central Europeo (2012) clasifica el dinero digital virtual de la siguiente

mancra:

- Dinero cerrado, usado solamente en el ambito de los juegos: oro de World of
Warcraft, dblares Linden de Second Life (Linden Labs, 2012), monedas Disney
usadas en sus parques tematicos, monedas QQ (Tencent, 2007) o créditos de
Facebook.

- Dinero unidireccional: millas de lineas aéreas, puntos de Nintendo, monedas de
Amazon, vales descuento que intentan fidelizar a sus clientes (tickets
restaurantes, vales regalo).

- Dinero de materias primas: créditos de energia o créditos de minutos de
llamadas por teléfono mévil (M-Pesa en Kenia).

- Dinero bidireccional centralizado: Digicash (1990), e-Gold (1996), Liberty
Dollars (1998)... Eran entidades privadas que emitian billetes redimidos contra
el oro que atesoraban de forma centralizada, un punto fragil que aprovecharon
las autoridades para requisar ese oro ¢ invalidar la moneda.

- Dinero bidireccional descentralizado: Bitcoin (2008) y otras criptomonedas. Son
mas dificiles de requisar, incorporan un sistema de pago muy transparente, son

un tipo de dinero programable y han registrado valores muy altos.

2.3.9. Dinero digital electronico controlado

Las autoridades luchan por recuperar el control de la moneda digital. Llevan a cabo un
proceso de eliminacion de los billetes, propugnado por académicos como Rogoff
(2015), y aplicado con éxito en algunos paises como Suecia, donde el pago con tarjeta

estd muy extendido.
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Las normas que se aplicaban sobre la moneda fiat existente se han aplicado por
extension a las monedas fruto de la tecnologia digital. No fue necesario que se aplicaran
decretos que obligaran a cambios sustanciales en la naturaleza del dinero que circulaba.
En ocasiones, como en Nigeria, se emitian decretos en los que se imponian impuestos

del 3% en la retirada de efectivo de €130 o mas (Central Bank of Nigeria, 2019).

Organismos multilaterales como el Banco Mundial estan promocionando otros tipos de
dinero digital en paises que no estdn muy bancarizados. Asi, por ejemplo, Ecuador puso
en funcionamiento en 2014 una moneda digital llamada Sistema de Dinero Electronico
(SDE), que en agosto 2017 contaba con mas de 350.000 cuentas. El Gobierno permite

devolver el IVA por esta via, y de paso, aumenta el nimero de usuarios.

2.3.10. Otras monedas locales libres

A nivel local surgen de forma espontanea otras monedas locales alternativas, usadas de
forma muy residual, y que pretenden rebajar la carga fiscal, apoyar el comercio local,
evitar los altos costes de la intermediacion de los bancos o eludir los efectos nefastos de

la inflacion de la moneda estatal, sobre todo en épocas de guerra (Bagus, 2009).

En Espafia su uso actual es muy limitado (en torno a las 70 monedas locales, con un
nimero de usuarios que varia entre 60 y 1.200 personas/moneda) y suelen actuar como
una asociacion o cooperativa. Entre otros tenemos a Turuta (Vilanova-i-la-Geltrt),
Zoquito (Jerez de la Frontera), Expronceda (Almendralejo), Orué¢ (Valencia), Eco Alt
Congost (Montseny), el Recurso Econémico Ciudadano de Barcelona o el proyecto de

moneda local de Madrid (los ‘madrofnos’).

A nivel global, también son muy poco significativos: apenas 4.000 monedas alternativas

que toman dos formas principales:

- Promesas de pago en divisa nacional, respaldadas por moneda nacional de curso
legal. Son declaraciones reversibles de intenciones de patriotismo localista,
donde las autoridades locales actlian como casas de cambio. Es el caso de los
Brixton Pounds en Bristol (Reino Unido) o del Sol Violette en Toulouse

(Francia) (Selgin, 2017).
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- Comunidades de trueque con circuitos cerrados de crédito mutuo. A esa moneda
se le reconoce un valor tedrico, que se ajustard (normalmente a la baja) a su
valor real en funcién de sus propiedades monetarias (con un alcance espacial y
temporal reducido), o que se aceptara con un descuento, como ocurre con el Wir

en Suiza (Rallo, 2015).

Estas monedas locales (ya sean en formato digital, papel o crédito) no se aceptan
facilmente fuera de la esfera local, ni suelen optimizar los costes, la seguridad o la
velocidad de las transacciones. De ahi que el mercado no las adopta de forma natural, y
su falta de demanda y de uso afecta directamente a su valor (por lo que tampoco

constituyen un depdsito de valor).

2.4. Historia de una liberacion monetaria
Hemos presentado una historia monetaria como un proceso evolutivo social espontaneo

en el que los ciudadanos usaban las monedas mas utiles, un proceso condicionado por la
tecnologia (que permite crear monedas con menos fricciones en los intercambios) y por

las autoridades (que controlan la oferta de cada moneda en beneficio propio).

Muchos teoricos evolutivos del dinero (Huerta de Soto, 2016) resumen la historia del
dinero como la historia de la apropiacion progresiva del Estado de una institucion que
era en si una creacion espontanea, en detrimento de la libertad de los usuarios de

monedas.

Este patron de conducta se repite y las autoridades redescubren una y otra vez primero
los esplendores y luego los males de la inflacion (Parsson, Dying of money: Lessons of
the great German and American inflations, 1974). Cada generacion parece aprender

desde cero la forma de combatir la inflacion (Hazlitt, 1946).

La moneda nacié como una institucion liberadora y promotora de la cooperacion entre
los seres humanos. Los comerciantes usan bienes indirectos (privados) de manera
espontanea y voluntaria para gestionar mejor sus intercambios. Las innovaciones

monetarias minimizan las fricciones y mejoran su eficiencia.

Las autoridades intervienen entonces en el mercado de dinero y toman el control del

dinero, beneficidndose de las innovaciones monetarias y consiguiendo ingresos
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adicionales. A menudo actiian mas por necesidad de financiar sus gastos (especialmente

en épocas de guerra), que por fallos del sistema monetario de libre mercado (Horwitz,

2008).

Este proceso de nacionalizacion del dinero que los mercados gestionaban libremente se
inicia cuando las autoridades se encargan de garantizar y dar fe de la unidad de medida.
Mas adelante elaboran leyes de curso legal, en las que imponen la emision de ese dinero
de forma monopolistica, convirtiendo al dinero en una sofisticada herramienta de

control social (elBitcoin.org, 2013).

Una vez conseguido ese monopolio, las autoridades no pueden resistir la tentacion de
inflar la produccion de ese dinero en beneficio propio (al incrementar la masa monetaria
de forma artificial, se pueden permitir financiar gastos publicos que en circunstancias

normales no se hubieran podido permitir).

La produccion de dinero (en régimen de monopolio) ha sido histéricamente un negocio
para las autoridades, pues ha generado unas ganancias financieras muy importantes para
las arcas del Estado, como demuestra Selgin (2017). Ludwig von Mises plante6 la
historia del dinero como la historia de los esfuerzos del Gobierno por destrozar el dinero

(Greaves, 2010), o al menos, formas de dinero que funcionaban.

Cuando tienen la opcidn, los ciudadanos eligen de forma espontanea el dinero que van a
usar, sin necesidad de un contrato social, y aprovechan las innovaciones tecnoldgicas
que mejoran las propiedades monetarias en un proceso evolutivo que no conoce fin
(Rallo, 2004). El dinero impuesto por el Gobierno por ley no solia competir en igualdad

de condiciones (Hayek F. A., 1990).

Las leyes de curso “legal” o forzoso imponen a los ciudadanos a realizar los pagos con
el dinero que las autoridades establecen (el que emiten ellas mismas en régimen de
monopolio). Por el contrario, los ciudadanos pasardn a usar menos las monedas con
mejores propiedades, pues la mala moneda desplaza a la buena si se fija el precio de

forma artificial (ley de Gresham).

Al estar tan controlada/nacionalizada la moneda y monopolizada su emision, la
institucion social del dinero se empieza a blindar contra la competencia y a ser inmune a

fuerzas empresariales. La moneda deja de ser esa institucion liberadora y promotora de
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la cooperacion entre los seres humanos para convertirse en una sofisticada herramienta

de control social (elBitcoin.org, 2013).

Cabria preguntarse si el dinero publico es una idea tan buena, cuando necesita ser
impuesto por la fuerza para ser aceptado. Las autoridades frenan la innovacion, y es que
el pensamiento creativo que surge en un mercado monetario mas libre suele ser mas

fecundo.

El dinero libre pasa a ser un dinero politico, que tiende a ser inflacionario. A pesar de
que las autoridades monetarias se comprometen a controlar el incremento de la masa
monetaria dentro de unos limites fijados, histéricamente se han incumplido estos

compromisos y sus actuaciones han tendido a ser poco transparentes.

Las autoridades se comportan como ingenieros sociales y planificadores, imponiendo
limites que distorsionan los procesos de coordinacion dindmicos (Graf, 2016). No se
fomentan los descubrimientos y se favorecen los métodos menos eficientes sobre los
mas eficientes, lo conocido sobre lo todavia no conocido, el statu quo sobre la

innovacion.

El desarrollo de una institucion libre como el dinero contribuye a la estabilidad de la
comunidad frente a los vaivenes de la actividad politica (Rojas, 2015). El orden publico
que se pretende buscar cuando se cambian las reglas de esas instituciones provoca

desorden en el &mbito privado.

Los planificadores tienen la arrogancia de ignorar tradiciones que encarnan la sabiduria
de generaciones, que desprecian costumbres de las que no comprenden su proposito, y
desprecian leyes con edictos administrativos que pueden alterar caprichosamente.
Cuanto mas planifica el Estado, mas dificil le resulta planificar al individuo (Hayek F.

A.,2001).

La politica fiscal de subir los impuestos no es popular y exige enfrentarse directamente
a los contribuyentes. La politica monetaria nace como un mecanismo de financiacion
alternativo, que permite desvirtuar el proceso democratico con unos medios muy poco

transparentes para financiar las guerras.

Se pretende evitar que se financie el déficit publico usando la politica monetaria, por las

consecuencias perversas que acarrea, con la esperanza de que las autoridades hagan un

71



Dinero como institucion social evolutiva

uso mas racional de los ingresos publicos mas escasos, y sopesen mas la decision de

entrar en una guerra.

La manera mas efectiva de limitar el poder politico y el uso de las politicas monetarias
sera la de promover el uso de unas monedas mas libres y la de construir monedas
alternativas mas resistentes a la manipulacion. Se ha pretendido aplicar corsés de
actuacion a las autoridades monetarias, evitando la aleatoriedad de sus politicas

monetarias, sin mucho éxito.

Las innovaciones monetarias permiten crear monedas que hacen cada vez mas dificil
que las autoridades aumenten la masa monetaria de forma aleatoria y cada vez mas
resistentes a esa “enfermedad monetaria” llamada inflacion. La disciplina que impone
un mercado monetario mas libre es mucho mas estricta que la de un mercado pendiente
de decisiones politicas que afectan a una moneda impuesta, normalmente en régimen de

monopolio.

Un entorno con una moneda no politica serd poco inflacionario y las autoridades
tendran mas dificultades para financiar elevados gastos publicos. No obstante, Schenone
(2014) pone a su Argentina natal como ejemplo de que se les puede quitar a las
autoridades el monopolio de impresion, y rebajar asi la inflacion a corto plazo, pero eso
no las maniata. Las mismas autoridades argentinas lo demostraron cuando decidieron no

rebajar el gasto publico.

2.4.1. El orden espontaneo

La evolucion de las monedas es la historia de la supervivencia de la mas fuerte, de la
moneda mas liquida y con menos fricciones, en un proceso evolutivo de
experimentacion. El dinero mercancia se ha empleado desde siempre, cuando las demas
formas de dinero fallaban, pues tendia a desvalorizarse menos por culpa de la inflacién

que el dinero fiat.

Cuanto mas sofisticada y mas poderosa es una tecnologia, mas gente se necesita para
defenderla de ataques (Kelly, 2011) y mejor funcionan los controles sociales para

apaciguar o evitar que se produzca dafio. Las instituciones sociales generan anticuerpos
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sociales que la protegen contra riesgos de amenazas deshonestas que destruyen la

civilizacion (Pinker, Enlightenment now, 2018).

Un dinero es mas estable y mas previsible cuanto mas libre es, dado el poder
organizador del orden espontineo. La fuerza y el poder de los mercados, de la
cooperacion voluntaria, de la creatividad humana, incluye un elemento de sorpresa que
mueve el proceso de desarrollo del mercado y el futuro de las nuevas monedas

(Schlichter D. , 2014).

Los patrones estables a nivel macro (lo que hace que un sistema complejo sea un
sistema ordenado) no estan disefiados, ni planificados ni vienen impuestos, sino que
surgen gracias a la interaccion de elementos a nivel micro que operan segun ciertas
reglas o principios basicos. Asi ocurre con los cristales, con la organizacion de las
neuronas en nuestro cerebro, con el ecosistema de la cuenca del Amazonas, con los

idiomas y con el mismo universo.

Este orden que surge de forma espontanea de los mercados libres, donde los precios
fluct@ian libremente con la oferta y la demanda. Es como una maravilla natural admirada
por muchos, como un ballet sin coredgrafo, superior en organizacion, eficiencia y flujo

de informacion al de un sistema impuesto de arriba abajo (The Economist, 2014).

Gran parte del orden y de la estructura en la sociedad no es el producto de un disefio o
de un deseo o de unos planes conscientes. Solo que ocurre cuando funcionan las
instituciones y las reglas adecuadas, como derechos de propiedad bien definidos y un

sistema judicial que haga cumplir los acuerdos y resuelva las disputas.

La libertad en el mercado monetario y el consiguiente orden espontdneo aportan ciertas
dosis de humildad (Hayek, 1945) con soluciones de libre mercado a los problemas que
nos planteamos. Asi, por ejemplo, las polizas de seguros podian empezar a incluir las
guerras como supuestos cubiertos, lo que crearia nuevos grupos de presion en contra de

las guerras.

Para Hayek (1990), una mayor libertad monetaria (el derecho de usar la moneda de
eleccion que uno quiera) seria la mejor forma de controlar el peso creciente del
Gobierno y de aportar una mayor libertad econdmica. Esa libertad econdémica permite

iniciar un negocio mas facilmente, crear mas riqueza, proteger mas el medio ambiente,
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disminuir el nimero de conflictos y la corrupcidn, subir la esperanza de vida, disminuir

la mortalidad infantil, estabilizar sociedades o hacer ciudadanos mas felices.

Esa libertad econdémica no tiene un proposito por si misma y permite que la sociedad
funcione como un orden espontdneo, sin propodsito colectivo. No hay una tnica escala
de valores que la guie, sino que mas bien busca instituciones sociales como el dinero
que contribuyen a garantizar la coexistencia pacifica de los planes vitales de cada

persona.

Estas ideas permiten reconocer los limites que tenemos para construir y controlar el
mundo social de una forma consciente. Las normas e instituciones sociales surgidas de
forma inconsciente nos permiten coordinar nuestras acciones y crear una paz y una

prosperidad de una complejidad increible (Horwitz, 2015).

Tener confianza en esa libertad econdmica y en el libre mercado implica tener una
vision optimista del mundo y de sus integrantes, y en su mejora gradual. Implica
cambiar un discurso apocaliptico y popular de malas noticias, por uno mas esperanzador
de buenas noticias derivadas de la fuerza que tiene cada individuo en una sociedad mas

descentralizada, donde el hombre olvidado y corriente adquiere mucha importancia.

Los resultados inciertos no deberian ser paralizadores. La sociedad de 1800 también
tenia cierto escepticismo sobre la viabilidad de una economia sin esclavitud, pero su
conviccion moral le permitidé vencer esas dudas. Esa mano invisible puede también
permitir realizar una transiciéon de una moneda controlada a una moneda libre en los

proximos afios.

Hayek (1960) recomienda intentar comprender las pautas de comportamiento o
instituciones sociales como un dato (por extrafias e irracionales que parezcan),
rastreando las razones de su nacimiento y de su evolucion. Estas instituciones como el
dinero han surgido de un proceso evolutivo, de prueba y error, compuesto por millones

de experiencias.

2.4.2. La libertad economica
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Cuanta mas libertad econdmica disfrutan los ciudadanos, mas incrementa su riqueza,
mas innovan, mas facilmente emprenderan un negocio, mas se respetaran los derechos
de propiedad, mas comerciaran con otros paises, mas regulada estara la vida economica
y mas estable sera su moneda. El cuerpo doctrinal que defiende esta idea es cada vez

mas solido.

Los paises con mayor libertad econdémica suelen disfrutar (The Heritage Foundation,
2018) de mayor renta per cépita (incluso su 10% mas pobre), mayor esperanza de vida,
mayores tasas de alfabetismo, mayor productividad, mayor proteccion medioambiental,
menos guerras y conflictos violentos, mas felicidad (declarada por los encuestados),

menos corrupcion, menos mortalidad infantil. ..

Como Bitcoin fomenta la liberta monetaria, también incrementa la libertad econdémica.
Permite comenzar un negocio de forma mucho mas facil, respeta los derechos de
propiedad, promueve el libre comercio, respeta la libertad de contratar, permite a la

gente escapar de sistemas corruptos (Armstrong, 2016).

Una mayor libertad economica favorece el desarrollo de nuevas instituciones sociales
libres, y también el desarrollo de nuevas ideas que favorecen la innovacion (McCloskey,
2016). Las instituciones sociales libres fuerzan a todas las personas a servir las
necesidades de otras personas, fuerzan a los ciudadanos libres a ser mas ingeniosos y

proactivos.

2.4.3. La confianza y el crédito

Mises (1953) sostenia que el comercio se basa en la confianza, y que de no haber
confianza, el mercado se destruye. Cuanta mas confianza exista en el intercambio,
mayor numero de intercambios, mas especializacion y mas economias de escala, y en

definitiva, mas riqueza en una sociedad.

Para Wright (2018), el dinero es confianza solidificada. Existen dineros que transmiten
mas confianza que otros, pues llevan implicitos menores riesgos de impago. Existen
monedas que son promesas de pago, que exigen que el vendedor deposite un cierto nivel

de confianza en el comprador.
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En una economia en la que se permite diferir los pagos, aumentan las posibilidades de
intercambio, se incrementa la division del trabajo, la productividad y el nivel de vida.
Sin embargo, sus ciudadanos también necesitaran tener confianza unos en otros sobre el

cumplimiento de los compromisos especificados en los medios de pago.

Crédito viene del latin credere (creer o confiar). El prestamista se anima a otorgar un
crédito o el vendedor a aceptar un pago diferido cuando confia en que el prestatario o
comprador va a cumplir el compromiso de devolver la cantidad prestada. El crédito se
apoya en la reputacion y en las garantias que aporte el vendedor. Los bancos

transforman activos no liquidos, como la reputacion y las garantias, en dinero.

Una persona o una instituciéon tienen crédito y son confiables cuando tratan los
compromisos como algo sagrado, cuando creen en un sistema que incentiva la
honestidad, y no el fraude. Se rompe la confianza cuando se descubre una falta de
honestidad por la otra parte. Si no pudiéramos confiar en nadie, todo seria mas costoso e

incomodo.

Un dinero honesto sera un dinero mas barato. Cuando desconfiamos de un dinero, nos
compramos maquinas que detectan billetes falsos, repercutimos en los precios de venta
los riesgos de devolucion de los cargos de tarjetas de crédito o el efecto de la inflacion
monetaria... Una sociedad con muchos falsificadores (privados o institucionales) sera

una sociedad en la que los precios son mas altos.

Han coexistido periodos méas dominados por el dinero-crédito, en los que existia mas
confianza entre los distintos actores econémicos (eran los periodos de paz social), con
otros periodos donde predomina mas el dinero base (en periodos de guerras y violencia

generalizada se acelera la circulacion de los metales preciosos) (Graeber, 2011).

Una sociedad en la que predomina el dinero de crédito en circulacion (con deuda propia
0 ajena) serd una sociedad que se expondra al riesgo de que se produzcan impagos de
esos compromisos de pago. Ciertos emisores de deuda gozan de una mayor credibilidad
para los tenedores del dinero crédito, como Bancos Centrales de paises solventes

(Hiilsmann, 2008).

Si existen riesgos de impago de un tipo de dinero, aumenta su prima de riesgo y
disminuyen el valor, la calidad y el poder adquisitivo de ese dinero. La confianza en un

dinero es una especie de capital social que se crea con tiempo y esfuerzo, a base de
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interacciones positivas repetidas y demostraciones de confianza que crean las bases de

una confianza mutua.

Las nuevas tecnologias amplian el nivel de confianza dentro la sociedad y, a su vez,
impulsan el crecimiento en la sociedad (The Economist, 2016). La moneda fiat (emitida
en régimen de monopolio por las autoridades) es un crédito que los ciudadanos otorgan

a esas autoridades, al anticipar que tendran capacidad de cobrar impuestos futuros.

El valor de un activo monetario depende mucho de su demanda. Una vez que se pierde
la confianza en la moneda, baja su demanda y se desmonetiza. Como consecuencia, la
moneda se deja de usar y se vuelve al trueque (como ocurri6 en Venezuela

recientemente o en Barcelona durante la Guerra Civil Espafiola).

Si al acreedor le empiezan a surgir dudas sobre la capacidad de repago del deudor, el
valor de este activo financiero disminuird. Cuando las autoridades emiten deuda publica
hoy, estdn creando obligaciones para las futuras generaciones, y tomando su

prosperidad de mafiana para poder gastarla hoy.

De la misma manera, cuanta mds confianza despierta el emisor de dinero, mas
aceptacion tendrd su moneda. Esa confianza vendrd determinada en buena parte si
consigue que su moneda no pierda valor y que su valor sea relativamente predecible. En
ese caso, los tenedores de ese dinero podran pensar en el largo plazo, planificar e

invertir y crear riqueza.

El valor de una moneda también depende de su oferta, que a su vez, depende de la
cantidad que el emisor quiera emitir y de la confianza que exista en el mercado para
aceptar dinero crédito. Asi, el mercado puede perder la confianza de que esa moneda
pueda mantener su valor porque las autoridades emisoras forman parte del bando

perdedor en una guerra (el mercado tendera a repudiarla o no demandarla).

En un mercado monetario libre, los emisores de dinero quieren que su moneda no pierda
valor, porque es lo que los poseedores de moneda demandan. Para ello, intentan ganarse
la confianza de los demandantes de esos activos monetarios a base de cumplir sus

promesas, ser honestos y no inflar la oferta monetaria de forma erratica.

La moneda fiat requiere mucha confianza para poder funcionar. Se debe confiar en que

el Banco Central no envilezca la moneda (aunque la historia estd plagada de rupturas de
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esa confianza), en que los bancos mantengan el dinero en deposito (aunque
historicamente lo hayan prestado y provocado burbujas crediticias) y en que mantengan

nuestra privacidad (Wright C. S., 2009).

Parsson (1974) considera que la inflacion (incremento de la oferta de dinero y de
crédito) es una enfermedad del dinero. Para Zweig (2011), era uno de los grandes males
(como lo podia ser el hambre o las epidemias...). Los ciudadanos buscaban un tercero

de confianza que emitiera moneda y lo depositaron en las autoridades.

Algunos autores de la escuela austriaca de pensamiento econdmico han concedido un
papel muy determinante al incremento de la oferta monetaria por el emisor
monopolistico en un patréon monetario fiat. Muchos de estos autores predijeron tasas de
inflacion que nunca se llegaron a producir. Intervinieron otros factores en la explosion

de la tasa de inflacion (tasa de liquidez...).

Las autoridades se hicieron con el monopolio con la fuerza de la ley y encontraron asi
una de las formas mas antiguas de financiar su gasto publico. Si una moneda es
susceptible de ser inflada con mucha facilidad, esa moneda tendera a perder su valor,
con lo cual no tendré los atributos de ser una buena moneda, y en un mercado monetario

libre, tendra mas dificultades en sobrevivir.

La inflacion es una herramienta de expropiacion muy efectiva, porque es demasiado
compleja y sutil como para provocar la rabia de las multitudes. Las rebeliones y la
resistencia ante la subida de impuestos es una constante a lo largo de la historia
(McElroy, 2019). Hay monedas que tienen mas impregnada en su ADN que otras la

patologia de la inflacion.

Existe una literatura muy amplia sobre el impacto que tiene la inflacion en la sociedad.
Nosotros intentaremos seguir un principio muy usado en criminalistica: Qui bono?
Queremos analizar a quién beneficia la inflaciébn para entender los incentivos que
existen para inflar la oferta monetaria, y si a la larga, nos interesa usar monedas

susceptibles de ser infladas, o si compensa usar monedas de oferta rigida o inelastica.

Cantillon (1950) analiza como los precios suben de una manera irregular con la
inflacion. Una parte de la sociedad percibe el aumento de los precios antes que el resto,

y puede repercutir los costes sobre el resto de la sociedad. Este impacto irregular del
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aumento de precios sobre diferentes capas de la poblacion provoca una redistribucion de

la riqueza y la renta.

Los sectores mas favorecidos seran los que sepan anticipar mejor la subida de precios.
Incluye a los deudores (cuando hayan negociado tipos de interés fijos), el Gobierno (un
muy importante deudor que ademas se beneficia de la emision de nuevo dinero), y los
primeros receptores del nuevo dinero (los Bancos Centrales, los bancos y otros aliados
del Gobierno en el mundo empresarial y en épocas de guerras, los suministradores de

bienes de guerra).

Los sectores mas perjudicados son los que no ven venir la subida de precios: los
acreedores (que prestan a tipos de interés fijos bajos), los ahorradores (que ven cémo el
valor de sus activos monetarios disminuye), personas mayores (que ahorran en dinero y
otros activos de bajo riesgo) y el llamado ‘hombre olvidado’ (el ultimo receptor del
nuevo dinero, que soporta la subida del resto de los precios antes de repercutir la subida

en sus propios productos).

Para Cutsinger e Ingber (2019), la inflacion es un impuesto a los que mantienen sus
posiciones en efectivo. El sector de poblacion con recursos mas limitados es
normalmente quien tiene proporcionalmente mas recursos liquidos, y notara los efectos
de forma mas severa. Para Williams (2005), seria una razoén de mas para oponernos a la

financiacion via inflacion.

Los beneficios que obtiene el Gobierno de financiar sus gastos publicos inflando la
oferta monetaria son menores que el coste para los ciudadanos individuales. La
financiacidon con inflacion suele pasar por dos fases, una de esplendor (con beneficios
aparentes a corto plazo) y otra de recuperacion (donde se pueden observan los efectos

negativos a medio y largo plazo).

El beneficio principal que se observa a corto plazo de una inyeccion de liquidez de
dinero fiat es un impulso de la demanda de bienes de consumo. Esto crea una ilusién

temporal de prosperidad econdmica y de aumento de la riqueza.

Sin embargo, esa liquidez artificial esta determinando unos precios de equilibrio
también artificiales, que transmitiran la informacion errénea, distorsionaran el calculo
econdmico a los empresarios y les llevaran a realizar malas inversiones (Salerno,

Imperialism and the logic of war making, 2006). Esas malas inversiones podrian haber
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servido para pagar una infraestructura (carreteras, puentes), que en parte estimula la

productividad y la creacion de bienes y servicios adicionales.

Los costes (visibles e invisibles) de la inflacién son mucho mas numerosos y afectan a
una capa mas amplia de la sociedad. La inflacion sube el coste de la vida y disminuye la
capacidad adquisitiva, lo cual implica una violacion del derecho de propiedad, de todos

aquellos grupos que no hayan podido anticipar esta inflacion.

La pérdida continua del valor del dinero dafia las virtudes empresariales tradicionales,
desincentivando el ahorro, la responsabilidad y la planificacion a largo plazo. La
inflacioén retrasa el reajuste de la economia, desanima el trabajo duro, la inversion
prudente, politiza la sociedad (Bagus, 2015), y corrompe la moral publica y privada

(Hazlitt, 1978).

La inflacion distorsiona el calculo monetario porque la contabilidad asume una
estabilidad en el valor del dinero. Se falsifican los calculos hechos en términos de
dinero. La inflacion provoca un ruido que impide que el sistema de precios comunique
la informacion lo suficientemente bien. El sistema de precios dejaria entonces de ser esa
institucion social que permite coordinar actividades econdmicas. Los ciudadanos se ven

incapaces de conectar los efectos y la causa.

Como vimos, los precios son como sefales que permiten el proceso de descubrimiento
del mercado y sustituyen un conocimiento humano mas detallado. Son como los
coordinadores del proceso de toma de decisiones, que permiten coordinar productores y

consumidores. Con la inflacién, este proceso de decisiones se distorsiona.

En suma, la inflacion socava las propiedades coordinadoras del sistema de precios y de
los mercados, invitando a los actores a usar el proceso politico para conseguir rentas y
para asignar recursos. Habria varios costes fundamentales: los directos (error econdmico
magnificado) y los indirectos (recursos desviados para prevenir la incertidumbre)

(Horwitz, 2003).

Con la inflacion no se defienden los derechos de propiedad. Si la institucion social del
dinero esta en contradiccion con los derechos de propiedad, las interacciones sociales

que intentan luchar contra la escasez no seran efectivas.
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La inflacién provoca la transferencia sistematica de riqueza de gente que conserva sus
ahorros en dinero estatal hacia las instituciones a las que les han dado la potestad para
emitir nuevo dinero. ;De qué sirve el contrapeso del poder plasmado en una
Constitucion cuando el Gobierno tiene limites muy amplios para crear dinero a

voluntad?

2.4.4. La ética monetaria

En nuestro estudio evolutivo de las monedas, hemos comprobado como la moneda ha
alternado entre un mercado libre y otro intervenido. A pesar de los riesgos que tiene
para sus usuarios, un sistema monetario libre es mas estable a largo plazo (Smith V. C.,
The rationale of Central Banking and the Free Banking alternative, 1991), lo cual
implica un mayor desarrollo del comercio y un mayor crecimiento de la inversion y de

la economia.

Dado que las instituciones publicas han intentado esconder el funcionamiento de los
sistemas monetarios contemporaneos y las consecuencias negativas de la manipulacion
historica de la moneda (hiperinflaciones, mayor ritmo y gravedad de las crisis
monetarias), ;por qué dejan los ciudadanos a sus autoridades gestionar algo tan

importante como la moneda?

Para Hayek (1990), el dinero privado no solamente es mas eficiente, sino que es mas
moral, porque no necesita usar la fuerza para afianzarse. Como se les permite a las
autoridades usar la fuerza, terminan abusando de su poder y devaluando la moneda en
circulacion, a base de aumentar la oferta monetaria y redistribuir la renta de manera

forzada.

Cuando las autoridades monetarias abusan de su poder de emision, los distintos actores
intentan evitar un impacto negativo en su actividad, rechazando el uso de la moneda
soberana y redirigiendo sus ahorros a regimenes monetarios mas seguros. Las
autoridades pueden entonces aplicar controles de capitales, lo que reaviva los cambios
en el mercado negro (a pesar de estar prohibido), como demuestra el reciente caso

argentino en 2016.
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Zak (2008) alaba el desarrollo de los intercambios en el mercado, pues tienden a
conducirnos hacia sociedades donde los individuos exhiben un mayor espiritu moral.
Para que los intercambios se sostengan en el tiempo, ambas partes intervinientes se

deben beneficiar de ese intercambio.

El dinero es una institucion social que busca previsibilidad, estabilidad, y las acciones
arbitrarias de los soberanos cuyo motivo fundamental es la financiacion de sus gastos y
de sus guerras son nocivas. Existe una pérdida continua de valor que desanima el

ahorro, la responsabilidad y la planificacion a largo plazo.

Los emisores de dinero han dispuesto histéricamente de un poder propagandistico muy
importante. Una de las primeras acciones que usan las autoridades (en busca de
legitimacion), nada mas acceder al poder, es la acufiacion de una moneda como forma

de legitimar ese poder.

Se aplican dobles varas de medir a la hora de impartir justicia. Asi, el Codigo Penal
espafiol aplica una pena de 8 a 12 afios de prision para el delito de falsificacion de
moneda (art. 129, titulo XVIII Capit 1), mientras que la falsificaciéon de un cheque de
viaje o tarjeta de crédito es un delito penado con una pena de de 2 a 5 afos de prision

(art. 399 bis).

En un sistema monetario mas ético, los ciudadanos elegirian voluntariamente la moneda
con mejores propiedades monetarias. Un mercado monetario mas libre tendria
incentivos para que la moneda fuera mas honesta e intentaria obligar a las autoridades a

ser mas responsables fiscalmente.

2.5. Conclusiones
La historia monetaria nos ensefia un patrén similar de comportamiento que se repite en

el tiempo: gracias a las interacciones de muchas personas en el mercado monetario libre,
se crean de manera espontanea innovaciones técnicas que optimizan las propiedades
monetarias de algunos bienes. Transcurrido un tiempo, las autoridades cambian las

reglas de juego y se aprovechan de los avances conseguidos por el mercado.

Para Hayek, la historia monetaria es una historia incesante de fraude y embuste (Bagus

& Marquart, 2016, pag. 27), o de una apropiacion progresiva por el Estado de esta
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institucion del dinero que originariamente era una creacion espontanea, segun Huerta de

Soto (Mombynes & Grandval, 2018, pag. 63).

Las autoridades destruyen de forma sistematica los dineros que funcionan, unos dineros
que se habian ganado la confianza del mercado poco a poco, intercambio a intercambio.
Al ejercerse la coaccién en los mercados monetarios se destruia esa confianza y se

generaba conflicto y caos (Rothbard M. , 2005).

La historia monetaria no revela la predileccion de las fuerzas del mercado ni la de los
usuarios de la moneda, sino la de las autoridades fiscales. Estas autoridades
privilegiaban el uso de las monedas politicas, con legislacion favorable a los intereses
de los Bancos Centrales y de los banqueros privilegiados en busca de rentas (White L. ,

2015).

Socidlogos contemporaneos como Sumner (1883) y Durkheim (1987) han estudiado la
tension constante entre el poder y las relaciones sociales voluntarias, donde el poder
siempre intentaba suprimir, controlar, imponer y explotar los frutos de la libertad y de la

produccion (McElroy, 2019).

Un mercado monetario libre es eficiente al recoger gran cantidad de informacion
dispersa y la canaliza a través del mecanismo de precios. Las intervenciones de los
Gobiernos en los mercados monetarios para controlar su estabilidad (o en realidad, para
obtener financiacién), generaban confusion en los mecanismos transmisores de

informacion (los precios).

Las nuevas innovaciones que se estan produciendo estos ultimos afios con la irrupcion
de las monedas criptograficas estan afectando muy profundamente a los mercados
monetarios y financieros. Existe cierta preocupacion en cuanto a la manera disruptiva en

que las autoridades van a querer intervenir en estos mercados aun relativamente libres.

En un mercado monetario libre, los ciudadanos deberian poder seleccionar la opcion
monetaria mas adecuada que les aportan las nuevas innovaciones. Las monedas que se
van creando de manera espontdnea recogen una enorme cantidad de informacion

dispersa que ninguna mente individual es capaz de procesar y comprender.

El triunfo del dinero libre es como el triunfo de la persuasion sobre la fuerza. Es el

signo de una sociedad civilizada (Whitehead, 1961). La historia de la ‘libertad
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monetaria’ es la bisqueda de un dinero con cada vez menos fricciones, que acelera todo,

como una gasolina para el desarrollo del comercio.

No es el dinero el que se resiste a evolucionar, sino el Estado el que se resiste a ceder su
monopolio sobre el dinero. Los esfuerzos del Gobierno de intervenir en el mercado del
dinero han traido més caos que el orden que ellos publicitaban traer. La coaccion (tanto
en dinero como en otros asuntos) trae, no orden, sino conflicto y caos (Rothbard M. ,

2005).

Un mercado funciona de una manera mas eficiente y justa cuando el mercado determina
libremente la calidad y la cantidad que se va a usar (Vieira Jr., 2002). Existe un proceso
evolutivo continuo y descentralizado que impulsa el descubrimiento y la adopcion de
soluciones a todo tipo de problemas sociales complejos, que puede superar las
propiedades monetarias del oro (y llegar a las monedas criptograficas), que veremos en

el proximo capitulo.

Judy Shelton (2010) resume muy bien las propiedades monetarias que necesita un buen
dinero: El dinero es bueno cuando incorpora las mismas virtudes que todos tratamos de

inculcar en nuestros hijos:

- Honestidad: un dinero es honesto si transmite con precision las sefiales de
precios y sirve como un depoésito de valor confiable.

- Credibilidad y confiabilidad: un dinero es creible y confiable si funciona como
una unidad de cuenta con significado, para que los participantes del mercado

puedan tomar decisiones informadas y hacer planes racionales.

Los precios de una economia donde circule un dinero libre podran transmitir con mayor
precision la informacion dispersa en el mercado, y permitird proteger las libertades
civiles frente a las incursiones despoticas por parte de los Gobiernos. Con la promocion
del dinero de libre mercado luchamos por llegar a la prosperidad a través de la libertad y

de su producto natural, la cooperacion social...
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3.1. Antecedentes inmediatos del Bitcoin
El Bitcoin surge como una respuesta a los desequilibrios monetarios creados a partir de

los afios 70, cuando la calidad de las monedas utilizadas se empieza a deteriorar y deja
de haber una correlacién con un dinero subyacente. Al mismo tiempo, se producen

avances tecnologicos significativos que permiten optimizar las propiedades monetarias.

En 1971 la Reserva Central de EE.UU. fue el ultimo Banco Central en dejar de
garantizar el valor de los délares que emitia a un precio determinado en oro. Al liberarse
de esa obligacion, podia financiar el gasto publico emitiendo mas moneda y més deuda

publica, lo que deterioraria la calidad del dinero emitido e inflaria los precios.
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Hayek (2008) propone introducir la competencia en el mercado monetario y abandonar

la emision de dinero en régimen de monopolio como forma de combatir esa inflacion.

En un mercado monetario libre, se demandara la moneda mas fuerte y menos inflada.

Se van produciendo avances tecnologicos en distintos campos, que permitiran

experimentar con dineros en competencia (Narayanan & Clark, Bitcoin's academic

pedigree, 2017):

El software de codigo abierto (proyecto GNU de 1983, proyecto Linux de 1991)
se va sofisticando y va generando una mayor confianza, al permitir verificar el
codigo de forma publica y transparente.

Las redes distribuidas permiten el intercambio de archivos digitales (Arpanet en
1979, Napster en 1999, BitTorrent en 2001), con menos vulnerabilidad a los
ataques.

La criptografia (codificar y descodificar informacién) mejora la privacidad al
incluir la clave publica (Diffie & Hellman, 1976) y al basarse en la factorizacion
de nameros primos (Rivest, Shamir & Adelman, 1978).

El movimiento cypher-punk (May, 1992) desarrolla software que mejora la
privacidad.

La estructura de la cadena de bloques (arboles de Merkle, 1979) crea un libro
mayor descentralizado con registros fechados, enlazados y verificables, basado
en las pruebas de trabajo (o algoritmos de hash), que permiten evitar el spam.

Internet y telefonia movil.

De manera espontanea, se emiten monedas privadas de forma experimental en los afios

90 y 2000, como alternativa a las monedas soberanas (Tucker, Bitcoin for beginners,

2013):
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Ecash (David Chaum), Bit Gold (Nick Szabo), RPOW (Hal Finney), B-money
(Wei Dai) fueron monedas digitales con una oferta no limitada y con un
funcionamiento centralizado.

DigiCash (David Chaum) (1990-1998) incorpord protocolos criptograficos,
permitio transacciones parcialmente anonimas y su empresa quebrd en 1998.
eGold (1996-2009), Liberty Dollars (1998-2009) o Liberty Reserve (2006-2013)
fueron monedas privadas respaldadas por oro, con un emisor centralizado

(vulnerable a la presion regulatoria y a la confiscacion de sus reservas).
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Todos estos experimentos fallidos aportaron ensefianzas para el nacimiento en el afio
2009 del Bitcoin, un sistema de dinero en efectivo electronico de par a par (Wright C.
S., 2008). Este tipo de dinero se define también por extension como moneda

criptografica, criptomoneda, cash digital o moneda virtual.

Comenzo circulando como otro experimento monetario mas y diez afios después Bitcoin
sigue siendo aceptado como medio de intercambio. Esta nueva forma de dinero y que es
a la vez un sistema de pagos basado en internet, permite transferir valor a través de

internet.

Se trata de un sistema que estd descentralizado y se estructura a través del consenso, no
de la confianza. El sistema de pagos integrado en Bitcoin es un mecanismo
descentralizado de compensacion que usa la forma mas avanzada de cifrado y permite

realizar transacciones internacionales con costes bajos y niveles de seguridad muy altos.
Para contextualizarlo, los sistemas de pago han evolucionado a lo largo de la historia:

- Los primeros sistemas de pago estan basados en los intercambios fisicos de
bienes, que tienen valor por si mismos (monedas fisicas de oro).

- Encel siglo XVI, los orfebres contabilizan los depositos de sus clientes, haciendo
cambios en la contabilidad de los clientes del mismo orfebre o del mismo banco.

- Mas adelante, los bancos empiezan a usar una camara de compensacion, donde
tienen cuenta, lo que permite hacer pagos entre clientes de distintos bancos.

- En los ultimos 50 afios, se contabiliza de forma electronica (las transacciones se
completan de forma mas répida y disminuyen los riesgos operacionales), y se
usan nuevas formas de pago (con teléfonos moviles, por ejemplo).

- Asi, la empresa de telefonia M-Pesa, tiene aplicaciones de sistemas de pago
movil mas extendidas en Kenia o en Tanzania que las sucursales de los bancos.
Este tipo de pagos consiste en un intercambio de unidades de consumo de

telefonia, no de dinero.

En cualquier caso, hasta la irrupcion del Bitcoin se ha mantenido la estructura bésica de
los sistemas de pago centralizados: un libro contable central (tipo banco central) realiza
los pagos de los bancos y actia como banco de compensacién (Bank of England,
Innovations in payment technologies and the emergence of digital currencies. Q3 2014,

2014).
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3.2. Bitcoin
Bitcoin es una moneda digital desarrollada de forma privada y basada en internet. Es un

activo distribuido y un dinero electronico que no se puede devaluar, tiene alcance

mundial y esta controlado por un protocolo criptografico de codigo abierto.

Permite aminorar las fricciones en el envio de transacciones y pretende incorporar los
beneficios de BitTorrent a DigiCash. Para entender todos sus méritos, es necesario
entender programacion de codigo abierto, redes distribuidas, criptografia, teoria

monetaria y el valor de un buen cdodigo en la era digital.

Se beneficia de los avances de la criptografia (comunicacion segura), teoria de juegos
(toma de decisiones estratégica) y redes P2P (redes de conexiones formadas sin una
coordinacion central). Proporciona una plataforma de red abierta y descentralizada para

el desarrollo de servicios financieros sobre internet.

Este protocolo permite transferir valor entre varios ordenadores conectados a internet a
través de una red entre pares, y verificar las transferencias de valor. Su protocolo
fundacional pretendia ser una infraestructura solida, grabada en piedra sobre la que se

construiria software variado (Wright C. S., 2018).

En ese protocolo fundacional se establece su mecanismo de emision de moneda (no
excedera los 21 millones, se emitird a un ritmo de emision decreciente y conocido), de
forma que su oferta serd limitada y predecible. Este mecanismo de emision funciona con

un sistema de minado distribuido.

Los mineros son los nodos de la red que suministran el poder de computacién para
procesar y validar las transacciones, para proteger la red y para sincronizar los nodos.
Compiten para procesar un nuevo bloque de transacciones. El ganador aporta una

prueba de trabajo y se le conceden nuevos bitcoins emitidos.

Igual que http es un protocolo de transferencia de datos, Bitcoin es un protocolo para la
transferencia de dinero en efectivo por internet. Ambos estan basados en un disefio
descentralizado y no tienen puntos tnicos de fallo. Cualquiera los puede usar libremente

y puede construir aplicaciones sobre ellos.
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El software (de casas de cambios, de monederos, de servicios de pago, de minado) que
se construye sobre el protocolo permite ofrecer caracteristicas particulares a los clientes
finales (como disefios de interfaz de usuario). Sus usuarios pueden operar sin

intermediarios (como los bancos) que validen las transacciones.

La cadena de bloques es una cadena de firmas digitales almacenadas en un registro
publico o libro contable digital publico y distribuido, donde se registran todas las
transacciones y permite ofrecer una prueba de lo que se posee en cualquier momento.

La base de datos esta replicada en miles de ordenadores (o ‘nodos’) por todo el mundo.

Bitcoin usa un mecanismo de compensacion descentralizado en el que las transacciones
se verifican usando criptografia asimétrica. En este tipo de criptografia, cada usuario
tiene dos claves: una clave publica que identifica una cuenta (que puede ser conocida) y
una clave privada que permite enviar fondos desde esa cuenta (que solo conoce el

usuario).

Es un libro contable de titulos de propiedad que no esta controlado por nadie. La
transmision del valor y de la propiedad deja de estar ligada a las autoridades publicas
gracias a los logros tecnologicos. El intercambio de bitcoins se realiza directamente

entre dos usuarios, sin intermediarios.

Bitcoin sobrevivié como un sistema de pagos durante 10 meses hasta que la moneda
obtuvo valor de mercado, y ese valor fue una respuesta a la experiencia del mercado de

que ese sistema de pagos estaba funcionando.

En este capitulo analizaremos ademas hasta qué punto Bitcoin puede imponer cierta
disciplina de actuacion a las autoridades, y por qué su funcionamiento puede generar

confianza entre los agentes econdmicos y les puede permitir planificar mejor.

El Bitcoin un sistema de pagos digitales descentralizado y una moneda que permite la
transferencia de valor de persona a persona, cuyo valor no esta respaldado por ningun

Gobierno ni necesita un emisor central de dinero (Brito & Castillo, 2013).

3.2.1. Funcionamiento del Bitcoin
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Su funcionamiento viene descrito en la publicacidon original del Bitcoin, que se titulaba
“Bitcoin: un sistema de dinero en efectivo electronico peer-to-peer”. Se crea a través de
un proceso de minado, una aplicacion informatica que resuelve problemas matematicos

de cierta complejidad, que permite verificar las transacciones y generan nuevos bitcoins.

El proceso de minado asegura ademads la seguridad y la integridad del sistema. Bitcoin
es un sistema dinamico, plenamente capitalista, en el que hay competencia por llevarse
los recursos escasos, y eso obliga a los mineros a competir para disminuir los gastos

energéticos y a optimizar la computacion.

Los mineros tienen incentivos econdmicos para ser honestos, adoptan un mecanismo de
voto por mayoria que evita el doble gasto y que resuelve las disputas de forma mas
eficiente. Ademads, al ser una moneda descentralizada, Bitcoin no tiene puntos
especificos que sean vulnerables a ataques, se convierte en una moneda muy resistente a

la censura que pudiera venir de las autoridades.

Bitcoin utiliza como método de consenso la ‘prueba de trabajo’, lo que le permite
resolver el problema del doble pago. Los mineros aportan su poder de computacion a la
red para verificar las operaciones, y son compensados en Bitcoin. Se trata de un sistema
de incentivos que mantiene la red funcionando y donde se alcanza el consenso entre

todos los nodos que integran la red.

Una vez que se verifican las transacciones de forma simultdnea mediante una red
descentralizada y sin jerarquia entre los nodos, se graban de forma consecutiva en un
libro contable publico o cadena de bloques. La cadena de bloques es la cadena vertebral
del Bitcoin, y es el registro publico que contiene el historial completo de transacciones

(Conesa, 2019).

El protocolo Bitcoin contempla una regla de emision de oferta monetaria (de forma
ineléstica): se crean 50 BTC cada 10 minutos, y el ritmo de crecimiento se ira
reduciendo a la mitad cada 4 anos (de 2009 a 2013, SO0BTC, de 2013 a 2017, 25BTC...).

Es la inica forma en la que se emitiran nuevos BTC.

El tamano de los bloques y la dificultad del problema se ajustan de manera que se
mantiene la produccion de Bitcoins segiin una planificacion previa. No puede existir
ninguna intervencion discrecional. La complejidad de estos problemas aumenta a

medida que aumenta la fuerza computacional de la red.
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En el Libro Blanco se definen mas caracteristicas de su protocolo (Noyn et al, 2014):

- Su cddigo fuente es abierto, esta accesible para todos, y nadie puede impedir la
participacion en la red.

- Las transacciones validas no las puede prohibir o censurar nadie, y las cuentas
no se pueden congelar.

- Las direcciones de Bitcoin no estan registradas en una entidad central en la red,
no se requiere identificacion para participar.

- Las transacciones confirmadas no pueden ser modificadas ni eliminadas. La
historia es imborrable y los pagos son irreversibles. Estas transacciones tienen la
forma de secuencias de comandos asociados a sellos de tiempo inmodificables.

- Permite programar y configurar pagos y transferencias de datos directamente
dentro de la transaccion.

- Es verificable criptograficamente: al estar basado en la criptografia, el Bitcoin

incluye ya autenticacion, encriptado, o integridad de las transacciones.

3.2.2. Otras monedas criptograficas

El Bitcoin solo ha sido la primera de los miles de monedas criptograficas que han
surgido desde entonces (2900 en septiembre de 2019 segiin CoinMarketCap). Las
criptomonedas alternativas (o alt-coins) ejecutan protocolos que modifican ligeramente

el de Bitcoin (de codigo abierto), regulando su creacion y operatividad.

Las alt-coins tampoco tienen fronteras y tratan de innovar con caracteristicas novedosas
y capitalizando las debilidades del Bitcoin. Asi, por ejemplo, intentar rebajar los
tiempos de verificacion y las comisiones, optimizan la eficiencia energética y

centralizan los equipos de desarrollo.

Algunas alt-coins aportan unos algoritmos de mineria diferentes, como la prueba de
participacion, que tienen verificaciones mas econdmicas y posiblemente mas inseguras
que la prueba de trabajo que usa Bitcoin. Otras alt-coins consiguen unos tiempos de

verificacion menores (Litecoin).

Otras aportan una mayor anonimidad (ZCash, Monero), o son més versatiles y con ellas

se pueden programar mejor contratos inteligentes (Etherium), o tienen unas tarifas
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menores (Dogecoin), o estdn preminadas (Ripple, Dash), o no son de cédigo abierto

(Iota).

Otras alt-coins se han denominado stable-coins y pretenden conseguir estabilidad en el
valor de estas monedas digitales con respecto a las soberanas. Entre ellas encontramos
la Libra (lanzada por la empresa Facebook) o Tether (en principio respaldadas por USD

y desde marzo de 2019, por préstamos a empresas afiliadas).

En un mercado dindmico y libre como es el de las monedas criptograficas de protocolo
abierto, la competencia se encargara de seleccionar las mejores monedas. Bitcoin ha
perdido peso dentro del valor del conjunto total de las monedas criptograficas (de 96%

en mayo 2013 a 45% en septiembre 2017 y a 67% en septiembre 2019).

Una moneda es como un patréon de medida que la sociedad acepta usar como medio de
intercambio (como lo son la milla y el kilometro). El gran beneficio para todos vendria
no de que se prolongara esta competencia durante mucho tiempo, sino de que se

resolviera, y que alguna de esas criptomonedas se convirtiera en dinero.

Las monedas, los pesos o las medidas forman parte de los cimientos del comercio. Para
que se produzcan intercambios, los actores econdmicos buscan cierta estabilidad, y
prefieren evitar cambios continuos en esos patrones de medida (elBitcoin.org, 2013).

Los defensores del Bitcoin sostienen que tiene mas escalabilidad, seguridad y liquidez.

Si bien la competencia entre patrones de medida no es muy util, la competencia entre
servicios si aporta mas utilidad a los usuarios de monedas. Todos los servicios podrian
usar la misma moneda y, en ese caso, la calidad de los servicios ofrecidos (por casas de

cambios, procesadores de pagos, tiendas online...) aumenta.

3.2.3. Primera actualizacion del Bitcoin: el Bitcoin Cash (BCH)

El tamafo de los bloques se limit6 en el afio 2010 a 1Mb como forma de proteger la red
de ataques informaticos tipo DoS, en un momento en el que los bloques estaban
entonces bastante vacios. Ese tamafo acepta hasta 7 transacciones/segundo. El niimero

de transacciones empez6 a aumentar segun se extendia el uso de la moneda.
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Llegd un punto en el que la red comenzé a sufrir cierta congestion, que se tradujo en
retrasos en la verificacion de las transacciones, y un aumento de las comisiones pagadas
por los usuarios a los mineros (mayores comisiones priorizaban la verificacion de las

transacciones por los mineros).
Las opciones que se planteaban eran:

- Usar cadenas laterales que permitian liquidar pagos fuera de la cadena de
bloques (especialmente los de menor cuantia). Secundada mayoritariamente por
desarrolladores. Implicaba realizar modificaciones en el protocolo original y
cambiar el modelo econémico de recompensa a los mineros.

- Aumentar el tamafio de los bloques, que exigia equipos de mineria con mas
poder de computo. Todos los pagos se incluyen dentro de la cadena de bloques
(una cadena de firmas digitales indeleble), que es escalable.

- Emigrar a otras monedas alternativas, que puedan demostrar unas mejores

propiedades.

Al existir grupos de interés con posiciones muy encontradas, no hubo consenso. Los
desarrolladores quisieron activar las cadenas laterales, lo que suponia un cambio radical
en el protocolo. En agosto de 2017 se propuso una bifurcacion de la cadena de bloques
original. Se generaron dos monedas, una que activo las cadenas laterales (Bitcoin o

BTC) y otra segunda que continu6 con el protocolo original (Bitcoin Cash o BCH).

BTC mantuvo el nombre original pero realizd cambios significativos en su disefio y
BCH mantuvo el disefio original. BTC mantuvo el limite de los bloques en 1Mb e
introdujo la tecnologia Lightning Network, que permite validar las transacciones en
cadenas laterales (o Testigos Segregados). BCH permiti6 bloques mas grandes, que

podian albergar hasta 60 transacciones/segundo frente a las 7 tx/s de Bitcoin BTC.

Segun la teoria de redes, Bitcoin Cash (BCH) contintia siendo un grafo, con un grado de
conectividad muy grande y una distancia muy pequefia entre nodos de 1.32 (Wright C.
S., 2017). Esa conectividad estd incentivada y su modelo se inspira en la biologia

(Wright C. S., 2018).

Bitcoin BTC seria un red mallada (Newman et al, 2006), que es mas susceptible a

ataques DDoS y Sybil, mientras que el BCH seria menos susceptible por operar como
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una red Mandala (una forma de red ultra-pequefia). No es una red sino un grafo casi

completo.

Cuando se afiaden cadenas laterales, se dafa el modelo de seguridad (y se le quita
valor). Si la distancia entre nodos es igual o mayor que 3, el sistema es vulnerable a
ataques Sybil. Lightning Network puede tener hasta 80 nodos, con lo que es muy

vulnerable a ataques, mientras que Bitcoin BCH tiene un d=1.3.

Al exigirse la intervencion de canales intermediarios, los pagos dejan de ser entre pares
y se desvirtia el concepto original de pago. Ademas, al perderse la trazabilidad de las
transacciones en las cadenas laterales, los riesgos de incumplimiento de la normativa

legal en cuanto a blanqueo de dinero son mayores.

La tecnologia de Lightning Network atn no puede integrar muchas transacciones por
segundo. Si las transacciones pasan por las cadenas laterales (al menos las de menor
importe), los mineros perderdn una parte considerable de sus ingresos, provenientes de

las comisiones de las transacciones que no pasaran por la cadena de bloques.

El modelo de negocio y el sistema de incentivos se modifica totalmente con la nueva
version de Bitcoin BTC. SegWit rompe la cadena de firmas y la definicion de Bitcoin
de la publicacion original de Bitcoin. La mayor complejidad de uso de las cadenas

laterales hace que el Bitcoin deje de considerarse como un dinero en efectivo.

Bitcoin deja de ser un medio de intercambio a ser un oro digital cuya utilidad principal
es ser un deposito de valor. Los usuarios pasan a tener una mentalidad de “comprar y
guardar” en lugar de pensar en “ganar y usar” bitcoins. El Bitcoin pasaria a considerarse

un oro 2.0 con tarifas impredecibles.

Ni Lightning Network ni otros experimentos monetarios como las firmas Schnorr (que
sustituyen un conjunto de firmas por una sola) permiten guardar una copia de todas las
transacciones en la cadena de bloques. Por esa razon, se incumplirian algunas normas

internacionales para prevenir el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.

El valor de Bitcoin BTC se ha conseguido mantener en unos niveles relativamente altos
gracias al efecto de red obtenido por haber mantenido el nombre. Una vez que los
desarrolladores aplicaron los cambios mencionados, sus ventajas se diluyeron

(aumentaron las comisiones por transaccion, o el tiempo de confirmacion...).
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Para muchos autores, este debate interno sobre el tamafio de bloques ha venido a ser una
lucha de poder entre desarrolladores, mineros y tenedores de Bitcoin sobre la forma de

tomar decisiones y sobre el poder de decision (Atlas, 2016).

Los analisis de la cadena de bloques han mostrado que no existe un uso del BTC como
moneda mas alla del especulativo es minimo (mas del 97% de las transacciones en BTC

estan asociadas a casas de cambio y a trading).

3.2.4. Segunda actualizacion del Bitcoin: el Bitcoin SV (BSV)

El ecosistema Bitcoin Cash (BCH) siguid creciendo y se extendi6 su uso. Quince meses
después de la bifurcacion BCH-BTC, salieron a la luz ciertas nuevas divergencias de
opiniones entre desarrolladores de BCH y otros grupos de interés, que culminaron en

una nueva bifurcacion en la cadena de bloques original 15 meses después, en nov 2018.

Los desarrolladores proponian incluir dos cambios en el protocolo original: la inclusion
de codigos operativos (OP_ CHECKDATASIG y OP_ CHECKDATASIGVERIFY) que
permitian mercados de futuros ilegales y la alteracion del orden de las transacciones en

la cadena de bloques (Canonical Transaction Ordering o CTOR).

De esta nueva escision surgieron Bitcoin Cash (BCH), que incluye los nuevos cambios
y afectan al carécter neutral del Bitcoin y Bitcoin Satoshi Vision (Bitcoin SV o BSV)
que conserva la esencia original del Bitcoin, segun lo descrito en la publicacion original,

y que no incluye ningin cambio.

BCH mantiene un tamafio de bloques de 32Mbs y BSV los escala a 128Mbs (en unos
meses mas, intentard que no tengan limite). Cuanto mayor sea el tamafio de bloques,
mayor serd el nimero de transacciones que podra acoger, mayor la renta para los

mineros y menores y mas previsibles los costes de transaccion para los usuarios.

El tamafio de bloques actual de 2Gbs podré procesar hasta 14.000 transacciones por
segundo. En comparacion, la red global de Visa promedia 2000 tx/seg y hasta 56 000 e
picos de actividad (verano) y la red de Bitcoin Cash (BCH) procesa 60 tx/seg (Nguyen,
2019). Se han realizado ya pruebas piloto, que aceptaron bloques de 210Mbs con
800.000 transacciones el pasado 5 de agosto de 2019 (Tonin, 2019).

La moneda con mejores propiedades monetarias sera la que terminara adoptandose y la

que alcanzara mas valor. Segiin nuestra ldgica, la version original del Bitcoin, Bitcoin
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Satoshi Vision o BSV se terminara adoptando. Bitcoin BSV permite ademas valorar la

informacion y realizar transacciones de valor muy pequenas a través de Metanet.

BSV sigue el disefo, protocolo y vision original de Bitcoin, permite el escalado con un
aumento del tamafio de los bloques que puedan albergar mas transacciones y mas datos,
y generar mas comisiones para los mineros (que hacen viable su modelo econémico).

Por eso prevemos un aumento sustancial de valor derivado de su uso mas generalizado.

El bajo valor actual de Bitcoin BSV no refleja todo su potencial de uso, y el valor del
Bitcoin BTC nos parece bastante alto, dadas sus peores propiedades monetarias, pero
comprensible dada la inercia del efecto de red. De ahora en adelante, si nos referimos al

Bitcoin, nos estaremos refiriendo a esta version original de Bitcoin (BSV).

Bitcoin BSV es mas funcional y eficiente, permite mayores negocios con unos bloques
mas grandes, hacer pagos instantaneos de impuestos, se mueve dentro de los limites de
la ley, guarda evidencia de las distintas transacciones que se realizan (una pista

inmutable de evidencia que permite a las fuerzas del orden seguirle la pista al dinero).

El Bitcoin BTC est4d tardando tiempo en adoptarse, debido en parte a los cambios
aplicados en esta moneda y sus correspondientes peores propiedades monetarias. Asi, en
el segundo trimestre del afio 2019, aun habia solo unos 10 millones de usuarios de

Bitcoin activos, apenas un 0.1% de la poblacion mundial (Szmigiera, 2019 ).

3.3. Propiedades monetarias del Bitcoin
Como vimos, una moneda con buenas propiedades monetarias es mas demandada y por

consiguiente, su valor en el mercado monetario aumenta. Una buena moneda reduce la
friccion en los intercambios y el nimero de intermediarios, facilita las compras y las

ventas, y asi, incrementa la riqueza en una sociedad.

La version original de Bitcoin (BSV), BTC y BCH tienen propiedades monetarias muy
similares: su oferta y su ritmo de emision se conocen de antemano (pues estan definidos
en el protocolo). Esta emision es predecible, transparente y decreciente y por esa razon

esta inmunizada contra la mayor enfermedad monetaria, la inflacion.

Las tres proporcionan una plataforma de red abierta, sobre la que se pueden desarrollar

aplicaciones de servicios financieros, sin necesidad de pedir permiso para desarrollarlas
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y aplicarlas. Su red tiene un software abierto y transparente, frente a la red SWIFT

reservada para bancos miembros (donde se envian mensajes seguros con ordenes de

pago).

Tienen una red de nodos descentralizada, sin un punto vulnerable que permita a una
autoridad central confiscar, congelar o censurar la red facilmente. Su moneda se puede
identificar a pesar de no ser tangible, es fungible (sus unidades son intercambiables) y

puede tener una vida muy larga (si se toman las precauciones necesarias).

Normalmente la descentralizacion (en las redes informaticas y de comunicaciones)
conduce a un ritmo mas rdpido de innovacién, mayor apertura y menor costo. Los
usuarios finales tendran un mayor control sobre el ritmo y la direccioén de la innovacion

(Antonopoulos, 2015).

Bitcoin tiene integrado un sistema de pagos con unos costes por transaccion muy bajos
y que se liquidan de forma casi instantanea (a cualquier sitio, a cualquier hora del dia y
cualquier dia del afio). Se puede dividir facilmente, gracias a sus 8 decimales (aunque

seria muy facil conseguir un consenso para aumentar el nimero de decimales).

Bitcoin incorpora las innovaciones de las nuevas tecnologias, como los pagos con
teléfono movil, la no necesidad del costoso almacenaje fisico gracias a la primera
plataforma distribuida global, la posibilidad de programar el dinero, la irreversibilidad

de las transacciones una vez confirmadas (tampoco pueden ser modificadas).

Los micro-pagos permiten multiplicar los intercambios en la sociedad y crear riqueza.
Al asegurar los derechos de propiedad en la cadena de bloques, Bitcoin permite
disminuir los costes de transaccion, permite la division del trabajo y la especializacion,

y aumenta las opciones de comprar y vender.

Bitcoin es una moneda pseudonima (no andénima). No es necesario identificarse para
participar en la red y nuestras cuentas no estan asociadas a nuestra identidad personal.
No se exige cuenta bancaria, informe crediticio, identificacidn o permiso para abrirse

una cuenta. No existe ningiin control central de la moneda.

Bitcoin es un dinero privado, neutral; no es un dinero politico, con decisiones politicas

arbitrarias y que permite el abuso de poder. Es auditable, tiene un sistema de
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verificacion de transacciones descentralizado. No es posible prohibir o censurar

transacciones validas (Schlichter D. , 2013).

Quita poder a las autoridades publicas y empodera a los ciudadanos. Acaba con la
discriminacién basada en la nacionalidad y en el privilegio politico. Es una moneda
bastante segura, pues contiene un modelo de seguridad basado en el equilibrio dindmico

y en los incentivos econdémicos, que asume que la seguridad absoluta no existe.

Ahora bien, Bitcoin no es atin un medio de cambio generalizado, se puede considerar
todavia un experimento monetario. Tampoco se podria considerar como una divisa,

pues ningun pais la ha aceptado oficialmente como moneda oficial.

3.3.1. El valor intrinseco del Bitcoin.

Para saber si el Bitcoin (SV) tiene valor monetario, nos deberiamos preguntar si las
personas que lo demandan, le encuentran alguna utilidad. El precio de un bien o de un
servicio nos da senales de lo 1til, valioso e importante que les parece a los demas lo que

nosotros tenemos o hacemos.

Si tenemos un bien con un valor alto, ese valor nos indicard que muchas personas
encuentran ese bien muy util. Somos las personas las que nos encargamos de asignar

valor a las cosas, no es que las cosas tengan valor por si mismas.

Esa, al menos, fue una de las aportaciones fundamentales de los escoldsticos espafioles,
y en particular, de Diego de Covarrubias y Leyva, al enunciar la teoria subjetiva del
valor, que sostiene que el valor de un articulo no depende de su naturaleza esencial, sino

de la estimacion subjetiva de los hombres.

Aunque Bitcoin no esté respaldado por ningiin bien o servicio, puede tener un valor
igualmente. El precio del Bitcoin nos da una medida de lo valioso y util que es para los

demas como moneda.

Un medicamento suele precisar de numerosos ensayos clinicos antes de que el mercado
termine dando por buena su utilidad curativa y, como consecuencia, termine
otorgandole un valor monetario. De la misma manera, el Bitcoin estuvo unos cuantos

meses en observacion en los que se puso a prueba su utilidad como moneda.
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Una vez que los diferentes actores se convencieron de que tenia buenas propiedades
monetarias, le otorgaron un valor monetario. El proceso de descubrimiento de los
precios suele ser un orden complejo que se inicia por orden espontianeo, y que permite

coordinar las voluntades de los distintos actores, sin necesidad de que nadie lo dirija.

La primera referencia sobre el valor del Bitcoin llegd en octubre de 2009, cuando se
publica un primer precio, tomando como referencia los costes de electricidad asociados
a minar un nuevo Bitcoin. Hubo que esperar 7 meses mds para presenciar el primer

acuerdo de precios y la primera transaccion (de dos pizzas por 10.000 BTC).

Resulta muy dificil adivinar las razones particulares por las que cada uno de los actores
del mercado considera que el Bitcoin es valioso y util. Lo que da a Bitcoin su valor
fundamental es su utilidad; si la gente lo encuentra util y lo usa, entonces tendra valor.

Para muchos, el valor principal del Bitcoin es combinar moneda y forma de pago.

Por una parte, el Bitcoin tiene muchas cualidades monetarias, es decir, cumple las
funciones de dinero (medio de intercambio, deposito de valor y unidad de cuenta), lo

que le permite optimizar el intercambio indirecto:

- Como medio de intercambio, tiene todas las buenas propiedades monetarias
asociadas a los dineros digitales que se estan imponiendo a los dineros tangibles,
como su facilidad de transporte y su divisibilidad. Pero es que ademas, el
Bitcoin tiene una mayor escasez relativa (no se pueden emitir mas de 21
millones) y tiene mas facilidad para traspasar fronteras, al poder escapar mas
facilmente de los controles de capitales que se podrian instrumentar por los
canales bancarios tradicionales.

- Como depésito de valor, el Bitcoin se puede almacenar con todas las garantias,
no es corrosivo, es imperecedero y es mucho mas dificil de ser falsificado. Ha
demostrado hasta ahora una tendencia a ganar valor, una tendencia eclipsada por
el escepticismo que despierta su gran volatilidad, su incertidumbre legal y cierto
desconocimiento de sus propiedades.

- Como unidad de cuenta, el Bitcoin no tiene ain muchas propiedades monetarias.
En su actual estado incipiente de monetizacion, no se ha conseguido un volumen
critico suficiente para que sus usuarios realicen sus calculos econémicos basados

en esta moneda, debido a sus cambios de valor tan importantes. El Bitcoin actaa
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como unidad de cuenta de referencia respecto al valor del resto de otras monedas

en contadas ocasiones, como en casas de cambio de alt-coins (ShapeShift).

Ahora bien, Bitcoin no tiene valor solo como moneda, sino que es ademads un sistema de
pagos util e innovador. Su tecnologia combina una red distribuida, un libro contable que
se pone al dia y se verifica con cada transaccion y un sistema de intercambio de
archivos que crea la cadena de bloques, donde se registran los apuntes contables de cada

transaccion.

El valor intrinseco del Bitcoin también viene determinado por tener derecho de acceso
al sistema mas seguro y resistente a la censura de transferencia de valor (internacional)
que se conoce hasta la fecha. El alto nivel de seguridad obtenido gracias a su alto gasto

energético da prueba de la importancia del sistema.

Pero ademads, el Bitcoin es como una plataforma desde la que se pueden crear
aplicaciones, es un dinero con una API (interfaz de programacion de aplicaciones), con
muchas funciones no monetarias integradas en su red de pagos (que no tiene ninguna

otra moneda), que le pueden otorgar gran utilidad y valor:

- Un servicio de almacenamiento permanente y gratuito, que no depende de la
cantidad de valor almacenada.

- Controles corporativos y garantia de transacciones multi-firma.

- Una prueba de existencia estampillada en cualquier documento o dato.

- Registro de propiedad y transferencia de titulos de forma segura y a bajo precio,
técnicamente independiente de la geografia, que permitiria prescindir de
fedatarios publicos y crear bolsas de valores descentralizadas.

- Contratos inteligentes.

- Un sistema de voto transparente y con privacidad.

Y tiene otras tantas cualidades no monetarias valoradas por muchos actores en el

mercado:

- Para Wright (2019), Bitcoin es una mercancia de informacion que tiene valor.
- Un componente ideoldgico: muchos usuarios lo usan como voto de censura al

Estado en asuntos monetarios.

102



Capitulo 3

- Un componente ético: lo ven como una moneda honesta, libre y voluntaria, que
no se puede emitir a discrecion ya que su ritmo de crecimiento esta
predeterminado.

- Un desafio intelectual: muchos usuarios lo encuentran estimulante, por lo dificil

y poco intuitivo que es y por los mitos a los que se enfrenta.

El Bitcoin es un bien que se estd monetizando paulatinamente. Asi, por el momento
cumple la funcién de ser un medio de intercambio, pero aun no se utiliza como una
unidad de cuenta. Si gracias a una mayor utilizacidon se empezaran a realizar calculos

econdmicos con Bitcoin, también se incrementarian su utilidad y su valor.

Los cambios de unidad de cuenta son relativamente frecuentes (como el de la peseta al
euro), y a menudo coexisten varios medios de intercambio. El Bitcoin puede tener una
utilidad alta incluso cuando no sea atn dinero estrictamente, pues permite que se den
una variedad amplia de servicios (la transferencia de valor y de propiedad a precios muy

bajos, que normalmente tienen un coste relativamente alto).

No se trata s6lo de unos digitos, sino que también incluye un protocolo y una
infraestructura que da vida a ese protocolo y que permite dar satisfaccion a muchas
necesidades. Por lo tanto, tiene un valor intrinseco que va mas alld de su uso como
moneda. Eso si, el Bitcoin siempre se podra desmonetizar si surge un competidor con

mejores propiedades monetarias.

El precio del Bitcoin viene marcado en ultima instancia por su utilidad y por su escasez.
Si se dana su utilidad en el comercio, se dana su precio. El Bitcoin es el unico bien
escaso que ha existido de verdad (hubo muchos episodios de lluvia de oro y de plata,

por el hallazgo de nuevos yacimientos o de nuevas técnicas de extraccion).

La cadena de bloques es como el internet de valor. Los contratos inteligentes son su
aplicacion mas revolucionaria. Afiaden reglas encima de la cadena de bloques que
pueden automatizar la direccion de contratos tradicional y digitalizar el mundo
alrededor de nosotros. Pueden incluir registros fechados, enlazados y verificables. Tiene

valor porque es inmutable: una vez que se ha creado, no se puede cambiar.

Se puede programar para grabar casi cualquier cosa que tenga valor: certificados de
nacimiento y de muerte, papeles de matrimonio, titulos de propiedad, titulos

académicos, cuentas financieras, procedimientos médicos, votos, reclamaciones de pago
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de seguros, cadena de suministro de la comida (desde el matadero hasta el punto de
venta), o cualquier cosa que se pueda expresar en codigo, registros de maquinaria
pesada o de bienes de lujo (posibilidad de guardar una historia de las transacciones de

cada diamante o piedra preciosa, para evitar comprar objetos robados) (Marvin, 2017).

Al suministrar el servicio de adjudicacidon, se pueden recortar esperas en tiempo de
cerrar proyectos, transacciones bancarias o financieras, o financiacion de operaciones
comerciales de semanas o meses a dias o incluso minutos. Ejemplos: conseguir una
hipoteca, procesar instantdneamente reclamaciones de seguro, asegurar una mayor
privacidad de los pacientes en los ensayos clinicos, mejorar los titulos de propiedad en

paises con fraudes/disputas en los registros.

Bitcoin también tiene un valor econdémico intrinseco subjetivo porque no tiene fronteras
(va mas alla de la politica, religion, Gobiernos...), no es una promesa de pago,

descentraliza los monopolios estatales (el Estado deja de crear dinero).

El Bitcoin tiene ademas incentivos de ahorro incorporados. Es una moneda capitalista.
Tiene una excelente propiedad monetaria: la resistencia a ser controlada por un
soberano. El dinero es un pilar fundacional de mercados que funcionan y de sociedades

civilizadas.

El grado de aceptacion en el comercio determinara también un mayor uso, y por tanto,
un mayor valor. Si hubiera otras formas de pago que evolucionaran de forma mas

favorable al consumidor, también el uso de bitcoins se veria modificado.

No obstante, existe una corriente de pensamiento, entre otros North (2012) o Huerta de
Soto, que razonan que es imposible que el Bitcoin se convierta en dinero por no cumplir
el “Teorema regresivo del dinero” de Mises (1953), por no tener un valor intrinseco
previo a su uso como moneda y por no ser una unidad de cuenta valida, como si lo
serian el euro o el dolar. Por el contrario, Davidson y Block (2015, pag. 325), o también

Barta y Murphy (2014) estiman que el Bitcoin no invalida este teorema regresivo.'

3.3.2. Efecto red del Bitcoin

! Para un estudio mas en profundidad de este debate, ver Hansen (2019) o Castro Prieto (2015)
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El efecto red es un ciclo de demanda que se refuerza de forma mutua. Cuando un medio
de intercambio es mas aceptado en el mercado, normalmente es mas util; y cuando es
mas util, es mas valioso. Tiene valor para los usuarios porque otros lo usan también, y
cuanta mas gente lo usa, mas valioso se vuelve. La red de gente que lo estd usando

convence al resto de que este bien o dinero tiene valor.

El valor también viene determinado por el hecho de que reune una red de pagos y una
moneda. El mercado otorga valor al hecho de que se puedan reducir los costes de
transaccion asociados. Como ocurre con otras redes (e-mail, teléfono, redes sociales,
sistemas operativos), esta red de pagos aumenta su valor segin va aumentando el

numero de usuarios y el volumen de transacciones.

El efecto red es importante porque es lo que permite convencer a los que ain no son
usuarios de que la moneda tiene valor. El valor del Bitcoin surge de los esfuerzos, la
dedicacion y la fe de su comunidad. Por eso, se llega a decir que el valor del dinero es el

valor de la comunidad.

Robert Metcalfe sistematizo este efecto red en 1976, atfirmando que el valor de una red
de comunicaciones aumenta proporcionalmente al cuadrado del nimero de usuarios del
sistema. Si hay un nimero suficiente de gente que encuentra que el Bitcoin es valioso,

subird de valor econdmico, y su valor se reforzara a si mismo.

A la hora de valorar el Bitcoin con respecto al resto de las alt-coins, el efecto red cobra
fuerza. Este efecto red haria que, si bien alguna otra moneda criptografica pudiera

mejorar las cualidades monetarias de Bitcoin, los usuarios optarian por no cambiarse.

Cuando un sistema aporta un esquema de funcionamiento que es simple, duradero y
estable, los empresarios prefieren actuar en esa plataforma de certidumbre. Si Bitcoin se
acepta ampliamente en el mercado, se considerara un medio de intercambio mas util, y

por tanto, mas valioso.

3.3.3. Importancia del consenso y no de la confianza

Una parte del valor de Bitcoin viene también determinado por el hecho de que no

requiere confiar en terceras personas. Bitcoin se estructura alrededor del consenso y no
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de la confianza. En realidad, es una maquina de crear confianza, generada a partir de un

sistema de intercambios descentralizados y que hace innecesarios a los intermediarios.

Este sistema depende de tecnologias criptograficas, tales como las funciones de hash
criptograficas (p.ej., SHA-256 y RIPEMD-160) y la criptografia de clave publica (p.ej.,
ECDSA — Algoritmo de firma digital de curva eliptica), que permiten a entidades que
no se conocen entre si a alcanzar un consenso de manera fiable sobre el estado de la

cadena de bloques de Bitcoin.

Lo hace con un sistema de incentivos y sanciones que anima a los mineros a ayudar a la
red con su hardware y electricidad, y desanima a los atacantes, por los altos costes
asociados de un ataque a su modelo de seguridad (un ataque del 51% exige una potencia

de hash muy alto) (Stark, 2017).

Antes, el tenedor de una moneda digital no podia simplemente enviar una ficha digital a
otro (en un archivo adjunto, por ejemplo), porque el receptor podia ‘copiar y pegar’ la
ficha (el llamado ‘problema del doble gasto’), de forma que esa moneda dejaba de ser

€Sscasa.

Los malos actores podian ademas interceptar y cambiar la transaccion antes de que
llegara a su destino (el llamado ‘problema de los generales bizantinos’, propuesto en
1982 por Marshall Pease, Robert Shotak y Leslie Lamport), y Bitcoin garantiza que esos

mensajes pueden llegar a destino sin ser descifrados.

Antes de Bitcoin, otros autores como David Chaum (Blind Signature System, 1984),
Chaum, Fiat & Naor (Untraceable Electronic Cash, 1990), Okamoto & Ohta (Universal
Electronic Cash, 1992), o Wei Dai (B-Money, 1998), no consiguieron crear confianza

en sistemas distribuidos sin control central.

Bitcoin consigui6 sincronizar la informacion y llegar a un consenso distribuido sin una
autoridad central (en un sistema descentralizado con millones de usuarios, muchos no
fiables). Gracias a Bitcoin, las personas empiezan a confiar cada vez mas unas en otras

y a colaborar en una red tan poco segura como es Internet (Andreessen, 2014).

Se crea un consenso sobre el historial de transacciones y se incentiva a los nodos de

mineria a ser honestos usando teoria de juegos e incentivos econémicos. En sus 10 afios
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de vida, el Bitcoin ain no se ha conseguido falsificar y las probabilidades de que se

consiga son practicamente nulas.

La cadena de bloques, ese libro mayor publico y compartido, crea confianza en la
sociedad sin la intermediacion de terceros, y eso permite multiplicar los intercambios, el
comercio y la riqueza. Cambia la percepcion de la confianza y la reputacion tendrd un

valor en si mismo. Ahora la identidad serd una importante imagen de marca.

Como todo el mundo puede inspeccionar y ningun usuario puede controlar la cadena de
bloques, los sistemas jerarquicos de poder dejaran de tener la importancia que han
tenido hasta ahora (The Economist, 2015). Con la cadena de bloques habrd mayor

resistencia a la censura y a la manipulacién politica.

La oferta de bitcoins depende del algoritmo de creacion inscrito en el protocolo, un
software de codigo abierto, que al no poder esconder nada, no levanta suspicacias. Es
una oferta fija y conocida de antemano que las autoridades no podran manipular para

financiarse y que les impondra una disciplina financiera bastante incomoda.

La demanda de bitcoins seguira dependiendo del orden espontaneo del mercado y del
efecto red que se refuerza mutuamente. Los bitcoins se demandaran (de forma
voluntaria) si sus usuarios confian en que tendran valor para mas personas en un futuro,
en que existiran razones de peso para demandarlos (Schlichter D. , Bitcoin has theory

and history on its side, 2014).

Hay dos tipos de sistemas de confianza, los basados en la gente (no van mas alla del
nimero de Dunbar / 150 personas) y los basados en la tecnologia (no tienen limite). Las
nuevas tecnologias pueden ampliar el circulo de confianza en la sociedad, y de esta

manera impulsar un crecimiento en la sociedad.

La buena reputacion solia ser muy valorada para poder competir en el libre mercado,
pues era una sefal del grado de confianza generado. Las tecnologias modernas (la
economia compartida de AirBnb o Uber) fomentan de nuevo ese tipo de comercio
basado en la buena reputacion, donde el resultado depende del comportamiento

cooperativo de los deméas (The Economist, 2016).

Las instituciones en el negocio de generar confianza, como bancos (instituciones

centralizadas) y burocracias (autoridades publicas), provocan, de forma velada, que no
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se siga luchando por mantener una buena reputacion. Los ‘terceros de confianza’ suelen

ser agujeros de seguridad importantes que un disenador elige ignorar.

Con los cambios en la tecnologia de la confianza que permite una sociedad
descentralizada, los consumidores retomarian el poder, y habria una explosion de

riqueza. Una sociedad descentralizada se basa en 4 pilares (Gevers, 2014):

- Comunicaciones descentralizadas: internet y criptografia, que impiden que haya
vigilancia o censura.

- Leyes descentralizadas: donde se permita la eleccion de la ley, juez y ejecutor.

- Produccion descentralizada: que permita produccion de material (impresion 3-D)
y de energia (producida de forma més barata en casa).

- Finanzas descentralizadas: moneda y sistemas contractuales. Bitcoin es una

moneda descentralizada que no se puede censurar por ningiin gobierno.

Bitcoin no representa una deuda, ni tampoco un sistema de crédito. Ni es una obligacion
de nadie ni una promesa que pueda romperse. Es dinero en sentido estricto. El dinero se
ha definido como un contrato social, con ciertas reglas o convenciones sociales, como

son las reglas de etiqueta.

Con Bitcoin, los préstamos se instrumentarian en las redes distribuidas de Bitcoin, en
sistemas de micromecenazgo. Permitirian prescindir en muchos casos del tercero de
confianza y de la intermediacidon financiera. El ahorrador podria ir directamente a la
fuente de la financiacion, y ponerse en contacto con el prestatario o inversor. Se podria

conseguir ademas una mayor privacidad.

Después de todo, los consumidores buscan mdés confianza, mas seguridad, mas
privacidad y mejores servicios en las nuevas redes. Las autoridades regulatorias
buscarian asegurarse de que se mantiene la confianza en un sistema financiero

cambiante, con una menor presencia de los intermediarios tradicionales (IMF, 2017).

Los libros contables descentralizados son invulnerables a la censura y a la exclusion, a
las malas artes de los que guardan las cuentas y a la pérdida o modificacién de apuntes

contables. Bitcoin no es un sistema que se pueda corromper por la politica.

El valor y la estabilidad de las monedas soberanas suele depender de que los ciudadanos

confien en su Gobierno. Si recelan de que su gobierno vuelva a devaluar la moneda
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(Argentina), o de que ponga demasiadas restricciones a las transferencias de capital
(China), la moneda se puede depreciar mucho. Gran parte de la moneda soberana es

dinero crédito.

Los usuarios de Bitcoin confian que los que verifican las transacciones en Bitcoin (los
mineros) tienen un sistema de incentivos adecuado para mantener el sistema en
funcionamiento. El Bitcoin genera un orden descentralizado sin una ley centralizada,

donde un algoritmo dice al mundo si tienes un bitcoin o no (McGinnis & Roche, 2017).

El Bitcoin consigue aumentar la confianza porque no se puede falsificar (ni las
autoridades monetarias ni otros ciudadanos pueden introducir nuevas monedas en el
sistema o inflar la oferta monetaria), ni se puede hacer un doble gasto. Al no poner en
riesgo la informacion personal, el individuo recupera soberania. (Cuando a uno le ven

las cartas, no se juega de la misma manera.)

Ya no seréd necesario confiar en los Bancos Centrales para que no envilezcan la moneda
(a pesar de que lo han hecho a menudo a lo largo de la historia), en los bancos para que
mantengan nuestro dinero (cuando histéricamente han mantenido una fracciéon muy
pequefia como reserva), y no abusen de nuestra privacidad (cuando les han robado a

menudo la informacidn en su poder).

Bitcoin desincentiva la corrupcion institucionalizada de Gobiernos y Bancos Centrales,
su protocolo entre pares transparente deja huella de cualquier pista de fraude y hackeo
informatico, y hace muy costosa la emision de moneda fuera de lo estipulado en el

protocolo.

3.3.4. Otras propiedades que le aportan valor

Existen caracteristicas no monetarias que aportan valor al Bitcoin. El Bitcoin no es

solamente dinero, sino que es mucho mas.

Una moneda suele tener mdas valor cuanto mas se use. En la fase incipiente de
monetizacion del Bitcoin, cuando existen dudas sobre su seguridad, su legalidad o su

utilidad, la demanda creciente sera volatil, a pesar de que la oferta sea bastante estable.

Los tenedores de Bitcoin pueden proteger mejor su propiedad privada:

109



Dinero como institucion social evolutiva

Las autoridades emisoras no podran ya devaluar la moneda inesperadamente, ni
congelar ni confiscar los fondos, ni embargar la riqueza liquida con controles de
capitales y corralitos financieros.

Pueden acumular fortunas en un espacio infimo, a las que se puede acceder
desde multiples localizaciones. Podran ocultar més facilmente y sin costes, sin

tener que apelar a terceros para su resguardo y traslado.

La transparencia de la cadena de bloques va a permitir:

Analizar en tiempo real los datos macroecondomicos (evolucion de la masa
monetaria) y microecondémicos (transacciones individuales y corporativas
accesibles al publico).

Conocer los datos reales de las empresas sin esperar a la publicacion de sus
informes trimestrales.

Optimizar la transparencia de las cuentas publicas, dificultando cada vez mas
que las autoridades publicas escondan la corrupcién o la basura financiera.

Su rastro de evidencia inmutable obligara a sus usuarios a ser mas honestos.

Es una moneda que dificulta la censura, sorteando mas facilmente bloqueos de bienes o

capitales. Es ademas una moneda global, sin barreras politicas ni geograficas: se pueden

hacer transferencias a cualquier lugar del mundo, no necesitaremos varias monedas al

viajar al extranjero, nos ahorraremos comisiones de cambio de las tarjetas de crédito.

Es maés resistente a la censura y al control del Estado, pues esta encriptada y no se acufia

en un sitio preciso, tiene una oferta limitada.

El Bitcoin es una moneda programable muy versatil:
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Admite transacciones complejas (depositos en custodia; seguros de depositos;
garantias; mediacion, etc.) con un firme respaldo criptografico para todo tipo de
reglas y condiciones libremente acordadas por las partes.

Permite registrar identidades o activos inmobiliarios o mobiliarios, ofrecer
servicios de depdsito de garantia (fideicomiso), ofrecer servicios notariales...
Permite el desarrollo de instrumentos financieros, certificados de acciones,
sistemas de voto, desintermediar pagos, remesas, liquidacion de valores, avanzar
en la transparencia de las cuentas corporativas y publicas, ofrecer soluciones

logisticas de la cadena de suministros y mucho mas (Casey, 2016).
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May (1992) sostenia que la criptografia lograria reducir el poder de las autoridades,
igual que la imprenta en su dia redujo el poder los gremios medievales. En efecto, la
imprenta permitié la descentralizacion del conocimiento (una fuente tradicional de

poder) de manos de las autoridades y permiti6 darle poder a los ciudadanos.

Del mismo modo, Bitcoin descentraliza la moneda, lo que le quita también poder al
Estado. Al darle poder al ciudadano, le da mas libertad para elegir. Cuanto mas vale,
mas recompensa tendran los mineros, que se encargan a su vez de hacer la moneda mas
segura, lo que llevara a ser mas usado. Un mecanismo que se autoalimenta (Ver, Time

to end the block size blockade, 2016).

Bitcoin no es un esquema piramidal porque no estd basado en promesas incumplidas.
No confia en una autoridad central el control de la oferta de dinero, la distribucion de
dinero o la verificacion de las transacciones. So6lo depende en un ecosistema disefiado y

definido por el protocolo de Bitcoin y sus implementaciones de transacciones.

3.4. Costes de oportunidad de usar otras monedas
Para reflejar el valor afiadido del Bitcoin, lo vamos a comparar con la moneda de

referencia durante muchos siglos (elegida por el libre mercado) y con las monedas

soberanas cuyo valor se deriva de la discrecionalidad de sus autoridades.

3.4.1. Bitcoin vs. Oro

El Bitcoin se ha considerado por muchos como una version perfeccionada del oro, un
oro electronico, el oro 2.0. Vamos a realizar un analisis comparativo de las propiedades
monetarias de Bitcoin (en su version original, BSV) y del oro, y un andlisis hipotético

de la alternativa que en nuestra opinion se elegiria en un mercado libre.
Las dos monedas tienen caracteristicas muy similares:

- se adoptan de forma voluntaria, sin requerir el uso de la fuerza
- estan al alcance de todos (cualquier persona los puede conseguir)
- tienen una oferta limitada

- su existencia no depende de ninguna autoridad

111



Dinero como institucion social evolutiva

- ganan legitimidad gracias a su adopcion en el mercado

Y sus diferencias son significativas:

- Todo el oro existente tiene un valor unas 30 veces mayor al de todos los
bitcoins existentes ($5.4 T frente a $180 bn en septiembre de 2019).

- El oro se estructura alrededor de la confianza (bajo el patréon oro, los
usuarios de moneda depositan su confianza en los emisores de billetes -

Gobiernos o bancos), y Bitcoin se estructura alrededor del consenso.

Los costes asociados a usar oro son mas altos a los de usar Bitcoin (Rochard, 2013):

Costes de almacenamiento y de custodia: varian con el oro entre 0.15% y 1% al
afo, mientras que con Bitcoin son nulos, pues no pesan y no ocupan espacio.
Costes de transporte: elevados con el oro (si se quieren hacer de forma segura), y
practicamente nulos con Bitcoin (al no exigirse permisos ni intermediarios).
Costes de transaccion y compensacion de pagos: mucho mas altos con el oro.
Costes de produccion o minado: mayores con el oro que con Bitcoin.

Costes contables: el oro exige registros contables manuales, mientras que son
automaticos con Bitcoin.

Costes de verificacion (aquilatado), para comprobar que la cantidad de oro por
moneda no ha sido alterada, y el Bitcoin lleva incorporada esta verificacion en el

sistema (es facil e instantdneamente reconocible).

El Bitcoin tiene mejores propiedades monetarias que el oro:
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El oro es mas facil de falsificar que el Bitcoin: al tener oro y tungsteno unas
propiedades muy similares, el oro se esta pudiendo falsificar. El Bitcoin tiene un
sistema que desincentiva a los falsificadores, pues los costes de realizar un doble
gasto son muy altos. No se ha conseguido falsificar atun.

El oro es un activo fisico mas facil de requisar en periodos de emergencia. El
Bitcoin esta cifrado y se necesita una clave privada para acceder a sus fondos.

El oro es menos seguro y se puede robar mas facilmente. Ademas, fruto de su
manipulacion, se pueden transmitir enfermedades (Rahn, Currency that kills,

2009).
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- El oro es menos divisible. El protocolo del Bitcoin se puede modificar para que
sea infinitamente divisible y hace posibles los micropagos a gran escala.

- El aumento de la oferta del oro es de menos del 2% (gracias a nuevos
descubrimientos o a nuevas técnicas de extraccion). La oferta de Bitcoin
terminara siendo fija (21 millones) y los cambios en su oferta son predecibles
(desde mayo 2019, la oferta de bitcoins se incrementa menos que la del oro).

- El oro permite cierta intervencion de las autoridades: una expansion crediticia
con fines politicos e inflacion. Mientras tanto, el Bitcoin tiene soberania propia,
esta descentralizado y no esta controlado por las autoridades ni por una entidad.

- El oro dura menos con su uso frecuente: pierde algo de valor por la abrasion.

- El Bitcoin es un dinero programable mientras que el oro no lo es.

- El Bitcoin tiene también un sistema de pagos integrado en la moneda (como un
PayPal o una tarjeta de crédito integrada) que no se detiene nunca y cuyas
transacciones son irreversibles.

- El sistema monetario y de pagos del oro debe estar respaldado: la entidad
emisora de la moneda debe respaldarla con oro. Bitcoin no exige fiarse de que

una tercera parte respalde la moneda.

El sistema de patron oro limitaba a las autoridades su capacidad de financiarse a base de
envilecer la moneda. Ahora bien, si estallaba un conflicto armado, la banca privada
dejaba de respaldar con oro los billetes que emitia en libre competencia. Las autoridades
se salian del patron oro y suspendian la paridad del oro con su moneda soberana, para

poder tener las manos libres para financiarse via inflacion.

Si el mercado terminara determinando que el Bitcoin es mejor moneda, el oro podria
acabar desmonetizdndose (como paso en su dia con la plata, al pasar el oro a ser patroén

monetario, momento en el que la plata empezo a perder valor).

3.4.2. Bitcoin vs. Dinero Fiat

El dinero fiat tiene normalmente valor porque las autoridades declaran que tiene valor
(crean demanda de esa moneda declarandola de curso legal), y existe una confianza
colectiva en esas autoridades y en su sistema legal. El Bitcoin gana valor y legitimidad

gracias a su adopcién en el mercado y a sus mejores propiedades monetarias.
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El dinero fiat suele ser una promesa de pago, no respaldada por activos fisicos. La

forma principal de emitir nuevo dinero fiat es creando préstamos (un pasivo para el

banco y un activo para el duefio de la cuenta). Al contrario, el Bitcoin no es un pagaré o

una promesa de pago, sino una materia prima digital o un activo intangible.

El Bitcoin es una moneda voluntaria cuyo valor se forma en el mercado monetario libre,

mientras que el dinero fiat tiene valor porque hombres con pistolas dicen que lo tiene

(Krugman, 2018).

Un tenedor de dinero fiat debera asumir mayores costes (Rochard, 2013):
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El coste de almacenamiento de dinero fiat en bancos es muy bajo, pero es menor
con Bitcoin, al no necesitar intermediarios y almacenar el 100% de las reservas.
El coste de transporte de dinero fiat no es alto, pues buena parte se cambia a
través de camaras de compensacion bancarias, pero si es inconveniente y mayor
que el de Bitcoin pues la compensacion de pagos se hace de forma distribuida.
El dinero fiat requiere registros contables manuales (y no automaticos).

Los costes de verificacion de los pagos son mayores con un dinero fiat, pues se
exige un tercero de confianza y se pone en riesgo la informacion personal.

La calidad del dinero fiat (y su valor) se deteriora ya que:

o Los bancos prestan los fondos depositados (por su sistema de banca
fraccionaria), lo que les permite generar ingresos con los que costear los
costes de almacenamiento. Segun se va transformando en deuda, se exige
mayor confianza en que se pueda devolver y pierde asi su calidad.

o Las instituciones pueden emitir con mucha aleatoriedad: se pierde
confianza y se gana incertidumbre y dificultad para planificar.

La oferta de dinero fiat es mas bien elastica, depende de decisiones politicas. Su
demanda aumenta cuando algunos Gobiernos renuncian a su moneda propia para
disciplinar sus cuentas publicas (Ecuador, El Salvador o Panama adoptaron el

doélar, y Montenegro o Andorra, el euro), pasando a ser monedas de reserva.

Cuando muchas autoridades monetarias aplican las mismas medidas de
estimulacion monetaria, los ciudadanos pueden no notar la devaluacion de su
moneda, al conservar su valor proporcional con respecto a otras monedas.

El sector financiero destina mas de 120 millones de euros al afio a cabildear en

las instituciones europeas (Corporate Europe Observatory, 2014), y el rescate
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(bail-out) a los bancos le costd al contribuyente de EE.UU. 29.6 trillones de
dolares (Molyneux, 2013). Con un patréon Bitcoin, el ciudadano se podria
ahorrar buena parte de estos costes.

- Los costes de falsificacion (o lucha contra el fraude) son mayores en el dinero
fiat: del 2 al 4% de los costes de transaccion (o el 40% de los ingresos de las
empresas procesadoras de pago con tarjetas de crédito). Las casas de cambio del
ecosistema Bitcoin (como Coinbase) se gastan menos del 1% del coste de la
transaccion, si bien pueden gastarse hasta el 60% de su facturacion en cumplir

con la normativa de los mercados monetarios (FINCEN) (Molyneux, 2013).

Al no ser Bitcoin una moneda generalmente aceptada, no siempre es facil intercambiar
usando Bitcoins. Los periodos de mayor emisiéon monetaria (en los que mas aumenta la

oferta monetaria), son los periodos mas cercanos a periodos bélicos.

Segun Vieira Jr. (2002), las monedas de curso forzoso tienen una esperanza de vida
promedio entre 30 y 40 afios. Segin Mack (2011), la esperanza de vida media es mas
bien de 27 afios. La metodologia y conclusiones de su estudio de mas de 775 monedas

fue muy cuestionado por J.P. Koning (2019)

No obstante, Mack desglosa las principales causas de la desmonetizacion de estas
monedas fiat fue la hiperinflacion en el 20% de los casos, la Guerra en el 21%, la
independencia en el 12%, las reformas monetarias en el 24% y el 23% restante estan

todavia en circulacion.

La oferta de dinero fiat es un fendmeno complejo. Ha ido cambiando a lo largo del
tiempo, y ahora incluye la suma total de pasivos y obligaciones concretas (depdsitos y
reservas) contraidos por los bancos. Los agregados de la oferta monetaria son los

siguientes:

- MO: base monetaria o dinero de alta potencia: es el pasivo del Banco Central =
efectivo + reservas de los bancos del sector privado depositadas en el Banco
Central.

- MI: dinero en sentido estricto = efectivo en circulacion + demanda de depositos
a la vista (a veces se incluyen los cheques de viaje en el total).

- M2: se afiaden las cuentas de ahorro, las cuentas de depodsito del mercado

monetario y los certificados de deposito.
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- Ma3: se anaden los depdsitos en eurodolares de los mercados extraterritoriales, y

los acuerdos de recompra entre bancos y otros intermediarios financieros.

La demanda del dinero fiat puede ser forzada por las autoridades, que exigen a sus
ciudadanos que paguen impuestos en su moneda, que acepten pagos del Gobierno en su
moneda y que acepten ese dinero para extinguir deudas, y pueden ademds imponer

penas a quienes usen otras alternativas.

La oferta de bitcoins esta definida en el protocolo Bitcoin, su algoritmo fue concebido
para quedar grabado sobre piedra y no poderse modificar. Su ritmo de emision y
estabilidad aportaria predictibilidad a los usuarios de la moneda, quienes prefieren

mantener el valor de la moneda evitando emisiones de moneda no previstas.

La demanda de bitcoins viene dada por la confianza que despierta su utilizacion, que
aumenta segiin van disminuyendo los riesgos de su uso. Si la volatilidad de su valor es
alta, o si los grupos de interés interesados en el patron fiat parecen ganar la batalla (por

la fuerza o por persuasion), aumentara el escepticismo sobre el Bitcoin.

Por regla general, los emisores de dinero fiat son mas opacos con la informacion, los
efectos del mercado se posponen y te tratan como a un nifio. Bitcoin pone informacion
sobre los precios a disposicion de todos, los efectos del mercado sean evidentes mucho

antes y te tratan como a un adulto.

La comunidad de las criptomonedas ha ido creciendo en direcciones muy diferentes,
con intereses contrapuestos en promocionar el valor de la respectiva moneda. Las luchas
internas entre monedas desestabilizando la seguridad y la confianza en la subida de

valor de las criptomonedas.

Sin embargo, no estaria de mas no perder la perspectiva de que el enemigo a batir seria
el dinero fiat. El bimetalismo (oro/plata) nunca funciond y nosotros creemos que la
coexistencia de muchas criptomonedas no tendrd mucho sentido a medio plazo. Si el

sistema es pequefio, es ademas mas facil de parar y de controlar por las autoridades.

3.5. Desafios de una adopcion global de Bitcoin
A continuacion, vamos a realizar un analisis DAFO, con debilidades, amenazas,

fortalezas y oportunidades del Bitcoin (BSV). Examinaremos las caracteristicas internas
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(en lo que son fuertes y débiles) y externas (las amenazas a su modelo de negocio y las

oportunidades potenciales) (The Bitcoin Optimist, 2018).

3.5.1. Fortalezas

Sus mayores fortalezas son las excelentes propiedades monetarias de Bitcoin (BSV) que
ya hemos descrito extensamente: sus costes de transaccidon minimos y su rapido
mecanismo de liquidacion, su tasa de inflacién conocida y predecible, su privacidad y

sus bajos costes de almacenamiento...

Su alto grado de seguridad, basado en un protocolo estable y en un sistema incentivado
econdmicamente (Wright C. S., 2019), su alto grado de descentralizaciéon y su

minimizacion del nimero de intermediarios, su caracter global...

Su sistema de incentivos, en el que la conectividad estd incentivada, e incluso esta
inspirada en los organismos bioldgicos. Se incentiva la creacidon de un racimo (o cluster)

gigante e hiperconectado, no centralizado, con el que aumenta su grado de conectividad.

Su cumplimiento con la normativa legal: cumple con las leyes de blanqueo de capitales
y financiacion de terrorismo. Al ser un libro contable inmutable, se le puede seguir la
pista a todas las transacciones en el sistema, de forma que cumple con la Ley Sarbanes-
Oaxley en EE.UU., seccion 302, que exige a las empresas presentar informes

financieros rigurosos.

Su simplificacion del cumplimiento corporativo y de la declaracion de impuestos.
Bitcoin SV permite a las autoridades recaudar de forma mas rapida y con menos

interferencias.

Su mayor transparencia: Bitcoin SV es como la luz del sol, que permite observar con
detalle las actividades de tanto las autoridades como de los ciudadanos. No discrimina
entre unos y otros. Permite curar la corrupcion de autoridades y también de grupos

criminales.

Su mejor trazabilidad de las transacciones: asi, las operaciones de compraventa de
sustancias ilegales como drogas o armas a través de paginas web como Silk Road

pudieron llevar a las fuerzas de seguridad a detener a sus usuarios.
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Bitcoin SV gana legitimidad gracias a su adopcion en el mercado antes que por estatus

de moneda de curso legal.

3.5.2. Debilidades

Bitcoin (BSV) adolece de muchas de las debilidades que tenia en sus primeros aios

antes de cambiar su modelo:

- Su infraestructura de apoyo es atin pequeia (monederos, casas de cambio...).
- Su potencia de minado es todavia pequefia, lo que la hace alin menos segura.
- Las dificultades conceptuales conllevan mucho escepticismo inicial.

- Los miedos de una aceptacion en el mundo corporativo son latentes.

Las criticas fundamentales de la comunidad académica van dirigidas a la version
modificada de Bitcoin (BTC). Asi, Selgin (2019) argumenta que los usuarios de moneda
soberana deberian percibir que existe un salto cualitativo muy alto para decidirse a

adoptar otra moneda. Hoy por hoy no existen tales diferencias:

- La inseguridad en las casas de cambios (una tercera parte han sido hackeadas
hasta la fecha) y la volatilidad de la moneda es ain muy alta.

- El ratio del uso criminal del Bitcoin con respecto a otras monedas es ain muy
alto, si bien su peso global es muy bajo. El Bitcoin se ha asociado a actividades
ilegales, lo cual le ha aportado un estigma bastante negativo.

- No es atn facil de usar (por personas con un perfil poco técnico).
Bitcoin podria aumentar mas su demanda si se mejora la experiencia del usuario, con:

- Casas de cambio globales robustas y liquidas, similares a las que
intercambian monedas nacionales, que ofrezcan gestion de riesgos via
futuros y opciones.

- Mas aplicaciones que sean faciles de usar, que escondan las complejidades
de la criptografia a los usuarios y a los mercaderes.

- Un cambio de paradigma que permita cerrar el circulo, como recibir pagos y
salarios en bitcoin para eliminar la necesidad de conversion de una moneda

nacional (Matonis, 2013).
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Deberia atraer la atencion a un segmento de usuarios mucho mas extenso al que se
sinti¢ inicialmente atraido por esta tecnologia: criptoanarquistas y liberales clasicos por
razones politicas y filosoficas, usuarios con mas facilidad de adoptar nuevas tecnologias

o de usar transacciones en el mercado negro...

La falta de adopcidn puede ser critica. En efecto, el sistema estd disefiado de forma que
en un principio, el coste de la mineria se financie con los beneficios de sefioreaje (es
decir, con la emision de gran niimero de bitcoins). Segin va remitiendo el ritmo de
emision de bitcoins, las comisiones que pagan los usuarios por realizar transacciones

cobraran mas importancia.

Este sistema serd disponible si la masa critica de transacciones es suficientemente
amplia para que se mantenga el coste bajo de las transacciones y la rentabilidad de los
mineros. El coste de tener un sistema de mineria, de la seguridad anadida que aporta la

prueba de trabajo, es de entre un 2 y un 4% del volumen de transacciones.

Las casas de cambio centralizadas son aun puntos fragiles. Pueden ser la victima de
hackeos informaticos y practicar la banca fraccionaria. Si el depositante percibe riesgos
de que la casa de cambio pueda suspender pagos, podria sacar sus ahorros, lo que fuerza

a estas casas de cambio a esforzarse por calmar sus posibles inquietudes.

Estos depositantes no quieren que se reproduzcan pautas de comportamiento similares a
las que propiciaron la quiebra de MtGox o los hackeos de Bitfinex o Bitstamp. En esa

lucha, han optado por dos direcciones distintas:

- Las casas de cambio contratan poélizas de seguros que se comprometen a
devolver los depositos de los clientes, en caso de hackeo, robo o desaparicion de
esos depositos. Seran esas mismas casas aseguradoras quienes se encargaran de
hacer las oportunas auditorias con las casas de cambios, para asegurarse de que
los fondos estan presentes (normalmente custodiados en monederos frios, o
desconectados de la red). Ha sido el caso de Xapo/Coinbase y de
Circle/Poloniex.

- Se crean casas de cambios de Bitcoin descentralizadas, como Bitsquare (o
Coinffeine), que evitan el traspaso de la propiedad de los bitcoins a un tercero,

que actia como cadmara de compensacion de pagos. La falta de profundidad de
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mercado asi como la necesidad de usar procesadores de pago como OkPay,

levantan suspicacias en algunos actores del ecosistema.

3.5.3. Amenazas

La Autoridad Bancaria Europea o EBA (2014) enumera 70 riesgos que podrian
provocar una desmonetizacion (caida en la demanda y en el valor) del Bitcoin. La
aseguradora Lloyd’s (2015) agrupa muchos de estos riesgos en 3 grandes categorias: los
derivados de la volatilidad en el precio, los riesgos regulatorios y los riesgos

operacionales.

Riesgos derivados de la volatilidad en el precio

Cuando una sociedad estd monetizando un activo, estd experimentando con ese activo
monetario y poniendo a prueba los numerosos riesgos que su uso conlleva. La
volatilidad en el valor del Bitcoin viene determinada no tanto por la oferta, que es

predecible, sino por una demanda de tenedores de moneda que no son atn usuarios.

La volatilidad en el precio ha disminuido segiin se iba incrementando el uso de la
moneda (Dourado, 2019). Si bien una alta volatilidad despierta ciertas suspicacias sobre
la capacidad de este activo monetario como deposito de valor, tampoco seria deseable

un precio estable, pues equivaldria a querer controlar los precios en un mercado libre.

Los precios son dindmicos por naturaleza, y la confianza en este nuevo experimento
monetario puede tambalearse si la regulacion monetaria cambia inesperadamente, si se
encuentran fallas de seguridad a los actores del ecosistema (casas de cambio o

monederos) o cuando el incremento de la oferta monetaria se ralentiza (cada 4 afos).

En el cuadro siguiente se refleja la volatilidad en el precio de Bitcoin en los apenas diez
afnos en los que se ha intercambiado esta moneda y en los que alcanzé un precio de

mercado.

120



Capitulo 3

The Bitcoin Volatility Index

Latest 30-Day Estimate Latest 60-Day Estimate

4.85% 5.31%

Bitcoin Volatility Time Series Charts

Zoom 1m 3m 6&m YTD 1y From | Aug 16, 2010 | To  Aug 12, 2019 =

15

Standard deviation of daily returns

2011 2012 2012 2074 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Dourado (2019)

Esta volatilidad se podria estabilizar por efecto del arbitraje, con la emergencia de
mercados de futuro de Bitcoin, o con el aumento del volumen negociado de bitcoins
(que seria factible con un tamafo mayor de bloques que permitiera albergar mas
transacciones y mas datos). Es decir, se estabilizaria si se comportara como una moneda

real, con utilidad real.

En su proceso de monetizacion, deberia ser mas relevante que su uso se extendiera de
forma espontdnea, gracias a sus excelentes propiedades monetarias (que fuera un buen
medio de cambio) y que el poder adquisitivo de sus tenedores aumentara al

revalorizarse su precio (que fuera un buen depdsito de valor).

Si existe volatilidad en el precio, los tenedores de Bitcoin tendran mas dificultades para

usarlo como unidad de cuenta.
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Riesgos regulatorios

Bitcoin ya ha probado su viabilidad técnica y econémica, y con ello, su sostenibilidad a
medio plazo. Para que sea viable a largo plazo, el ecosistema Bitcoin debera operar en
un marco mas regulado, ya sea bajo una regulacion estatal o autorregulandose (con
reglas de juego voluntarias y dindmicas entre operadores o con el apoyo de organismos

privados como la Bitcoin Association) (De Filippi, 2014).

Jamie Dimon, CEO de JP Morgan, sintetizé muy bien los riesgos regulatorios: “Cuando
el Ministerio de Justicia diga: ‘Es una moneda ilegal y va en contra de las leyes del pais,
y si lo usas de nuevo, se te meterd en la céarcel’, se acabd. No habrd moneda no
controlada en el mundo, y no habra Gobierno que lo permita durante mucho tiempo. No

habra una moneda que se libre de los controles del Gobierno” (Gandel, 2015).

Sin embargo, otros autores (Proctor, Mann on the legal aspect of money, 2012)
sostienen que serd dificil poner en practica la ilegalizacion del comercio o la posesion
de bitcoins por parte de las autoridades, dada su naturaleza descentralizada. Si Bitcoin
es legal en un solo pais, le permitird seguir funcionando. Y una ley que no se puede

hacer cumplir facilmente, no es una buena ley.

Pero si las autoridades han prohibido el dinero privado en el pasado, ;por qué debemos
esperar que esta vez no prohiban, obstaculicen o castiguen la adopcién de Bitcoin? ;Por
qué no puede tener Bitcoin el mismo destino que otros sistemas distribuidos como

Liberty Reserve, que se cerrd después de lanzarse una orden coordinada en 42 paises?

Wright (2019) opina que para censurar un sistema ilicito que usara Bitcoin, las
autoridades podrian facilmente hacerse con direcciones de Bitcoin y con movimientos
de conocimiento publico y podrian emitir una orden judicial. De hecho, en la orden

contra Liberty Reserve se pudieron requisar activos.

Lo que hace que Bitcoin sea una moneda digital mas robusta que Digicash, eGold, B-
money, Liberty Reserve, Liberty Dollar o Gold Money, creadas a partir de 1990 y que
dejaron de existir después de unos afos, es que se concibié de forma respetuosa con las
regulaciones en distintas jurisdicciones. A diferencia de BTC o BCH, guarda evidencia

de las transacciones que se realizan y no permite transacciones andonimas.

Las autoridades tendrian dificultades de embargar las cuentas con Bitcoins, pues no es

facil conseguir las claves privadas. Sin embargo, la demanda de Bitcoins si se resentiria
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(y su valor podria también bajar) si el Gobierno decidiera prohibirlos. Después de todo,

la mayoria de los ciudadanos e instituciones prefieren cumplir con la ley.

Para optimizar el marco regulatorio, algunos autores piden que se acelere el
establecimiento de un marco legal que encuadre las operaciones realizadas con
criptomonedas. Otros animan a retrasar esta regulacion y a encajarla bajo marcos
legales existentes, hasta que el potencial de la tecnologia esté¢ mas claro y definido (The
Economist, 2015), o hasta que no se adopten masivamente al ser entonces utiles y crear

valor (Deloitte, 2015).

Al igual que internet fue una innovacion en telecomunicaciones que se autorreguld sin
pedir permiso a nadie, Bitcoin es una innovacion financiera que tampoco necesita pedir
permiso. Se puede autorregular de forma espontdnea de abajo arriba, mediante un

proceso dinamico de prueba y error, a medida que se va adoptando.

Las autoridades podrian también regular de arriba abajo, para poder controlar:

- El blanqueo de dinero (evasion fiscal) y comercio de bienes ilicitos. Segin
McLoughlin (2018) se blanquea mdas con dinero fiat en efectivo, pues sus
controles son mas laxos que los que se quieren imponer al Bitcoin.

- La proteccion del consumidor y la del inversor: las transacciones irreversibles
protegen al comerciante y desprotegen al consumidor ante transacciones
fraudulentas, la volatilidad también desprotege al consumidor.

- El movimiento internacional de capitales. Al tener mas facilidades para emigrar,
Bitcoin cuestionaria ciertas medidas adoptadas por las autoridades, como los

corralitos financieros (con menos eficacia ahora).

Por muy loables que fueran las intenciones, The Economist (2015) alerta que un exceso
de regulacion estatal de arriba abajo en un estadio tan inicial de desarrollo podria
estrangular ideas o frenar los beneficios potenciales de un espacio tan abierto para la

experimentacion.

Para otras innovaciones recientes, ha transcurrido un lapso de tiempo considerable antes
de que fueran reguladas. Asi, el teléfono fue inventado en 1876 y regulado 37 afios mas
tarde, en 1913; el avion se inventod en 1903 y se reguld en 1938; la radio se invento en

1907 y se reguld en 1927; los mdviles se inventaron en 1965 y se regularon en 1989.
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El coche a motor se legisld con cierta celeridad y se produjeron efectos no deseados.
Asi, en Inglaterra los coches (que amenazaban el beneficio de otros negocios) se podian
conducir solo a 4 millas/hora, y debian llevar un conductor, un ingeniero y un hombre

con una bandera que precediera al coche (Kaku, 2011).

Bitcoin es en realidad legal en la mayoria de paises de una manera explicita o implicita.
Asi, EE.UU. legaliz6 ‘de facto’ el uso del Bitcoin, cuando la policia federal subasto los
bitcoins requisados en la operacion Silk Road, pues no estin autorizados a subastar

bienes que sean ilegales (como la cocaina).

Igual que se prohibe hoy el uso de doélares americanos en Corea del Norte (o en su dia
en Rusia), bajo penas de carcel muy altas, se ha prohibido el uso del Bitcoin en algunos
paises como Bolivia, Vietnam, Argelia o Bangladesh (Coin Dance, 2019). Sus
ciudadanos salen perdiendo, al dejar de beneficiarse de una tecnologia innovadora que

puede generar riqueza.

Esa prohibicion puede provocar un movimiento de capitales hacia jurisdicciones mas
favorables o hacia mercados negros. En efecto, si nos atenemos a los muchos grupos
creados en redes sociales en esos paises, esa prohibicion no ha podido prevenir su uso
(Luther, 2017), de la misma forma que la Ley Seca tampoco pudo prevenir el consumo

de alcohol en los afios 20 en EE.UU.

Existe un cierto consenso en que para que el Bitcoin triunfe como moneda, los
gobiernos y las instituciones financieras deberian reconocerlas. Bitcoin es reconocido en
muchos paises: se le considera como dinero (Argentina), moneda (Afganistan, Austria,
UK, Espafia, Francia, Suecia), mercancia (Australia, USA, Alemania, China), bien de

trueque (Canada), o propiedad (Polonia).

Esta categorizacion del Bitcoin tendra implicaciones fiscales directas. Asi, si se le
considera una moneda, no se aplica el IVA al minado o al intercambio de bitcoins. Un
sistema tributario muy estricto puede incrementar los costes de las transacciones y una
intervencion demasiado laxa puede dejar fuera del ambito de proteccion del Estado a

una parte de su actividad y obligaria a buscar una jurisdiccion privada.

El Bitcoin no es totalmente inmune a los ataques de las autoridades monetarias, pero es

mucho mas resistente que otras monedas. Al podérsele seguir la pista, el Bitcoin puede
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luchar mejor contra ciertas amenazas transfronterizas como el lavado de dinero, la

financiacion terrorista, el fraude, la evasion fiscal y la evasion de controles de capital.

Peligros operacionales
La demanda de Bitcoin podria verse también afectada por ataques locales o hackeos a
empresas que operan con Bitcoin (casas de cambio, monederos), o por ataques globales

que afecten al protocolo de funcionamiento de la moneda.

Ataques locales: los atacantes sortean las barreras de seguridad, se hacen con la clave

privada y la publica, y trasladan fondos a otras direcciones. Una tercera parte de las
casas de cambio (MtGox, BitStamp, Bitfinex, Cryptsy) han sido hackeadas, y por eso

tienen una mala reputacion en la actualidad como entornos seguros de depdsito de valor.

Esos ataques sacaron a la luz que muchas casas de cambio mantenian un sistema de
reserva fraccionada (prestaban parte de los depdsitos que en teoria custodiaban). Para
evitar los riesgos de corridas bancarias, muchos depositantes empezaron a exigirles que
aseguraran sus depositos (de forma que los depositantes tuvieran garantizado cobrar el

dinero custodiado).

Para poder cumplir con sus obligaciones, las empresas de seguro exigiran a las casas de
cambio la existencia de 100% de reservas (o ligeramente inferiores) y la gestion de una
parte de los depositos desligados de la red (almacenados en frio) o de los fondos mas

liquidos (mas susceptibles a posibles ataques).

Ante estos ataques, los depositantes prefieren usar carteras personales y controlar sus
propios fondos, en lugar de depositar su confianza en terceras partes (casas de cambio),
que pueden no custodiar los fondos con suficiente precaucién, con plataformas

informaticas que cumplan con avanzados protocolos de seguridad.

Para mitigar el riesgo de un ataque local se puede mejorar la seguridad en el servidor, se
puede almacenar en frio, se pueden crear carteras multi-firma (en las que una direccion
publica est4 asociada a varias claves privadas) y se puede dejar la custodia de las claves

privadas al cliente (ofreciendo carteras hibridas), como Blockchain.info.

Ataques globales: los atacantes pueden crear transacciones fraudulentas dentro de la

cadena de bloques de varias formas (Lloyd's of London, 2015):
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Generacion fraudulenta de claves: se pueden generar claves privadas y publicas
usando un Algoritmo de Curva Eliptica de Firma Digital (ECDSA) de forma
fraudulenta.

Maleabilidad de las transacciones: el ladron le hace creer a la victima que una
transaccion ha fallado, y pide que se repita la transaccion.

Ataque del 51%: los pools de mineria podrian conseguir centralizar el poder de
procesamiento o computacion (mas del 50%). Por esa razoén, hubo gente que se
sali6 del pool ghash cuando lleg6 al 42% de poder de minado en enero de 2014.
Ataques Sybil: se centran en rodear un nodo en la red (un punto de conexion
Bitcoin a la red).

Ataques de denegacion de servicio distribuidos (DDoS): la red se inunda de
peticiones de servicio de un recurso en particular, lo que hace que deje de estar
disponible. La red dejaria de estar disponible para procesar nuevas transacciones
(los bitcoins no peligrarian).

Peligro de una bifurcacion de la cadena de bloques: los mineros se pueden
dividir y trabajar en las dos cadenas de bloques diferentes resultantes (una con

actualizaciones y la otra sin actualizaciones).

Existen otros tipos de riesgos operacionales:

Imprudencias no relacionadas con la seguridad del protocolo.

Las reclamaciones por derechos de propiedad intelectual de BSV, virus
informaticos. ..

Ataques Finney, que requieren la colaboraciéon de un minero, quien soportara

costes elevados para atacar un bloque cuando el valor de la moneda es alta.

3.5.4. Oportunidades

El Bitcoin puede revolucionar muchos tipos de industrias:
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Multiplica el comercio en y con los paises mas pobres.
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Complementa o suplanta monedas soberanas nacionales
Puede ser un activo de refugio seguro

Abarata el envio de remesas

Bitcoin podra triunfar si se produce:

Una mayor facilidad de uso. Comprender el funcionamiento del Bitcoin exige
entender teoria monetaria, criptografia, sistemas de redes, computacion... e
implica que cada persona asuma su responsabilidad por su uso. Para una persona
no versada en internet o telefonia movil atn es dificil de usar.

Una inestabilidad monetaria significativa, como las hiperinflaciones que
llevaron a un cambio espontaneo a otra moneda (Perti en 1988-90 o Bolivia en
1984-86) o a un cambio oficial a una moneda extranjera (Ecuador en 2000 o El
Salvador en 2001 al dolar americano).

Un apoyo gubernamental también significativo. Asi, las autoridades de Sudan
del Sur apoyaron la adopcion de su libra en julio 2011, o las de Somaliland
apoyaron la adopcion del chelin en octubre 1994, después de sus respectivas
guerras civiles (Luther, 2013).

un efecto de red mayor y unos costes de cambio mucho menores. Los efectos de
red que tiene el dinero fiduciario, que son monedas relativamente estables,
ralentizan una adopcion rapida del Bitcoin. La moneda alternativa no solo debe
tener mejores propiedades sino significativamente mejores para que los usuarios
se animen a realizar un cambio o transicion (Selgin, Synthetic Commodity

Money, 2013).

Implicaciones del Bitcoin para las élites gobernantes

Un Bitcoin con un protocolo estable le va a quitar poder al dinero: la transparencia de la

cadena de bloques alertard de los intentos de corrupcion. Bitcoin facilita los

intercambios y crea mas riqueza sin necesidad de una autoridad central, impide

controles de capitales (medida socorrida para contener el gasto publico) (Wright C. S.,

2017).

El Bitcoin limitaria la capacidad de los Bancos Centrales de fijar precios y de influir en

la actividad real. Rebajaria sustancialmente ademas los ingresos por seforeaje (Bank of
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England, 2014). Al rebajar sus ingresos monetarios y fiscales, las autoridades verian

mermado su poder. De ahi que se resistan a la entrada de este dinero de libre mercado.

Con Bitcoin, las autoridades ya no podran determinar el tipo de descuento (o tipo basico
de préstamo) a través de los Bancos Centrales, ni comprar/vender sus propios bonos (en
operaciones de mercado abierto), ni podran inyectar liquidez, erosionando el ahorro de

quienes mantienen posiciones mas liquidas (via inflacion monetaria y crediticia)..

Al no poder monetizar ya la deuda publica (es decir, transformarla en moneda), las
autoridades se disciplinardn, se veran obligadas a equilibrar sus cuentas y a fomentar la

recaudacion con impuestos indirectos sobre el consumo.

En principio, podriamos pensar que las autoridades tendrian dificultades en censurar el

Bitcoin por varias razones:

- Las redes privadas virtuales (VPN) de una jurisdiccion que legalizara el uso
de Bitcoin nos permitirian sortear el bloqueo de las que lo ilegalizaran.

- Los usuarios de Bitcoin se sumergerian en un mercado informal, en el que
evadirian impuestos mas facilmente. Los funcionarios publicos
aprovecharian ese mercado informal para hacer circular sobornos o
chantajes.

- La posesion de las claves privadas del Bitcoin da cierto poder a los
ciudadanos, pues su riqueza liquida serd mas dificil de expropiar. Siempre
pueden renunciar a ese poder que estas nuevas monedas les otorgan, si

otorgan esas claves a sus autoridades.

Muchos bancos centrales estan estudiando la posibilidad de emitir moneda digital
(Central Bank Digital Currency). Sin embargo, los borradores que han salido a la luz
hasta el momento (Banco de Inglaterra, de Suecia y de Uruguay) serian muy

susceptibles de ser atacados y su emision seria centralizada.

Los Bancos Centrales emitirian depositos electrénicos (Cowen, 2019). El petro, la
moneda virtual emitida ya en Venezuela, es mas bien una emision de deuda que trata de

evitar el control parlamentario.
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Implicaciones del Bitcoin para los ciudadanos

Bitcoin es como una manera de transmitir al individuo la responsabilidad y la confianza
en el sistema monetario. Una sociedad con patron Bitcoin se comportaria con sus
ciudadanos como personas adultas: tendria mayor libertad financiera, pero a la vez, se

exigiria mayor responsabilidad financiera.

Se responsabilizarian si realizan una gestion imprudente de su propia riqueza y
acumularian mas ganancias si gestionan su riesgo financiero de forma optima. Una
sociedad que se ha habituado a infantilizar las conductas de sus ciudadanos dejaria de

ofrecer seguridad financiera y ofreceria mas libertad financiera.

Los ciudadanos deberian ahora asegurarse de que sus fondos estan seguros, y deberian
empezar a actuar con mas prudencia, como si nadie les fuera a salvar. Esa libertad
financiera genera ciertos miedos, por los riesgos que genera, y que hacen olvidar los

muchos beneficios que surgen de forma espontanea.

Para Spinoza, la libertad seduce poco porque exige esa responsabilidad individual
(Riemen, 2018). Ofrece alternativas para ciudadanos en regimenes monetarios opresivos

y para todas aquellas personas que no tienen acceso a una cuenta bancaria.

Una moneda en un marco estable es un bien publico muy valioso, porque favorece el
comercio y la creacion de riqueza. Una moneda manipulada no ofrece un marco estable,
sino solo ventajas a las autoridades (que manipulan su valor y son mas fuertes, pues

actuan de forma conjunta y con conocimiento) (McGinnis & Roche, 2017).

Ademas de optimizar los costes de envio de dinero y de facilitar el acceso a los pagos y
a los fondos, Bitcoin permite un cambio de poder en la sociedad, consiguiendo un

dinero mas libre y honesto.

El modelo econdomico de Bitcoin solo triunfard si la tecnologia la usan miles de
millones de personas a nivel global, y el aumento exponencial del nimero de
transacciones hace posible un minado con suficientes incentivos. Aun no ha pasado de

ser un instrumento de especulacion en el mercado monetario, a efectos practicos.
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El componente pacificador del Bitcoin

Desde la banca comercial y la Banca Central se ha criticado al Bitcoin por tener una
inestabilidad inherente. Sin embargo, la teoria y la evidencia empirica muestran como
los sistemas monetarios libres suelen ser mas estables, seglin tedricos de la banca libre

(Selgin, White) o de la escuela austriaca (Huerta de Soto).

El Bitcoin puede tener propiedades monetarias mejores que el sistema fiat (que sean
sustancialmente mejores, determinaria un cambio de patron monetario, dada la inercia
del efecto red). Ahora bien, su mayor virtud es que se adopta de forma voluntaria. Las

autoridades no imponen su uso bajo la amenaza de la ley (con amenazas y coaccion).

La oferta de bitcoins esta regulada por un contrato matematico incorruptible (inscrito en
el protocolo Bitcoin), y la de la moneda fiat por hombres, que son corruptibles. Como la
cadena de bloques es transparente, el Bitcoin termina siendo un dinero mas honesto. Las
autoridades ya tienen menos capacidad de emitir dinero en sentido estricto para

financiarse.

Una moneda mas ética y honesta contribuye a asentar los cimientos de una sociedad
cuyos integrantes tienen mas confianza entre ellos, una sociedad que mira mas al largo
plazo. Una sociedad mas civilizada tiene incentivos para ser mas pacifica, pues la

ausencia de violencia favorece el desarrollo de los intercambios y del comercio.

Después de cada nueva invencion tecnoldgica, surgen optimistas que ven un potencial

para diluir la violencia en la sociedad:

- Con la invencion del telégrafo eléctrico, muchos previeron una comunicacion
instantanea entre mandatarios mas fluida en caso de conflicto, que evitaria mas
facilmente acudir a la guerra.

- Con la llegada de internet y su democratizacién del acceso a la informacion,
otros previeron que se diluiria el poder de la manipulacion y el efecto de la

propaganda sobre los ciudadanos (Oscariz, 2014).

En general, toda tecnologia que da poder al usuario (como la imprenta, internet, medios
de comunicacion social) tienen implicaciones de progreso social. Y Bitcoin da poder al
usuario. No cura la condicion humana, pero puede favorecer las interacciones humanas

y desechar los incentivos para las escaladas de violencia.
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En realidad, ni Bitcoin ni otras invenciones tecnoldgicas como internet resuelven
problemas, pero si remueven obstaculos para la solucién de ciertos problemas: reduce
las fricciones en los intercambios y permite un mayor nimero de intercambios al reducir

significativamente los costes de transaccion y facilitar los micropagos.

Optimizando propiedades monetarias, se impulsa el comercio, que siempre ‘dulcifica las
conductas’ y favorece la cooperacion y la paz social. Estas ideas estan en la base de los
postulados de la escuela de Manchester (Cobden y Bright), que argumentaba que el

incremento del comercio no garantiza la paz, pero si hace la guerra menos probable.

Bitcoin es respetuoso con los derechos de propiedad, facilita el comercio, el ahorro, la
inversion, la acumulacion de capital y de riqueza, y por consiguiente, amplia la division
internacional del trabajo y la especializacion. Es una revoluciéon donde se produce una

redistribucion (no violenta) de la riqueza.

Richard Cobden diria que el Bitcoin trae consigo el dividendo de la paz. Al ser
previsible el aumento de su oferta monetaria (no permite financiar los déficits publicos
via inflacion) y al respetar derechos de propiedad (no permite su expropiacion

facilmente), tiene también un efecto civilizador.

Si se generalizara su uso, las autoridades se verian forzadas a justificar ingresos y gastos
extraordinarios (dada la transparencia de las cuentas publicas), y se enfrentarian a
mayores limitaciones que no existian previamente para financiar aventuras bélicas. Por

eso se le denomina en ocasiones a Bitcoin ‘la moneda de la paz’.

Las autoridades podrian seguir confiscando muchos de los bienes (tierra, vehiculos, oro,
plata), pero no podrian confiscar los bitcoins facilmente. En momentos de mucha
incertidumbre como en época de guerra, los ciudadanos comprobarian con cierto alivio

que podrian mantener este tipo de riqueza liquida e intangible (Hathaway, 2014).

El Bitcoin dificultaria los controles de capitales, la congelacion de fondos y las
sanciones econdmicas (una forma encubierta de guerra). Segin Molyneux (2014),
Bitcoin brindaria la posibilidad de facturar a aquellos que ven la guerra necesaria. Con
un sistema de precios mas real, ciudadanos y autoridades tomarian mas conciencia de

los costes reales de los conflictos y de que los recursos no son ilimitados.
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Se priorizarian las necesidades de forma mas racional, y no tanto por un patriotismo mal
entendido. Dejariamos de vernos obligados a financiar guerras con las que no estamos
de acuerdo, pasando a ser asi actores activos en una revolucién monetaria pacifica. Al

estar descentralizada la riqueza, habria mas problemas para requisar esa riqueza.

En un mundo con Bitcoin, los intermediarios financieros serian un grupo de interés
menos beneficiado en caso de guerra, pues se beneficiarian menos de la financiacion y

de la inflacion durante las guerras (Tooley, 2005) (Butler, 2003).

3.6. Conclusiones
Las autoridades monetarias han usado o abusado de sus prerrogativas de emision

monetaria en su ambito de jurisdiccion para ajustar los déficits presupuestarios a

expensas del poder adquisitivo de los usuarios de las monedas nacionales.

Con un patrén Bitcoin, las autoridades tendrian una fuente menos de financiacion: la
inflacién monetaria. Si quisieran cuadrar sus cuentas, deberian ahora contener sus
gastos. Sin embargo, Schenone (2014) nos anima a no caer en el optimismo. Se les
puede quitar el monopolio de impresién a las autoridades, pero eso no implica que

cambien de inercia y dejen de endeudarse.

En su Argentina natal, con la dolarizacion de la economia, se pasdé de una tasa de
inflacion del 1% al dia al 1% anual. Sin embargo, sus autoridades optaron por no
contener los gastos y por mantener la deuda alta. El resultado fue que terminaron
suspendiendo pagos. Una moneda libre es condicidon necesaria, pero no suficiente, para

que las autoridades mantengan equilibradas sus cuentas publicas.

Con un patrén Bitcoin, la gestion de los organismos publicos seria mas transparente y
mejoraria la calidad de los datos econdémicos manejados. Se podrian conocer los
resultados econdmicos oficiales a tiempo real, sin necesidad de esperar a que los

publicaran organismos oficiales, susceptibles de ser manipulados.

Bitcoin apagaria las maquinas de imprimir dinero y seria un voto de censura a los
beneficiarios del sistema monetario y financiero vigente menos competitivo. Generaria

ahorros a los contribuyentes (que no necesitarian rescatar a ningun banco imprudente).
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Solucionaria problemas de opacidad y de deuda en el sistema financiero y aportaria una
reforma financiera real. Las innovaciones del Bitcoin permitirian introducir de forma
espontdnea la competencia en el mercado monetario, mejorar la eficiencia en los

intercambios, eliminar la censura y el control central de la moneda.

Nuestro optimismo sobre las monedas criptograficas surge de la conviccion de que,
después de haber circulado mas de 10 afios (el bloque génesis data del 3 de enero de
2009), pueden haber pasado ya su prueba de resistencia, aunque su uso no haya llegado

aln a cuajar.

El mercado monetario libre aun produce incertidumbre en muchos ciudadanos, que no
han terminado de creer en el poder que tienen los mercados libres, la creatividad
humana y la cooperacidon voluntaria para solucionar problemas técnicos (Schlichter D. ,

2014).

Estamos siendo testigos directos del nacimiento de una moneda por orden espontaneo,
sin un plan central, como otros 6rdenes en la sociedad, como el lenguaje o las leyes.
Bitcoin no tiene ninguna autoridad detrds que la emita y compite con las otras monedas

emitidas por las autoridades en forma de monopolio.
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Déjenme emitir y controlar la oferta monetaria de un pais y no me importa quién dicte

sus leyes (Mayer Amschel Rothschild)

A grandes rasgos, hemos tratado de demostrar en el marco tedrico que la version
original de Bitcoin (BSV) optimiza las propiedades monetarias gracias a los avances de

la tecnologia de la cadena de bloques y al sistema econdémico inherente de incentivos.

No obstante, para que los ciudadanos y las autoridades comiencen a aceptarlo y
adoptarlo por encima del dinero soberano usado en la actualidad, no es suficiente con

que una moneda tenga mejores propiedades o con que sea legal.

Para Selgin (2019), para que los tenedores de dinero fiat estén dispuestos a aceptar una
nueva moneda, las mejoras de sus propiedades monetarias deberian ser significativas,
dada la ventaja de partida que tiene el dinero fiat por su efecto de red. A dia de hoy, las

propiedades monetarias de Bitcoin no serian atin suficientemente importantes.

Los demandantes de dinero liquido podrian animarse a dejar de usar la moneda fiat en el
caso de que percibieran otro tipo de beneficios mas atractivos del uso de Bitcoin. Asi,

podrian percibir que su uso transferiria poder de las autoridades a los ciudadanos, dado
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que la transparencia de la cadena de bloques podria incentivar a las autoridades a

comportarse de una forma maés honesta, al sentirse mas observadas.

También podrian estimar que su uso podria desactivar la financiacion facil de los
conflictos bélicos, y al verse las autoridades obligadas a buscar soluciones mas rentables
y efectivas para solucionar sus diferencias, se rebajarian sustancialmente el numero de

muertes.

Razones de ese estilo para usar una nueva moneda podrian tener mas fuerza, y la lucha
por la adopcion de la nueva moneda seria mas magnética. Los adeptos estarian mas
motivados por su uso cuando se tratara de una lucha moral que cuando se tratara de

ahorrar unos céntimos por cada transaccion.

Los usuarios estarian mas motivados para usar una moneda no anénima, que cumpliera
con las reglas legales de juego que la sociedad se ha autoimpuesto, y una moneda que
incentivara a todos los actores a comportarse de forma mas honesta, pues eso fomentaria

una sociedad con un nivel de confianza mas sélido.

En nuestro trabajo de investigacion, nos vamos a centrar en si esta nueva moneda podria
limitar la capacidad de sus autoridades para financiar conflictos bélicos. Para ello,
hemos explorado lo escrito hasta la fecha y no hemos encontrado ningin estudio

empirico que abordara este tema en particular.

En nuestra investigacion vamos a tratar de cubrir ese vacio y a estudiar mas en detalle
los cambios en las partidas de financiacion cuando la moneda mas extendida fuera mas
libre. Eso nos permitird establecer si este cambio de moneda mermara la capacidad de

las autoridades de financiar conflictos armados y eso rebajara las tensiones creadas.

Si conseguimos demostrar que Bitcoin (en su version original, SV) tiene unas
propiedades que van mucho mas alla de las propiedades monetarias, aportariamos

argumentos para adoptar la nueva moneda mas alla de los estrictamente monetarios.
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4.1. Formulacion del problema
La hipoétesis de partida que queremos demostrar es que Bitcoin es una moneda de paz.
Se podria formular de una forma alternativa: una sociedad con patrén Bitcoin seria

menos susceptible de sucumbir al estallido y a la prolongacion de conflictos bélicos.
Esta hipotesis se basa en dos premisas fundamentales:

- Los conflictos bélicos se han financiado histéricamente en buena medida gracias
a la creacion de nueva moneda por parte de las autoridades.

- Si Bitcoin se usara de forma universal en una sociedad, sus autoridades verian
limitadas sus formas de financiar conflictos bélicos y buscarian soluciones mas

econdmicas, mas negociadas y menos violentas.

En los dos proximos capitulos vamos a estudiar hasta qué punto podemos validar cada
una de esas premisas. Para analizar la primera de esas premisas, acudiremos al analisis
de series historicas. Para analizar la segunda premisa, y dado que Bitcoin no pasa de ser
un experimento monetario poco extendido, tendremos que usar una metodologia

totalmente diferente, de la que extraeremos conclusiones plausibles y no concluyentes.

4.2. Objetivos de la investigacion
El objetivo ultimo de esta Tesis Doctoral es el de contribuir a una sociedad con menos
conflictos violentos desde un planteamiento econémico, promoviendo el dinero como

una institucidn social libre.

Si pudiéramos demostrar que existen unos fundamentos tedricos que sustentan que la
liberalizacion del mercado del dinero podria reducir los centenares de millones de
muertes que hubo solo en el siglo XX como resultado de las guerras, podriamos darnos

por satisfechos.

Hemos planteado dos objetivos generales y sus subsiguientes objetivos especificos en

nuestra investigacion:
4.2.1. Objetivos generales

Objetivo general 1. Estudiar los efectos de la liberalizacion del mercado monetario.
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Objetivo general 2. Estudiar como una sociedad con un patrén monetario Bitcoin podria

resolver disputas de manera mas econémica y menos violenta.

La Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas (2015) (aprobado en
septiembre de 2015 en Nueva York) propone 17 objetivos para lograr un desarrollo
sostenible. El objetivo 16 consiste en crear instituciones eficaces, responsables y

transparentes a todos los niveles que promuevan sociedades pacificas e inclusivas.

Cuando las Naciones Unidas hablan de crear instituciones, se refieren a organismos
publicos de supervision. Nosotros tenemos en mente mas bien a instituciones libres de
mercado como el dinero. Si bien coincidimos en el diagndstico del problema, vamos a

proponer una terapia diferente a la de este organismo supranacional.

Coincidiremos con autores de la escuela austriaca (Hayek F. A., 1988) en que la libertad
individual puede generar cambios sociales inesperados y dificiles de prever. Nuestra
hipotesis principal en este trabajo serd que la libertad y soberania financiera que
aportaria una moneda eficiente y libre como Bitcoin (SV) podria desencadenar una serie

de fenémenos que concluirian con la solucion de conflictos de forma mas pacifica.

Una mayor libertad le otorga mas poder al individuo frente a las autoridades, y le
permite enfrentarse al abuso de autoridad siguiendo su propia brujula moral. Una mayor
soberania individual le podria animar a oponerse de forma mas eficiente (activa o

pasiva) a la presion de intereses favorables al clima bélico.

En época de guerra, las autoridades han conseguido financiacion arrebatando por la
fuerza a sus propios ciudadanos una parte de su riqueza, sin necesidad de negociar ni de
ofrecerles nada a cambio. Eso ha sido posible hasta ahora gracias a que esos mismos

ciudadanos les otorgaban la autoridad para monopolizar la violencia (Huemer, 2013).

4.2.2. Objetivos particulares

1.1. Analizar criticamente la intervencion de las autoridades en el mercado monetario a

lo largo de la historia.
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1.2. Analizar el papel de la innovacion monetaria en la liberalizacion del dinero.

1.3. Reflejar los costes econdmicos y morales asociados a una planificacion central en el

mercado monetario, frente a los que ofrece el mercado libre.

1.4. Reflejar el mecanismo de asignacion de recursos generado en los mercados

monetarios mas libres gracias al sistema de precios.

2.1. Analizar el componente innovador del Bitcoin (en su version original),
evidenciando sus propiedades monetarias y la tecnologia de cadena de bloques

subyacente.

2.2. Crear una simulacion contrafactual como herramienta de analisis que intente validar

nuestra hipotesis inicial de partida.

2.3. Identificar las nuevas posibilidades de Bitcoin SV para automatizar el pago de

impuestos y para la creacion de dinero deuda (en forma de tokens).

2.3. Identificar recomendaciones a las autoridades publicas para resolver conflictos de

manera mas econémica y menos violenta a través del uso generalizado del Bitcoin.

4.3. Planteamiento metodoldgico de la investigacion

Constataremos una correlacion historica entre periodos en los que se ha usado una
moneda mas libre con periodos de paz social. Asimismo, realizaremos un analisis causal
en el que estudiaremos como se financidé cada bando de la Guerra Civil Espafiola con

moneda soberana (emitida por las autoridades).

Eso nos permitira comprobar si existe una relacion de causalidad entre ese episodio
bélico y el incremento de la oferta monetaria de la moneda soberana, es decir, si cada
bando se financid principalmente devaluando su moneda soberana. De esta manera,

validaremos la primera premisa de la hipotesis de partida de nuestra investigacion.

Para ello, tendremos en cuenta los requisitos para que dos fenémenos historicos tengan

una buena relacion de causalidad, segun Bradford Hill (1965, pag. 295):
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- Existe una secuencia temporal, donde el efecto va después de la causa
- Larelacion es consistente, es decir, que se puede replicar y repetir

- Larelacion es especifica, plausible y coherente

- Larelacion tiene suficiente fuerza

- Se han considerado explicaciones alternativas.

Existen ciertas reticencias a la liberalizaciéon del mercado monetario, dada la
incertidumbre del resultado posterior. En su dia también se cuestionaron otras
liberalizaciones, como la liberacion de los esclavos o la del mercado aéreo, pues
existian inquietudes razonables sobre la forma de recoger el algodon o sobre la

seguridad del trafico a¢reo (Molyneux, 2014).

El desarrollo de los acontecimientos tras esas liberalizaciones permitio ratificar que esas
aprensiones iniciales a los cambios fueron exageradas. En nuestra investigacion
intentaremos avanzar en la maquina del tiempo y explorar las posibles consecuencias de

liberalizar el mercado monetario visualizando una sociedad con patrén Bitcoin.

El Bitcoin estd siendo, hasta ahora, un experimento monetario. Por ello, tendremos
dificultades en demostrar que la segunda premisa de nuestra hipodtesis de partida (las
autoridades de una sociedad con patron Bitcoin tendran mas dificultades para

financiarse en tiempos de guerra) es cierta.

Al ser muy dificil modelizar los muy variados factores que intervienen en el sistema
monetario, consideramos que el estudio contrafactual era la mejor forma alternativa de

validar nuestra hipotesis.

4.3.1. Contrafactual como metodologia de investigacion

El contrafactual es un método cientifico de analisis ya utilizado por el filésofo David
Hume en el siglo XVIII y aplicado en otras disciplinas sociales como la psicologia.
Busca una relacion de causalidad entre varios factores correlacionados y nos aporta

conclusiones plausibles, pero no concluyentes (Holland, 1986, pag. 950).

Evaluaremos como una moneda mas libre habria cambiado la forma de financiar una

guerra, comparando ese universo posible frente al universo real que tuvo lugar. Nos
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preguntaremos lo que habria pasado en el hipotético caso de que hubiera habido un

cambio en la institucion del dinero en una sociedad en guerra.

Usando los datos aportados por la historiografia econdmica sobre un evento particular,
cambiaremos una variable en el pasado (la moneda), analizaremos sus posibles
consecuencias visibles y no visibles en la sociedad de la época y las compararemos con

lo que ocurri6 en la realidad (Hiilsmann, 2003).

Elegiremos la Guerra Civil Espafiola por ser un evento cercano que nos permitiria
visibilizar mejor las consecuencias. En los ultimos afios, se han podido aclarar muchos
aspectos sobre la financiacion de cada bando de la Guerra Civil Espafiola y sobre las

monedas utilizadas con nuevos y abundantes datos.

Después de cuantificar los gastos extraordinarios de la guerra, analizaremos si cada
bando habria tenido mas dificultades en financiarse en el caso de que una moneda
criptografica no soberana como el Bitcoin SV hubiera sido la moneda mas extendida en

la sociedad espaiola de 1936.
Realizaremos varias asunciones previas:

- El nuevo patron monetario Bitcoin se adoptaria de forma voluntaria y
espontanea y gozaria de cierta aceptacion fuera de nuestras fronteras.

- Cuando hablamos de Bitcoin, nos referiremos a Bitcoin Satoshi Vision (BSV), la
version de Bitcoin que mas se aproxima al concepto original del Bitcoin descrito
en el Libro Blanco de agosto de 2008 y la que tiene un protocolo més estable.

- Latecnologia necesaria para pagar con Bitcoin (acceso universal a internet y a la
telefonia movil) estaria accesible en esa época, para poder acceder facilmente a

los pagos y a sus fondos.
Al elegir voluntariamente pagar con Bitcoin, implicitamente estamos asumiendo que:

- Otros ciudadanos también aceptaran pagar con Bitcoin en un futuro cercano.

- La moneda soberana alternativa conservara peor su valor (al abusar su emisor de
su potestad de emision o al no cumplir con las obligaciones asumidas de
devolver el pasivo financiero, es decir, la deuda a su vencimiento).

- El Bitcoin conservara su valor, dada su alta liquidez, que le permitird atenuar la

incertidumbre provocada por la guerra y facilitar el intercambio.
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Con esos supuestos, ;habria podido una economia con patrén Bitcoin prevenir o acortar
la Guerra Civil? El contraste entre un medio de pago tan novedoso como el Bitcoin SV,
que usa tecnologia innovadora en telecomunicaciones, programacion o criptografia, y

una contienda que ocurrid hace mas de 80 afios puede resultar chocante y criticable.

Sin embargo, este contrafactual nos parecid la metodologia mas aceptable, porque
permitia integrar costes de oportunidad y un andlisis mas completo. Si bien los
resultados no serian concluyentes, si podrian ser plausibles, resultado que seria

suficientemente aceptable para nuestros intereses.

4.3.2. Planteamiento de la recogida de datos en periodo de guerra

Los datos recogidos sobre la guerra fueron fundamentalmente financieros. Por un lado,
se estimaron los costes asociados a las guerras (tanto costes reales como de
oportunidad), que fueron unos gastos extraordinarios anuales unas cuatro veces

superiores a los gastos ordinarios de los afios previos a la guerra.

A continuacidn, se recogieron datos sobre como se financié cada bando. Ordenamos los
distintos tipos de financiacion y los agrupamos en cuatro grandes categorias: impuestos,
incautaciones, endeudamiento e inflaciéon. Algunas formas de financiacion tenian un

valor medible y otras no.

No siempre era clara la distincion: asi, existian donaciones voluntarias que pronto se
convirtieron en forzosas (categorizadas como impuestos), los controles de precios, de
capitales y de cambios se clasificaron como una forma mas de incautacidn, cierto tipo
de favores exigieron una compensacion al final de la guerra (se categorizaron como

endeudamiento)...

Utilizamos varias obras monograficas sobre financiacion de la Guerra Civil
relativamente recientes. En los casos en los que los datos recogidos diferian, se tomo la

publicacion de Sanchez Asiain (2012) como obra de referencia.

Algunos datos sobre ciertas incautaciones son solo provinciales y se hicieron

extrapolaciones no siempre fiables, otros datos sobre endeudamiento estan en moneda
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extranjera y se tomo un solo precio de referencia para cada moneda a lo largo de los 33

mescEs.

Ciertos precios no son reales (no se descontd la inflacion, pues no siempre era facil de
calcular ese dato en la zona republicana, debido a su mayor volatilidad y a los muchos
tipos de moneda utilizadas. Los datos oficiales sobre la oferta monetaria no eran
siempre fiables, pues era una informacidn sensible que se usaba como herramienta de

propaganda durante la guerra.

En lineas generales, la informacion econdémica y financiera conseguida del periodo
bélico es de mala calidad: existe poca informacion cuantitativa en archivos y pocos
informes con contenido econdmico, cada bando informaba de sus propios costes y

tendia a minimizarlos. Por esa razon, tomaremos muchas cautelas metodoldgicas.

Una vez iniciada la guerra, las autoridades de ambos bandos intervinieron en la
economia, controlando los precios y planificando las decisiones en muchos sectores.
Los precios dejaban de reflejar la libre interaccion entre oferentes y demandantes en el

mercado y pasaban a ser precios politicos y aleatorios.

Estos nuevos precios intervenidos dejaron de transmitir informacion sobre el mercado
de cada bien y de optimizar la asignacion de recursos. Tal y como explico Mises (1962,
pag. 115), en una economia intervenida existe un problema del calculo econdémico, lo

que dificultaba a los diferentes actores tomar decisiones o planificar.

En ausencia de precios libres (y reales), resultaba mas dificil calcular los costes reales
de la guerra: ya no se podia calcular el valor de los recursos materiales o humanos
destruidos, ni los costes de oportunidad de haber empleado esos recursos en usos

alternativos.

Los datos oficiales sobre indices de precios e inflacion no eran fiables. A los
gobernantes de cada bando les faltaba valor para reconocer publicamente que habian
incrementado la oferta monetaria y que padecian tasas elevadas de inflacion, y en

muchas ocasiones se fabricaba propaganda por el enemigo.

Hiram Johnson (senador estadounidense) ya alertaba sobre el papel de la propaganda en

periodo de guerra cuando decia en 1917 que «la primera victima cuando llega la guerra
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es la verdad». Ambos bandos de la Guerra Civil Espafiola anunciaron una prevision de

una campafia bélica de corta duracion y de costes limitados.

Los costes a largo plazo (los cuidados por enfermedad, los gastos de discapacidad o las
pensiones a veteranos de guerra) no se suelen contabilizarse como costes reales (Ortega

& Silvestre, 2005).

La deuda publica a largo plazo tampoco se contabiliza. Asi, el Gobierno de Burgos pagd
el 66% de los gastos militares una vez que hubo terminado la guerra, reservandose una
partida especifica en los presupuestos anuales entre los afios 1940 y 1949 para los

atrasos de guerra (Comin & Fuentes Quintana, 2008).

La Contabilidad Nacional sigue una metodologia que estaba pensada mas para tiempos
de paz que de guerra (ciertas actividades dedicadas al esfuerzo de guerra generan PIB,
como la fabricacion de armas y municiones). Una parte de la ayuda interna y externa
esperaba en realidad una contraprestacion, que se produjo en los casos en los que el

bando resulté ganador (caso de Navarra).

4.3.3. Metodologia de analisis de datos obtenidos

Unificamos los datos cuantitativos obtenidos, extrapolando datos provinciales obtenidos
a datos posibles a nivel nacional, transformamos divisas extranjeras a pesetas
nacionales, para usar una sola medida de valor comparable. De esta forma, intentamos
conseguir conclusiones que puedan ser comparables en otros territorios o en otras

épocas.

El efecto de la propaganda sobre el desarrollo de la guerra fue considerable. Como en
otras guerras, la propaganda oficial de ambos bandos no pretendia tanto convencer o
informar, sino sobre todo amedrentar ¢ incluso someter, al constatar en muchas

ocasiones la impotencia de como triunfaban mentiras muy obvias. (Dalrymple, 2005).
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Parte III. Analisis de los datos

5. Fuentes de financiacion de la Guerra Civil Espaniola

5.1. Elementos definitorios .........ccccvrrreeneiiiiiiinnnnnnnnssniinnnnnn. iError! Marcador no definido.
5.2. Costes de |a GUerra.......ccceeeiiiieniiiineniicninnnieniennssniensn iError! Marcador no definido.
5.2.1. Costes directos a corto plazo .....cccceeevveeeeniieieniiiiee e iError! Marcador no definido.
5.2.2. Costes indirectos a largo plazo........ccccceeeevieieccceer s iError! Marcador no definido.
5.2.3. Costes de oportunidad........cceeeeeiieiiiiieeiniiee e iError! Marcador no definido.
5.3. Formas de financiar la guerra en el bando nacional.......... iError! Marcador no definido.
5.3.1. Recaudacion de impuUESTOS ......ccccuveeerirreeeriiieeeeireeesveeeeireeeeeaens iError! Marcador no definido.
5.3.2. Deuda nacional e internacional .......c.cccceevvieeiniiiee e iError! Marcador no definido.
5.3.3. INCAULACIONES ..ottt iError! Marcador no definido.
5.3.4. Creacion de NUEVO diNErO.......coeccuueeeriiieeeiniie et sireeesiee e iError! Marcador no definido.
5.3.5. La guerra monetaria del Gobierno de Burgos..........cccceeeeuveeeenns iError! Marcador no definido.
5.4. Formas de financiar la guerra por el Gobierno de la Republica....... iError! Marcador no
definido.
5.4.1. IMPUESTOS ...ttt e e e e e iError! Marcador no definido.
5.4.2. Acumulacion de deuda......occceevieeiieinienree e iError! Marcador no definido.
5.4.3. INCAULACIONES ..ttt e iError! Marcador no definido.
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5.4.5. Dineros utilizados en el bando republicano........cccc..c....... iError! Marcador no definido.
5.5. La intervencion externa en la Guerra Civil Espafiola......... iError! Marcador no definido.
5.6. CoNCIUSIONES .....cieeeiieeiiiniieeccrenicenecereneernnnereasesensesensaenes iError! Marcador no definido.

Leche y paz, guerra y hambre (proverbio somali)

5.1. Elementos definitorios

El balance total de los gastos extraordinarios a los que se enfrentd la sociedad espafiola
como consecuencia del estallido de la Guerra Civil fue de unos 66 mil millones de
pesetas (cerca del 60% del PIB de ese periodo) (Sanchez Asiain, 2012). El consejero de
la embajada del Reino Unido en Madrid valord el coste total de las operaciones

militares en cada bando en unos 30 000 millones de pesetas de 1935 (Eccles, 1939).

En cualquier caso, el PIB cay6 entre un 15 y un 20% desde 1935 hasta 1940, como

consecuencia de esta Guerra Civil. En este capitulo vamos a explorar como financio el
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bando nacional sus gastos de 31 000 millones y el republicano sus gastos de 35 000

millones de pesetas durante los 33 meses que durd la contienda®.

Dado que la Hacienda Publica espafiola venia recaudando unos 5000 millones de
pesetas en los afios anteriores al estallido (Comin, 1997), se hizo necesario cuadruplicar
los ingresos fiscales ordinarios en cada uno de esos 3 afnos de guerra para poder cubrir
los nuevos gastos. Para poder hacer frente a los nuevos gastos, las instituciones se

transformaron.

En los afios previos al inicio de la contienda el Banco de Espana infl6 la masa monetaria
de forma independiente y el poder legislativo aprob6 el aumento de impuestos o la
emision de deuda publica. Todo cambi6 cuando se inici6 la guerra: el Gobierno pasé a
tener un mayor poder decisional sobre los impuestos y la deuda publica, y el Banco de

Espana dejo de ser independiente del Gobierno.

El territorio se dividi6 en dos zonas con dos modelos econdmicos y financieros
diferentes nada mas estallar la guerra. Cada bando financié de 4 grandes formas sus

gastos extraordinarios:

- Recaudando impuestos,

- Endeudandose (en el interior y en el exterior del pais).

- Incautando la propiedad de sus ciudadanos (ya fueran sus metales preciosos y
sus joyas, o vendiendo sus recursos naturales y sus propiedades publicas).

- Manipulando la masa monetaria (es decir, creando dinero soberano).

Podriamos resumir diciendo que el bando republicano tendid a financiarse mas con
ahorro pasado (incauté propiedad privada y vendi6 reservas de oro y plata acumuladas
en el Banco de Espafa por un valor equivalente al 40% de sus ingresos totales)

(Sanchez Asiain, 2012, pag. 64).

El bando nacional se financié mas bien con ahorro futuro, endeudandose con el exterior
(el 60% de los gastos se pagaron una vez terminada la guerra) (Comin & Fuentes

Quintana, 2008).

?El valor de una peseta del afio 1936 seria el equivalente a €2 de 2019 (Sanchez Asiain, 2012)
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5.2. Costes de la guerra

Segun Hayek (1949), para evitar guerras innecesarias en el futuro necesitariamos
entender los costes reales de la guerra. Ambos bandos anunciaron una prevision de una
campafia bélica de corta duracion y de costes limitados, pero esas previsiones no se

cumplieron.

La informacion econdémica y financiera que se obtuvo durante la guerra fue de mala
calidad y los datos oficiales publicados sobre gastos o indices de precios no eran
siempre fiables. A menudo venia del enemigo bajo propaganda (Garcia-Ruiz, 2000) y a
los gobernantes de cada bando les faltaba valor para reconocer publicamente que

padecian tasas elevadas de inflacion.

Ademas, al calcular los costes reales, no se suelen contabilizar los costes a largo plazo
(enfermedad, discapacidad o veteranos de guerra), ni la deuda publica que se paga a

largo plazo (se termin6 de pagar en los afos 60).

En 1935, el nivel de gasto publico era del 13% del PIB (y el gasto militar, del 16% del
gasto publico presupuestado). A pesar de la escasa fiabilidad de muchos de los costes,
vamos a enumerar muchas partidas que hubo que financiar: costes mas visibles de corto

plazo, costes invisibles de largo plazo y costes de oportunidad de entrar en guerra.

5.2.1. Costes directos a corto plazo

Incluyen la destruccion de capital fisico y humano, asi como los gastos en armamento:

1. Se destruyd (o dafi¢ seriamente) capital fisico, que incluia medio millon de
inmuebles (valorados en 4.250 millones de pesetas), fabricas, escuelas y
hospitales, una cuarta parte de la capacidad de transporte maritimo, la mitad del
parque movil ferroviario y buena parte de la red de carreteras y ferrocarriles

(Catalan, 1995).

Otra buena parte del capital fisico de uso civil no se renovo por la falta de
nuevas inversiones y por la intensificacion de la produccidon para uso militar.
Ademas, se redujo sustancialmente el rendimiento del ganado, de las cosechas y

de los minerales.
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2. Los costes del armamento fueron muy altos. Las condiciones de pago en el
bando republicano fueron muy poco ventajosas (pues se exigia un pago al
contado), mientras que los proveedores de armas permitieron un pago a crédito

en el bando nacional.

3. La pérdida de capital humano fue el lado mas tragico de la guerra. Si bien no
existe unanimidad entre historiadores, se suele valorar que murieron cerca de
540.000 personas (un 2.3% de la poblacion de 23,5M, incluyendo ejecuciones,

desapariciones y asesinatos en la retaguardia) (Ortega & Silvestre, 2005).

La literatura contemporanea sobre la guerra empieza a incluir el coste asociado a la
pérdida de capital humano, intentando valorar asi la pérdida del recurso mas valioso de
una sociedad en su justa medida. De esta manera, McCollister, French & Fang (2010)
asignan un valor estadistico a cada vida humana perdida de $9.1M, lo que incluiria tanto

costes tangibles como intangibles (ganancias perdidas).

Sociedades con ciudadanos mas formados o con ciertos valores sobre el trabajo duro y
el sacrificio seran sociedades que se recuperaran mas rapidamente después de terminado
el conflicto bélico (como ocurri6 con las sociedades japonesa y alemana tras el fin de la

Segunda Guerra Mundial) (Fearon & Hoeffler, 2014, pag. 4).

5.2.2. Costes indirectos a largo plazo

Existen muchos costes a largo plazo que no se suelen contabilizar:

1. Los costes médicos a largo plazo: gastos de discapacidad, pensiones a veteranos
de guerra, enfermedades posbélicas (colera, gripe, estrés postraumatico
patologico, muerte de la empatia).

2. Los costes de la deuda publica pagadera a largo plazo (la deuda contraida por el
bando nacional se terminé de pagar en los afos 60).

3. La restriccion de derechos y libertades (derecho a la privacidad o al Habeas
Corpus, la libertad de expresion o la libertad religiosa...) se mantiene en el

tiempo.
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4. La economia mantuvo su caracter intervencionista después de la guerra. Como
consecuencia directa, la economia espafiola rebajo su nivel de productividad,
perdiendo el dinamismo y la vitalidad de una economia de libre mercado
(Bourne, 2015).

5. Los costes humanos a largo plazo: aumento de los nifios huérfanos, mayores
tasas de suicidios (que se doblaron en los afios 1939 a 1941 segun los anuarios
estadisticos del INE), el exilio de mas de 350.000 ciudadanos.

6. La cultura se ve danada (se interrumpe la educacion, se destruyen obras de arte)

y se da un paso atras hacia la barbarie.

5.2.3. Costes de oportunidad

Son los costes ocultos, que no se ven, y se trata de la partida més dificil de cuantificar
(The Watson Institute, The costs of war (critical study of the hidden costs of the past
wars in the US), 2019). Se incluirian:

1. La destruccion de la infraestructura provocé un aumento de los precios del
transporte (y una consiguiente pérdida de ahorro para las familias).

2. No solo hubo sobremortalidad, sino que también cayo la natalidad en 576 000
personas (Ortega & Silvestre, 2005). Se perdié un capital humano que hubiera
podido tener un impacto positivo desarrollando, por ejemplo, tecnologias civiles.

3. La compra de armas detrajo recursos de otros usos alternativos. En 2019 un solo
bombardero (el 2018 Bomber) vale $550M, con los que se podrian construir 40
institutos de ensefianza secundaria, dos plantas de generacion eléctrica (que
pudieran generar electricidad a 120.000 personas), dos hospitales totalmente
equipados, 70 kilémetros de carretera pavimentada, o casas para 8000 personas.

4. Una economia de guerra pierde la riqueza que se hubiera generado si se hubiera
desarrollado el libre comercio en condiciones de paz (el llamado ‘dividendo de
la paz del libre mercado’) (Bastiat, 2016), pierde la inversion y los mercados
externos ganados en tiempos de paz (Griswold, 2009, pag. 140).

5. La inflacién y los controles de precios distorsionan las sefiales que habrian

permitido que todos los actores asignaran los recursos de forma 6ptima (Salerno,
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War and the money machine: concealing the costs of war beneath the veil on

inflation, 2009).

La Guerra Civil supuso una solucién muy costosa para solventar los problemas internos
a los que se enfrentaba la sociedad espafola en 1936. En nuestra opinion, si los
ciudadanos hubieran tenido una visibilidad mas clara de los posibles costes de esta

guerra, habrian sopesado con mas detenimiento la opcion de la intervencion armada.

Uno de los problemas de la mayoria de las guerras es que se socializan los costes y se
privatizan las ganancias. A los ciudadanos o a las autoridades no les supone ningin

coste mantener una postura pro-bélica cuando otras personas pagan la factura.

Al gastar dinero ajeno y no jugarse su propio dinero, las autoridades actiian con una
actitud menos prudente (Taleb, Skin in the game: Hidden Asymmetries in Daily Life,
2017). Si se les pasara la factura por sus acciones bélicas, disminuirian sus tentaciones

de solucionar las diferencias de forma bélica.

A continuacion vamos a estudiar como se financi6 cada bando en la guerra.

5.3. Formas de financiar la guerra en el bando nacional

El bando nacional adopté una economia de guerra muy dirigista y militar que permitia
pocas libertades econdmicas. Se trataba de un entramado institucional disciplinado que
centralizaba su poder politico y militar en un solo nicleo de mando (la Junta de Burgos)

y mas tarde, en una persona.

Esta planificacion central facilité la coordinacion de las decisiones militares, el
abastecimiento de la tropa, la incautacién de recursos minerales, la nacionalizacion y el
control de parte de la industria, la intervencion de las divisas en el comercio exterior y

una politica monetaria mas agresiva.

Una mejor planificacion de las autoridades significaba normalmente que el ciudadano
no podia planificar bien, y se veia perjudicado en sus planes personales de ahorro,

inversion y consumo.

Sus gastos bélicos se financiaron con una combinacién de los siguientes ingresos:

recaudacion de impuestos, acumulacion de deuda, incautaciones y creacion de dinero.
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5.3.1. Recaudacion de impuestos

Los impuestos permitieron financiar alrededor del 10-12% de los ingresos totales.
Segun el Informe Larraz, se recaudaron por impuestos 3864 millones de pesetas en los

33 meses de guerra.

Como se puede ver en la figura 1, la recaudacion semestral en este bando aument6 a lo
largo de la guerra y se llegd a multiplicar por dos. Esta subida de la recaudacion fue en
gran parte debida a que, segun avanzaba la contienda, este bando iba anexionando

nuevas plazas, y no fue tanto debida a la subida de los tipos impositivos.

Figura 1

Recaudacion de impuestos en el
bando nacional
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Fuente: Martin-Acefa, Martinez Ruiz y Pons Brias (2012)

La Junta de Burgos era consciente del coste politico que podia tener una subida de
impuestos: podia surgir una mayor oposicion a la guerra, al sentir los ciudadanos los
efectos de la guerra mucho antes que aumentando la cantidad de dinero en circulacion.

Por esa razén, no introdujo grandes cambios en el sistema impositivo:

- La ‘Comision Directiva del Tesoro Publico’ cre6 5 nuevas figuras impositivas
(30 oct 1936): el auxilio de invierno (o ‘Auxilio Social’ desde mayo 1937), el

impuesto del plato tnico, el subsidio pro-combatientes, el impuesto sobre el

159



Fuentes de financiacion de la Guerra Civil Espaiiola

salario de los funcionarios publicos (‘detraccion de haberes de los
funcionarios’), y una contribucion especial sobre los beneficios extraordinarios
(Sanchez Asiain, 2012).

Se crearon complementos impositivos a posteriori (como el lunes sin postre), se
publicaron circulares con listas de morosos (marcando asi una linea divisoria
entre patriotas y antipatriotas) y se crearon distintos gravdmenes o impuestos
indirectos sobre los aparatos de radio, el azucar, la cerveza, la achicoria, los
sellos de correos, las tarifas telegraficas..., asi como una nueva contribucién
urbana.

Se redujeron algunos gastos que permitieron ahorros presupuestarios (se
suprimieron instituciones, se depuraron funcionarios...).

La Diputacion Foral Navarra incorpora nuevas figuras impositivas como el
Impuesto Extraordinario de Guerra sobre las rentas de capital y del trabajo (del
5% al 50%), el impuesto sobre tabaco, el impuesto de atencion de guerra, el
impuesto de timbre sobre los articulos de lujo...

Las directivas de la politica agraria de la Segunda Republica se suspendieron en
el territorio del bando nacional y se devolvieron las fincas a los antiguos
propietarios, que volvieron a pagar impuestos por ellas. Por el contrario, la
industria del norte y la industria pesada de Bilbao se nacionalizo y se reconvirtid

en industria de guerra.

Organizaron camparias de recaudacion para combatir el frio de los soldados, el dia de

plato unico, el aguinaldo del combatiente, camparias para obtener oro, viveres y tabaco

con destino al frente, campanas patrioticas voluntarias. En ellas, recaudaron unos 130

millones de pesetas en todo el territorio nacional.

Asimismo, hicieron muchos esfuerzos por recortar los gastos: rebajaron los salarios de

los funcionarios y redujeron la Administracion a una estructura institucional minima.

Obligaron a los prisioneros de guerra a trabajar y no pagaron salarios a los soldados

(frente a los soldados republicanos que si recibian un salario).
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El bando nacional pidi6 dinero prestado a entidades financieras de crédito, a partidos
politicos, a instituciones publicas y a particulares. Pudo recaudar en total 10 030
millones de pesetas (un 26% de los ingresos totales). Ademas, consiguiod aplazar los

pagos de muchos de los suministros de guerra.

En agosto de 1936, el Tesoro suspendio el pago de los intereses de la deuda publica, por
medio de un Decreto de la Junta de Defensa Nacional. Una vez terminada la guerra, se
habilité una partida en los presupuestos de ‘atrasos de guerra’ desde 1939 a 1949, para

poder recaudar fondos para devolver esa deuda.

En el bando nacional se consiguieron condiciones ventajosas para la devolucion de su
deuda: aplazaron los pagos de los intereses de la deuda, aplazaron los pagos a
contratistas y a proveedores (de hasta el 60% del valor de los suministros de guerra,
petrdleo y servicios recibidos), pactaron el reembolso de su deuda con suministros de

alimentos (naranjas, aceite...) o con la concesion de yacimientos mineros.

Consiguieron endeudarse tanto dentro como fuera del territorio nacional. Las deudas se
pagaron practicamente en su totalidad, y apenas hubo quitas parciales de la deuda. Entre
los prestamistas nacionales, destacan varios empresarios con interés en que no

prosperara lo que denominaban la bolchevizacion de la economia.

- Juan March fue un empresario destacado, pues otorgéd créditos a los sublevados
por valor de 151 millones de pesetas a través de la banca Kleinwort, Sons & Co,
con tipos de interés altos. Ademas, depositd una garantia de 613 millones de

pesetas en el Banco de Italia en septiembre de 1936.

Puso a disposicion de Mola una cartera de valores de 600 millones de pesetas
(en acciones de la Chade y del Crédit Lyonnais). Ademads, financi6 el alquiler
del aviéon Dragon Rapide que llevo al General Franco a Marruecos, compro
aviones a Mussolini para cruzar el estrecho (42 millones de pesetas) y para

defender Mallorca (Sanchez Asiain, 2012).

- Francesc Camb¢ (empresario y diputado de la Lliga Regionalista) ofrecid un
préstamo de unas 540 000 pesetas, ayudd a recaudar en el extranjero 410
millones de pesetas para financiar la sublevacion, avalo préstamos por valor de
300 millones de pesetas, cred los servicios de inteligencia en Biarritz, cre6 una

oficina de propaganda en Paris, dondé de forma encubierta en forma de venta de
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material, realiz6 el ‘salvamento’ de personas atrapadas en el bando republicano

y subsidi6 a refugiados politicos.

- La Diputacion Foral Navarra prestd ayuda a la sublevacién con su singular
aparato fiscal y la Comunién Tradicionalista con un grupo militar propio. La
canaliz6 el general Mola, quien recibi6 un crédito de 2 millones de pesetas de la
Caja de Ahorros Provincial de Navarra (con el que financia el ‘subsidio del
combatiente’) y la Hacienda Foral emite un empréstito que pretende financiar
subsidios de ‘atenciones de guerra’ (se impone a los ciudadanos navarros la

adquisicion forzosa de bonos de guerra).

Ademas, hubo concesiones realizadas durante la campaiia bélica, como la
promesa de respetar los foros de Navarra, que se terminaron respetando mas
adelante. Si la sublevacion tuvo éxito en Navarra fue en buena parte debida al
rechazo generalizado (que incluy6é un levantamiento popular) del decreto del
Gobierno central del 17 de julio de 1936 por el que se derogaba su régimen
foral, vigente desde 1841, y que le permitiria recaudar el impuesto sobre la renta

de esta region.

- José¢ Luis de Oriol ofrece su fortuna y el Requeté alavés (un cuerpo de
voluntarios), y José¢ Maria Gil Robles le ofrece 500.000 pesetas en junio de 1936
(remanente del fondo electoral de Accidon Popular). El mismo Rey Alfonso XIII
alegd haber donado 84 millones de pesetas (algo que Franco negd mas tarde). La
comunidad judia recaud¢ tasas colectivas por valor de 1.4 millones de pesetas y
consiguid ofrecer garantias a Shell para que su petrolero atracara en el puerto de

Melilla.

En cuanto a los prestamistas internacionales, los que més apoyaron al bando nacional
fueron las autoridades de Alemania, Italia y Portugal, asi como bancos de sus
respectivos paises. Todo ello a pesar de que estos tres paises (junto con otros 24 mas)
habian firmado a finales de agosto de 1936 el "Acuerdo de No Intervencion en Espana",
por el que se abstenian de toda injerencia en los asuntos internos espafioles, y prohibian

la exportacion de toda clase da armas y material de guerra.

- La ayuda de Italia consisti6 tanto en envios de armas como en préstamos. Esta

ayuda tomoé forma en el afio 1934, en el que se llegaron a acuerdos con los
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carlistas (Comunioén Tradicionalista) y con los mondrquicos (Renovacion
espafiola, con la ayuda de la Union Militar Espafiola). Y mas tarde, en

noviembre de 1936 se firmo un acuerdo secreto entre Espafia e Italia.

El total del crédito que el Estado italiano puso a disposicion de los sublevados
ascendi6 a 3.500 millones de pesetas, que se devolvieron parcialmente (pues se
condonaron 1.000 millones de pesetas) via la SAFNI (Sociedad Andnima
Financiera Nacional Italiana) En una nota del 4 de agosto de 1940,
representantes italianos y espafioles declararon que el total de la deuda
consolidada era de 5.000 millones de liras’, a pagar en 25 afios. Se termin6 de

pagar después de 1960.

Un consorcio de bancos italianos que presidia el Banco de Italia, con la
colaboracion de los bancos Hispano Americano y Espaiol de Crédito, puso a
disposicion de los sublevados un crédito de hasta 125 millones de liras el 20 de
noviembre de 1937 alcanzando un total de 300 millones de liras en 1939 (150

millones de pesetas).

Hubo envios de armas (como el envio de marzo de 1937, por valor de 850
millones de pesetas), pero también hubo abundante ayuda militar en forma de
aviones Savoia, cazas Fiat y personal militar. Se pagaron esos envios exportando
hierro, plomo o cobre (metales en los que Italia era deficitaria). La ayuda de
Italia (447 millones de dolares) represent6 el 58.8% del total de la ayuda exterior
(760 millones de dolares).

- La ayuda de Alemania se detalla en el Protocolo de Amistad firmado en
Salamanca el 20 de marzo de 1937. Se trataba de un trueque de minerales (se
conceden 73 yacimientos mineros, entre ellos, wolframio en el llamado proyecto
Montana) y materias primas (naranjas) a cambio de armas (170 viajes de barcos

desde Hamburgo, asi como la importancia de la aviacion y la Legion Condor).

Se crean entonces 2 sociedades, a través de las cuales se realiza el trueque, la

sociedad HISMA (Compafiia Hispano-Marroqui de Transporte) que exportaba y

3 $1=8.55pts, £1=42pts, 1 DM=3.44pts, 1 FF=0.399pts, 1 Rublo ruso=1.62pts, 1 lira italiana=0.5pts, 1
escudo=0.5pts, 1 kg oro=3444pts (Sanchez Asiain, 2012) and (Catterall & Aldcroft, 2004)
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la sociedad alemana Rowak, que los liquidaba en Alemania. Se le otorgan a

Alemania los beneficios derivados de la clausula de ‘nacion mas favorecida’.

Se evalua el coste de la legion Condor en 99 millones de marcos (340 millones
de pesetas), y la deuda total al final de la guerra en 372 millones de marcos
(1280 millones de pesetas), que se pagaron via compras a Espafia (de minerales,
aceite, naranjas...) sin pagar su importe, segin lo acordado en un acuerdo
firmado en 1941. La ayuda total de Alemania fue de 295.4 millones de dolares
(un 38.8% de la ayuda externa).

- La ayuda de Portugal fue bastante oportuna y cuantitativamente menor que la
alemana o la italiana. Diversas entidades financieras le otorgaron créditos, como
la Sociedade Geral de Comércio, Industria e Transportes (7.35 millones de
pesetas en agosto de 1936), o la Caixa Geral de Depositos, Crédito e Providéncia
(25 millones de pesetas). Varios empresarios y banqueros otorgaron donaciones

dinerarias (no documentadas) al Gobierno de Burgos.

Suministraron armas (intermediando en ocasiones con Alemania), apoyo
logistico (las tropas cruzaban por territorio portugués cuando estaban divididas
en dos) e incluso petroleo. Ademas de los donativos de la sociedad portuguesa
(en efectivo o en especie), sus autoridades enviaron 20 000 hombres al frente y
reconocieron oficialmente a Franco como Jefe del Estado en noviembre de 1936.
La ayuda total aportada fue de unos $6.76 millones de dolares, un 0.9% de la
ayuda externa total (Sanchez Asiain, 2012).

- La ayuda de Marruecos fue militar: apoyaron con dos fuertes composiciones
militares (con los ‘regulares’, unas tropas marroquies bajo mando espaiiol, y con
un ejército mercenario).

- La Compafiia General de Tabacos de Filipinas dispuso un crédito de 8.5
millones de pesetas, otorgado el 22 octubre de 1936 sin intereses y ampliado en
1.5 millones de pesetas mas adelante.

- La Société de Banque Suisse dispuso también de otro crédito por un valor de un

millon de libras esterlinas (42 millones de pesetas).

Muchos de estos créditos aparecen reflejados en la ley reservada de 1 de abril de 1939,

donde se hace un inventario riguroso de los créditos financieros contraidos (un total de

164



Capitulo 4

200 millones de pesetas). Como norma general, los créditos internacionales se abrieron
en moneda extranjera, con lo que el bando nacional tenia incentivos para no devaluar la

moneda nacional.

Los prestatarios del bando nacional necesitaron aportar garantias (como su capacidad de
conseguir dinero de los contribuyentes, o la explotacion de muchas de sus minas...),
pues los prestamistas sufrian el riesgo de una suspension de pagos. En cualquier caso, el
endeudamiento fue especialmente relevante para el bando nacional, quien pudo aplazar

pagos y recibir numerosos préstamos del exterior.

5.3.3. Incautaciones

El bando nacional obtuvo unos fondos adicionales de 3200 millones de pesetas (10% de
los ingresos totales) expropiando con compensacion oro amonedado o en pasta, divisas
y valores extranjeros, joyas y piedras preciosas, o sin compensacion (por ejemplo,

descerrajando las cajas de alquiler de los bancos).

Estas incautaciones provocaron una gran inseguridad juridica entre los ciudadanos,
quienes veian cOémo su patrimonio personal y empresarial corria el riesgo de ser

confiscado.

Gracias a un decreto de marzo 1937 (de la Junta de Defensa Nacional), las autoridades
obligaron a los ciudadanos a entregar el oro y la moneda extranjera que tenian en su
poder. Crearon un fondo de divisas, que centralizaba la recogida oficial de divisas y
metales (y mas tarde, de joyas y piedras preciosas) y ordenaron el descerrajamiento de

las cajas de seguridad de los particulares en los bancos.

Prohibieron entonces poseer o intercambiar oro y divisas, establecieron el curso legal
(obligando a aceptar las pesetas como pago de obligaciones), obligaron a "repatriar" las
inversiones en el extranjero y declararon la nulidad de las clausulas valor-oro en los

contratos.

En virtud de dos decretos mas (de septiembre de 1936 y de enero de 1937), autorizaron
las incautaciones contra los opositores al ‘movimiento nacional’, que los gestion6 una

Comision Provincial y una Comision Nacional de Incautacion de Bienes. Las
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autoridades se convirtieron en beneficiarias de las incautaciones. Asi, solo en la
provincia de Salamanca tramitaron 566 expedientes de personas y recaudaron mas de 5

millones de pesetas (De Prado Herrera, 2012).

Los comandos financieros incautaron cuentas bancarias y exigieron responsabilidades
politicas a ciudadanos del bando republicano cuando se tomaban nuevas plazas (el
llamado ‘botin de guerra’). Las suscripciones populares y aportaciones privadas, que en

un principio tenian caracter voluntario, se tornaron rapidamente en imperativas.

Las autoridades incautaron también propiedades utiles para sostener el esfuerzo de
guerra. Asi, por ejemplo, Queipo de Llano incauté coches, edificios que pudieran
albergar produccion, minas como las de Riotinto (cuya pirita se envid a Alemania), las

de Rif, o las de Satolazar...

Para respaldar legalmente ese botin de guerra, las autoridades crearon en enero de 1937
la Comision Central Administradora de Bienes Incautados por el Estado. Esta Comision
no pudo monetizar esos bienes facilmente, pues muchos de ellos (vehiculos, medios de

transporte y comunicacion, empresas, materias primas y créditos) eran poco liquidos.

Con la Ley de Responsabilidades Civiles de febrero de 1939, las autoridades nacionales
incautaron 690 millones de pesetas y gran cantidad de bienes muebles e inmuebles a
“los afectos a la sublevacion desde octubre de 1934, con actos concretos o con
pasividad grave, por formar parte de partidos asociados al Frente Popular, a

organizaciones separatistas, cargos politicos o administrativos civiles...”

Las suscripciones populares eran campafas voluntarias para solidarizarse con los
sublevados, que se acabaron transformando en vehiculos de control y represion de la
poblacién con caracter imperativo (donaciones forzosas tutiles para los que querian
evitar represalias). Se recaudaron al menos 410 millones de pesetas (en metalico, oro o

divisas).

En la campafia de suscripcion nacional (para comprar armas en el exterior), las
autoridades recaudaron 3.5 toneladas de oro y 162 toneladas de plata. Se multé por
‘desafeccion al nuevo orden’ a los que se negaban a participar en ceremonias civiles y

religiosas, en homenaje a las autoridades relevantes.
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Los ciudadanos del bando nacional financiaron de manera voluntaria la guerra de un
modo bastante marginal (al contrario de lo que ocurri6 en otras guerras, como la de las
Malvinas o en la Primera Guerra Mundial). Como consecuencia de la guerra, se redujo
la oferta de materias primas agricolas y minerales y aumentaron los precios en la zona

nacional en un 40% (Garcia-Ruiz, 2000).

Las autoridades optaron por controlar los precios de algunos productos, una incautacién
encubierta que desincentivd a muchos fabricantes a seguir produciendo. Ante la
consiguiente bajada de la produccion, el Gobierno de Burgos empez6 a racionar,

paralizando asi la operatividad normal del mercado.

Se aprobaron medidas de cardcter urgente para el control de capitales (Pons Brias,
2011), como el bloqueo de cuentas para evitar las retiradas masivas de depdsitos
bancarios (incautaciones a los ahorradores que ante el riesgo de una devaluacion
intentaran sacar del banco su dinero ahorrado). Se tipifico la evasidn monetaria (control
sobre las exportaciones de oro, plata, divisas y billetes del Banco de Espana) con el

delito de traicion.

Los controles de capitales erosionaron la capacidad de las empresas para llevar a cabo
las transacciones normales del dia a dia y representaron un torniquete de largo plazo
sobre el comercio, ralentizando la actividad econdémica. Se prorrogaron varias veces
durante la guerra. Los controles de capitales que hubo durante las otras 3 guerras civiles
(carlistas) del siglo XIX fueron mas dificiles de imponer, pues circulaba menos moneda

fiduciaria y mas monedas metalicas (con valor intrinseco).

Se limitaron a 1500 pesetas las retiradas de dinero de cuentas bancarias y se fijaron
topes a las lineas de préstamos y descuentos. Estos controles de capitales o corralitos
financieros impidieron a los ciudadanos escapar de la devaluacion de la peseta nacional,
erosionaron la capacidad de las empresas para sus transacciones cotidianas y

ralentizaron el comercio y la actividad economica.

El control de cambios aport6 fondos adicionales. Tras promulgarse la Ley de Delitos
Monetarios, las autoridades ejercieron un control exhaustivo sobre el cambio de moneda
y centralizaron el comercio de divisas en el Comité de Moneda Extranjera. Eso les

permitia fijar el tipo de cambio aplicable y obtener unos margenes significativos.
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Asi, compraban libras esterlinas a los exportadores por 42 pesetas/libra y se las vendian
a los importadores por 52 pesetas/libra (Martin Acefia, 1985). Tanto los controles de
capitales como los controles de cambios constituian también un atentado contra la
propiedad, un ‘robo institucionalizado’ (Castillo, Dinero caliente y globalizacion, 2005)

y provocaban inseguridad juridica.

Las autoridades nacionales no llegaron a nacionalizar las entidades financieras y los
representantes de sus accionistas se mantuvieron en los consejos de administracion
sometidos a una estricta vigilancia. Tuvieron que atender peticiones de auxilio (en

forma de préstamos o donativos).

Su actividad disminuy6 mucho, ya fuera en la captacion de depdsitos, en la concesion
de créditos o en la compraventa de valores (solo se reanudaron las actividades bursatiles

en el afio 1940).

El Banco de Espafia respaldé el valor de las pesetas emitidas con los activos o reservas
del Banco de Espafia y del resto de bancos (que vienen a ser concesionarios en un
sistema de crédito estatal monopolizado), con los activos obtenidos via impuestos y con

el poder discrecional de dictar leyes y decretos (Castillo, 2004).

5.3.4. Creacion de nuevo dinero

Una vez que ya no se pudo financiar facilmente con impuestos, préstamos o
incautaciones, se recurri6 a los recursos derivados de la emision y acufiacion de moneda
por parte del Banco de Espafia. Las autoridades del bando nacional se pudieron
financiar via inflacion, o impuesto inflacionario, con unos 16 200 millones de pesetas

(Martin-Acefia, Martinez Ruiz, & Pons Brias, 2012).

Los sublevados crearon su propio Tesoro y un Banco emisor, para lo que se habilit6 la
sucursal del Banco de Espafia en Burgos en septiembre de 1936. El Gobierno de Burgos
buscaba respaldar la nueva moneda que se iba emitiendo con activos reales, como el oro
que se acumulaba en campafias de suscripcion nacional (como la campaifia Oro para la

Patria) y que se fue depositando en los bancos (De Prado Herrera, 2012).
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Las autoridades intervinieron en la politica monetaria y crearon inflacion de dos formas:
la nueva central del Banco de Espafia emitié y acuild mas moneda, anticipé a las
autoridades del bando nacional con cargo a los presupuestos (9000 millones de pesetas)
y las autoridades emitieron bonos publicos comprados por los bancos (7200 millones de

pesetas), todo por un valor que represent6 el 52% de los ingresos del bando nacional.

La inflacion suponia un aumento de la inseguridad juridica para los ciudadanos, quienes
veian como su riqueza podia quedar atrapada por una devaluacion monetaria. Era como
un impuesto a las tenencias de efectivo (Cutsinger, 2019), muy dafiino pues no tiene las

resistencias ni las disciplinas de un impuesto abierto y reconocido (Harper, 1951).

“Sin la inflacidn, las repercusiones de la guerra sobre el bienestar de la poblacion se
sentirian de forma mucho maés rapida y penetrante; el cansancio por la guerra llegaria
mucho antes” (Mises, 1983, pag. 195). Por esa razon, es una forma de financiacién

bastante mas usada en momentos de conflicto.

La emision de mds dinero distorsiona los costes reales de la guerra. Erosionaba la
confianza sobre la que descansaba la sociedad, al dinamitar la estabilidad, el ahorro y la
inversion. Permitia ademas desviar la furia de los contribuyentes hacia los

especuladores y los usureros (Mises, 1953).

Segun Martin-Acefia et al (2012), en los 33 meses de guerra se multiplico la oferta
monetaria en el bando nacional por 6.5 (y la oferta monetaria per capita se multiplico
por 4). La inflacion anual fue del 15%. Esta creacion de dinero erosioné el ahorro, la

inversion y la estabilidad en la sociedad.

A pesar de todo y en contraste con lo ocurrido en el bando republicano, hubo un cierto
orden monetario, sin apenas emisiones locales de moneda y sin nacionalizaciones de
entidades financieras. Una vez que esa oferta monetaria incrementada por el Banco de

Espaia se traslada a los bancos comerciales, éstos prestan a su vez dinero.

Soélo cuando les toca a los particulares devolver esos préstamos, es cuando el poder de
compra se resiente y surgen las primeras protestas por los altos precios. Las autoridades
pasan a controlar los precios, y a declarar ilegales las subidas de precios de las materias

primas y a dictar precios maximos para muchos productos.
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Esos controles de precios provocan un aumento de la demanda y el consumo por una
parte, y por la otra, desincentivan a los productores, quienes pierden dinero en el
proceso de producirlos a unos precios tan bajos. Como consecuencia, los productos

empiezan a escasear y las autoridades recurren entonces a su racionamiento.

Lo que inicialmente fue una intervencion bienintencionada en el mercado, termina
paralizando su operatividad normal. Para poder seguir operando cumpliendo con las
leyes de controles de precio, las empresas que comerciaban con los precios oficiales

decidieron reducir la calidad del producto de varias maneras.

Asi, exigian a los compradores que esperaran mas tiempo para hacer el pedido, comprar
bienes no solicitados para poder tener acceso a los otros, pagar por bienes inventados o
servicios asociados con esos bienes también inventados, u ofrecer regalos u otros bienes

gratuitos, a cambio de recibir los bienes a los precios oficiales.

Los controles de precios crearon una poblacion de mentirosos, con un ejército de espias
y chivatos que erosiono la confianza dentro de la sociedad. Los precios de la mayoria de

los articulos de primera necesidad se fijaban por decreto y casi nadie los respetaba.

En los sitios en los que si se respetaron, como en Huelva, hubo una escasez que acabo
en una pequefia hambruna. Los precios de cada articulo variaban mucho por regiones (e
incluso por pueblos), pues el transporte civil apenas existia (los militares lo

monopolizaron).

Como apuntan Schuettinger y Butler (1979) al analizar las ineficiencias de los controles
de precios a lo largo de la historia, una economia con controles de precios,
racionamiento, burocracia, inflacion, amiguismo, carteles, desvio de los recursos y el

control del Gobierno de industrias importantes, es una economia que no funciona.

Bajo un sistema de control de precios, el mercado y su dinamica de productividad y
rendimiento dejaron de ser tan fundamentales para los empresarios. Empezo6 a ser mas
importante influir en las decisiones en esas agencias reguladoras y en el cuerpo
regulatorio para que los comportamientos de los precios sean previsibles bajo los

controles (Grayson Jr., 1974).

El Banco de Espana respaldo el valor de la peseta con sus activos, con los del resto de

bancos, con los activos de los futuros contribuyentes y con su poder discrecional de
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dictar leyes y decretos. Ademas, establecid el curso legal de la peseta, obligando a

aceptar la peseta como pago de obligaciones.

Complemento6 esas medidas con otras ya mencionadas, como la obligacion de repatriar
las inversiones en el extranjero, la prohibicion de intercambiar oro y divisas y la

declaracion de la nulidad de las clausulas valor oro en los contratos.

En un régimen de papel moneda una inflacion muy alta s6lo se puede detener a través
de un compromiso claro y creible del ente emisor de defender el valor de su billete (los
llamados procesos de "estabilizacion" monetaria) (Rallo, Las hiperinflaciones bajo el

oro, 2008).

5.3.5. La guerra monetaria del Gobierno de Burgos

Segun avanzaba el frente, las autoridades nacionales libraron ademas una guerra
monetaria paralela, con la que pretendian minar la confianza en la moneda republicana

tanto en el interior como en el exterior.

Crearon una circulacion monetaria paralela que pretendia conseguir una bandera de
soberania diferenciada, destruir el sistema monetario del enemigo y organizar un

sistema monetario propio desde la ortodoxia econémica.

En noviembre de 1936 ordenaron estampillar los billetes circulantes en su territorio.
Con 70 maquinas de troquel circular, se estampillaron todos los billetes emitidos antes
del 18 de julio de 1936 que se depositaban en bancos, cajas de ahorro o sucursales del
Banco de Espana. Se declararon nulos y se ilegalizaron los billetes emitidos en la zona

republicana después de la fecha del levantamiento.

Solo los billetes estampillados tendrian valor. Esta medida permiti6 ademas sacar de la
circulacion billetes ocultos, reducir el atesoramiento e introducir en el sistema un
importante control sobre la masa monetaria. Cinco meses mas tarde se pusieron en
circulacion nuevos billetes (emitidos en Zaragoza y en Leipzig), que se canjearon por

los estampillados.

Se crea un “Fondo de papel moneda puesto en curso por el enemigo”, en el que se

deposita la peseta republicana que se va incautando al ir avanzando las posiciones. Ese
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dinero se infiltraba de nuevo en territorio enemigo de dos formas: como forma de pago
a los quintacolumnistas en ndémina del bando nacional y como arma de guerra, pues

afectod al nivel de inflacion del area ocupada y permite comprar complicidades.

Ademas, las pesetas republicanas se vendieron en el exterior y hundieron la cotizacién
de la peseta republicana en los mercados internacionales. A las autoridades republicanas
les empezo a resultar mas caro comprar en la bolsa de divisas de Paris la moneda
extranjera necesaria para poder importar bienes (con 100 pesetas republicanas, se

compraban 26.3 francos franceses en julio de 1938 y 2.1 francos en febrero de 1939).

La moneda estampillada empez6 a cotizar pronto en mercados internacionales por
encima de la moneda no estampillada. La sucursal del Banco de Espafia en Burgos se

convierte en la casa matriz, en el nuevo Banco de Espafia, en septiembre 1936.

El Gobierno de Burgos busca respaldar la nueva moneda que se va emitiendo con
activos reales. Para este fin, utiliza el oro que fue incautando el bando nacional y que se

fue depositando en los bancos permitioé conseguir ese respaldo.

El nuevo Consejo General del Banco de Espafia se encargd de garantizar que no
desaparecieran las reservas de oro y plata que respaldaban la circulacion fiduciaria con
varias directivas: prohibe las operaciones de mas de 25 000 pesetas, realiza controles de
capitales (con la excusa de evitar el ‘panico financiero’), prohibe disponer de mas de

2000 pesetas/mes (hasta junio 1938).

El canje monetario en las nuevas plazas tomadas se iniciaba en los mercados de abastos
(por personal del Banco de Espana), y después en los bancos locales, con un limite de
100 pesetas. En los pueblos, las peticiones eran previamente autorizadas por el alcalde o
el comandante militar. Se aceptaban los distintos medios de pago usados en el bando

republicano.

La banca también estaba parcialmente nacionalizada y sin apenas presencia extranjera.
Tenia poca inversion en la actividad industrial y mucho deposito bancario, mucha
liquidez y tipos de interés bajos. Con la toma de nuevas plazas, los saldos de las cuentas
corrientes se canjeaban por billetes nacionales a la par siempre que los saldos hubieran

sido menores o iguales a los existentes en el momento del levantamiento.

172



Capitulo 4

La politica cambiaria intenta defender la cotizacién de la peseta nacional con varios

decretos, como sefiala Martin Acefia (1985):

- En agosto de 1936 se decreta que la exportaciéon de oro, asi como la venta de
monedas de oro y de billetes extranjeros constituyen un delito de traicion.

- En septiembre de 1936 se limitan las retiradas de dinero de cuentas corrientes y
de cuentas de crédito a 1500 pesetas, y se fijan topes a las lineas de préstamos y
descuentos. En abril de 1939 se suspenden las obligaciones extra-bancarias de
pago en dinero en territorio de la Republica.

- En noviembre de 1936 se crea el Comit¢ de Moneda Extranjera para vigilar y
promover las operaciones con el exterior. Centraliza el comercio de divisas y fija
el tipo de cambio aplicable a las operaciones en moneda extranjera. Se tipifica el
delito de traicion, que incluiria a los que realizan exportaciones de oro, venta
monedas de oro, venta de billetes extranjeros...

- Enjulio de 1937 se bloquean los saldos en pesetas de los no residentes.

- En agosto de 1937 se impone a los ciudadanos la entrega a sus autoridades de
todas las divisas, oro amonedado o en pastas y valor extranjeros.

- Ennoviembre de 1938 se tipifican en la Ley de Delitos Monetarios 22 supuestos

delictivos de contrabando monetario con una amplia gama de penas.

Las autoridades nacionales tenian interés en que no se devaluara la peseta nacional
porque negociaron sus créditos para ser devueltos en moneda extranjera. De hecho, los
precios aumentaron en un 40% en la zona nacional (al poder contener el aumento de la

oferta monetaria, y conseguir unos controles de precios mas eficaces) (Garcia-Ruiz,

2000).

Una vez finalizada la Guerra, se restaur6 la unidad dineraria de las dos pesetas,
aplicando coeficientes reductores que reconocian la depreciacion de cada moneda. Se
absorbieron todos los medios de pago en manos del publico y se promulg6 la ley de

desbloqueo.

El Estado emitié ademas deuda especial, a vencimiento indefinido y sin interés, que
entregd al Banco de Espafia (una institucion de propiedad privada). Pretendia ser un

activo compensatorio de las pérdidas que los dos Bancos de Espana habian sufrido en
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sus balances. Esta emision no consiguid evitar la inflacion, por la persistencia del déficit

publico y los tipos de interés bajos (Garcia-Ruiz, 2000).

Esta Guerra Monetaria de la GCE no es una estrategia aislada. En la 2°GM, el General
McArthur inund6 Filipinas de pasivo monetario (billetes falsificados introducidos via
las guerrillas filipinas), de forma que se produjo un episodio inflacionario bastante
agudo, en el que la sociedad filipina llego a denominar a los billetes filipinos ‘Mickey

Mouse money’.

5.4. Formas de financiar la guerra por el Gobierno de la Republica.

El esfuerzo bélico en el bando republicano se financi6 fundamentalmente gracias al
ahorro pasado de la sociedad (reservas de oro acumuladas a lo largo de muchos afos), y
en parte también acudi6 al ahorro futuro, rebajando la calidad de las monedas usadas y

repercutiendo los costes a generaciones futuras.

El Gobierno Republicano fue menos transparente en sus presupuestos. Mantuvo unos
presupuestos ficticios para todo el territorio nacional. Eso dificulté entonces la
planificacion, y dificulta hoy en dia un seguimiento fiable de las cuentas publicas por

parte de historiadores. Hubo, ademads, una fragmentacion de la autoridad.

El bando republicano financi6 los gastos que se originaron a lo largo de los 33 meses de
contienda con recursos similares a los obtenidos en el bando nacional, aunque repartidos
de manera diferente. A continuacién repasaremos las distintas partidas de ingresos
(recaudacion de impuestos, acumulacion de deuda, incautaciones y creacion de dinero)

(Martin-Acefia, Martinez Ruiz, & Pons Brias, 2012).

5.4.1. Recaudacion de impuestos
El bando republicano recaudd por impuestos el 10% de los gastos totales de la
contienda (unos 3600 millones de pesetas, y 35 192 millones de gastos), algo menos que

en los afos previos a la guerra.

No se introdujeron cambios importantes en el sistema impositivo. Se aumentaron ciertas

tasas e impuestos. Sin embargo, la recaudacion disminuy6 sustancialmente respecto a
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afios previos (de 4.140 millones de pesetas recaudados en 1935, se pasaron a recaudar

como maximo 1.200 millones de media los tres afios siguientes).

Tras las nacionalizaciones de la propiedad privada del gobierno del Frente Popular, las
bases tributarias se redujeron y se dejaron de pagar impuestos directos por los bienes e
industrias confiscados por las organizaciones revolucionarias. Hubo ademas una mayor

desorganizacion de los aparatos del Estado.

Se estimul6 el pago a través del miedo y se ofrecian incentivos a los que denunciaban.
La administracion fiscal colapsé en los primeros meses de guerra, y se pudo reconstruir
después de un afio. Las organizaciones revolucionarias bloquearon la colecta de rentas

de la tierra y confiscaron propiedad privada, empresas industriales y de servicios.

Disminuy6 la recaudacion por impuesto de sociedades (al reducirse el nimero de
empresarios y el beneficio que generaban), y también la de otros ingresos especiales,
como los de la Loteria Nacional (asi la recaudacion por el sorteo de Navidad bajo desde
los 144 millones de pesetas en 1936 hasta los 9 millones en 1937). Se eximid de
impuestos a los salarios y se aumentaron los impuestos indirectos, al resultar mas facil

controlar el movimiento de bienes tangibles en tiempo de guerra.

Las autoridades regionales crearon también nuevos impuestos, como el que se aplico
por las autoridades vascas sobre los alquileres (de un 25%), que permitié financiar los

costes de la contienda y mas tarde, apoyar financieramente a los civiles refugiados.

Con un aumento de la imposicion, las autoridades se encontraban con una oposicion
interna de los ciudadanos, que podian revocar mas facilmente al gobernante que las
fuerzas externas. La Hacienda de la Republica tiene, pues, agotadas las vias impositivas,

y se ve obligada a buscar fuentes alternativas de ingresos.

Figura 1
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Recaudacion de impuestos en el
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5.4.2. Acumulacion de deuda
El endeudamiento fue bastante marginal en el bando republicano (menos del 5% de los
ingresos). Sus autoridades tuvieron dificultades para endeudarse en el mercado interno,
por el escaso crédito del Estado Republicano (que habia suspendido pagos en anteriores

emisiones de deuda) y por las rentabilidades reales negativas de sus titulos de deuda.

Asi, las autoridades republicanas emitieron un empréstito publico en julio 1938 al 3.5%
y otros titulos de deuda, que no tuvieron éxito. Eso les impidi6 retirar dinero de la

circulacion y, por consiguiente, controlar el aumento de los precios.

La financiacion internacional estuvo limitada a la ayuda de la Unidén Soviética, que
consistid en recogidas voluntarias de fondos y en préstamos. Hubo suscripciones
populares y donativos de la Unidén Soviética (400 millones de pesetas en 2 afios,

donaciones del 1% del sueldo).

Se recogieron 70 millones de pesetas en préstamos de sus bancos que se debian gastar
parcialmente en mercancias soviéticas. En enero de 1939 se abri6 un nuevo crédito de
50 millones de dolares al 3.5% para comprar mercancias soviéticas, que nunca llegaron

a destino porque se acabd la guerra antes.
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Una parte importante de la banca internacional (Londres, Paris, Nueva York) tuvo
recelos en financiar a la Republica, pues percibian un cierto clima revolucionario y
temian que se convirtiera en una nueva republica bolchevique, y por el propio desarrollo

negativo de la guerra.

Los bancos ingleses y americanos bloquearon las transferencias durante méas de un mes,
y la banca privada francesa también rechazé un empréstito de 700 millones de pesetas, a

pesar de estar garantizado con las minas de Almadén.

Los proveedores internacionales pedian cobrar sus suministros al contado con metales
nobles o con moneda extranjera a medida de que se degradaba el valor de la peseta
republicana. Las autoridades republicanas solo podian endeudarse en moneda extranjera
(que no podian manipular) o emitiendo deuda publica denominada en una divisa

extranjera (normalmente en délares americanos o en libras esterlinas).

Las autoridades republicanas utilizaron més dinero mercancia (metales amonedados) y
menos dinero deuda (pago a crédito o moneda republicana) para sus transacciones
(como la compra de armas), pues sus acreedores internos y externos no tenian confianza

en su solvencia (en que pudieran devolver esa deuda) y querian minimizar sus riesgos.

5.4.3. Incautaciones
Las incautaciones supusieron el 25% de los ingresos totales de la Republica (8688
millones de pesetas). El proceso revolucionario arrasé con muchas estructuras del
Estado (se incendiaron registros de la propiedad, con lo que ya no se podia reclamar la

posesion de muchos bienes) y aumento la inseguridad juridica en las instituciones.

Muchas ventas de activos publicos, requisas y registros domiciliarios no tuvieron
respaldo legal. Cuando las organizaciones obreras colgaban el letrero de ‘incautado (por
la CNT/UGT)’ en pisos, edificios, vehiculos, palacios de la aristocracia, centros de

reunion social de la burguesia, no respetaban la propiedad privada.

Se confiscaron como botin de guerra propiedades y bienes de familias y empresas
sospechosas de simpatizar con el enemigo, y se confiscaron medios de produccion
(hasta el 30% de las empresas industriales, mineria, vehiculos, medios de comunicacion,

banca) de forma alegal.
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Todas estas incautaciones de riqueza provocaron un incremento en la percepcion de
inseguridad y en el nivel de confianza entre los ciudadanos. Esa falta de confianza
tendria un impacto muy negativo sobre el nivel de produccioén agricola, industrial,

sidertrgica o minera, es decir, unos costes de oportunidad muy altos.

En las zonas rurales, se colectivizaron las tierras de grandes propietarios y se abolieron
las rentas. Se incendiaron también registros de la propiedad, y se abolié el uso del
dinero en algunos casos. Muchos comités colectivizaban todo el comercio y la Junta

Calificadora de cada término municipal consideraba quién era el enemigo del régimen.

Por decreto-ley de octubre de 1936, los ciudadanos estaban obligados a entregar metales
preciosos, joyas, divisas y valores extranjeros al Banco de Espana a cambio de vales y
titulos de deuda. No se trataba de una expropiacion en si, aunque se producia un delito

de contrabando si en 7 dias no se entregaba.

Estas incautaciones las regularon la Caja General de Reparaciones de dafios derivados
de la guerra y el Tribunal Popular de Responsabilidades Civiles. En un principio,
pusieron esos fondos de lado, para financiar la reconstruccion después de la guerra. Al

final sirvieron para financiar el Gobierno Republicano en el exilio.

En el ‘resumen oficial provisional sobre la evolucion de la Hacienda Publica desde el 18
de julio de 1936 hasta 1940°, publicado en el BOE del 4 de agosto de 1940, se estimo6
que los expolios de titulos, joyas, oro, plata y tesoros artisticos que fueron a parar al

extranjero, equivalian a unas dos veces el déficit exterior.

Hubo suscripciones populares y donativos de asociaciones diversas (Socorro Rojo
Internacional, Comité Antifascista de Perpifidn). Las Brigadas Internacionales también
recibieron recursos financieros y combatientes, entre otros, de partidos comunistas o de

asociaciones judias.

Por otra parte, se descerrajaron cajas de seguridad de particulares en bancos (con
divisas, oro, joyas y otros metales), por un valor de 913 millones de pesetas. Buena
parte del botin se encontré mas tarde en el castillo de Figueras, y el botin de los bancos

del Pais Vasco se recuper6 en gran parte después de pleitos ante tribunales europeos.

Se produjeron ademas sanciones e incautaciones a simpatizantes del bando nacional, por

un valor de 1272 millones de pesetas. Incluian tanto las incautaciones a los sublevados
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como la responsabilidad politica por dafios de guerra como fuente de financiacion (el

botin de guerra). Se tratd de un proceso con pocas garantias juridicas.

Las autoridades republicanas vendieron también activos propios (privatizando activos
publicos acumulados durante muchos afios), como una colecciéon de mas de 160 000

monedas del Museo Arqueoldgico Nacional.

También se vendieron 510 toneladas de oro (unos 4675 millones de pesetas) y unas
3000 toneladas de plata (656 millones de pesetas) depositadas en el Banco de Espana
(una sociedad privada con capital privado), que sirvieron como garantia y pago del

suministro de armas (en gran parte, material militar ruso de mala calidad y precio alto).

Las reservas metalicas se monetizaron en su mayoria (y se enviaron al Gossbank de
Moscu y a Francia como pago o como garantia de suministros de armas), y con las
ultimas 95 toneladas de oro, se solicitaron créditos a largo plazo para financiar la
compra de materias primas, maquinaria industrial y material de guerra. Cuando el oro

se empez0 a agotar, en marzo de 1938, se empez6 a vender la plata.

Las ventas de oro con fines distintos a los de defender el cambio de la peseta estaban
prohibidas por ley y las debia aprobar el Parlamento. Un decreto reservado del 30 de
agosto de 1936 (con caracter retroactivo y no publicado) lo permitié y otro decreto

reservado posterior eximi6 a los responsables de posibles reclamaciones.

El comercio casi limitado a Rusia, Francia y México, y los suministros de petréleo
dependientes de Rusia impactaron en la baja produccion. La contraccion de la oferta
productiva y el aumento de la oferta monetaria provocaron un aumento de los precios en

el bando republicano.

Las autoridades republicanas intentaron controlar este aumento de precios de tres
maneras: congelando los precios agricolas, estabilizando los sueldos de los funcionarios
y racionando mercancias esenciales, lo que atentd contra el derecho de propiedad de los

ciudadanos. Sin embargo, las autoridades no llegaron a realizar un control muy estricto.

Para evitar perder poder adquisitivo, los ciudadanos compraban bienes tangibles en
lugar de mantenerlo en pesetas que se devaluaban mucho. Como las autoridades

republicanas tenian interés en que hubiera demanda de pesetas, para que los aumentos
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de oferta monetaria les reportaran una mayor recaudacion, prohibieron las transmisiones

de bienes muebles e inmuebles (salvo autorizacion expresa).

Ademas, se suspendi6 la actividad de la bolsa de valores, por lo que las empresas
encontraron dificultades adicionales para poder financiarse. Las operaciones mercantiles
que implicaban un movimiento de fondos en los establecimientos de créditos también se
suspendieron. Los ahorros que normalmente se habrian destinado a financiar empresas,

se destinaron a financiar la empresa bélica.

Ademas, las autoridades republicanas controlaron el movimiento de capitales,
prohibiendo retirar de los bancos mas de 2000 pesetas desde el dia siguiente del
levantamiento (Decreto de 19 de julio de 1936) de forma temporal, aunque de facto, se

extendio hasta el final de la Guerra.

Se decretan limites de retirada de efectivo cada 10 dias. Querian evitar asi la fuga de
divisas (de capitales extranjeros que podian huir de situaciones de riesgo) y la
depreciacion de la moneda local. En realidad, como Espafia no llegd a adoptar el patron

oro, el capital extranjero tuvo hasta entonces poca presencia en nuestro pais.

Si bien las entidades financieras no fueron nacionalizadas, si fueron intervenidas:
sufrieron el acoso de organizaciones sindicales y politicas, y los consejos de

administracion fueron sustituidos por comités con representantes de los empleados.

Las autoridades republicanas controlaron también el comercio de divisas (Martin
Acefia, 1985), para poder controlar el dinero liquido en poder de los particulares. Los
controles de cambio impedian que los ciudadanos comunes escaparan facilmente de la

devaluacion de la moneda.

En marzo de 1936 se aprob6 un decreto que permitia el control de las exportaciones de
oro, plata y divisas y billetes del Banco de Espana y en octubre de 1936, otro que
obligaba a los ciudadanos a entregar el oro y las divisas en su posesion a cambio de

pesetas (al cambio oficial), o de un resguardo como garantia del deposito entregado.

Las autoridades del bando republicano dejaron de defender las cotizaciones de la
moneda y solo usaron las divisas como medio de pago en sus compras exteriores (desde
septiembre de 1936 el ministro de Hacienda puede depositar reservas metalicas fuera de

Espana). No optaron por contaminar la moneda del bando nacional.
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Como consecuencia de las restricciones al comercio de bienes y servicios, de los
controles de cambios y de capitales, de la incertidumbre politica, del impuesto
inflacionario y del resto de impuestos, surgieron mercados negros (el estraperlo), y con

ellos disminuyeron los ingresos impositivos y aduaneros (Hileman, 2015).

En estos mercados negros se comerciaba con precios reales (dictados por las
condiciones econdmicas en tiempos de guerra), no con precios oficiales (dictados por
las autoridades) (Higgs, A bogus example of controlling inflation with price controls.,
2012). El hecho de que existieran es una sefial de que la agencia encargada de vigilar

los precios de los bienes no fue efectiva.

Varias autoridades regionales consiguen una financiacion adicional autorizando

incautaciones adicionales y creando instituciones que ordenaban la vida economica.

Asi, las autoridades catalanas lucharon contra el atesoramiento de metales preciosos por
ciudadanos, bloquearon los depositos en bancos y cajas de ahorro. Crearon la Caja de
Crédito Industrial y Comercial, que se apropid de las sucursales del Banco de Espafia en

Catalufa, cuyo objetivo era centralizar los esfuerzos de financiar la guerra.

Ademas, solicitaron un crédito de 50 millones de pesetas al Gobierno de la Republica
para gastos de guerra y 30 millones de francos franceses para abastecerse de materias
primas. Crearon una Junta de Comercio Exterior de Catalufia, que controlaba el
comercio exterior de Catalufia. Crearon el ejército de Catalufia el 21 de noviembre de

1936 y financiaron las milicias populares.

Por su parte, las autoridades vascas aprobaron también la incautacion de joyas, alhajas y
oro depositados en las cajas de alquiler de los bancos (se consideraba como delito de

contrabando la posesion y no entrega de joyas con valor superior a las 5000 pesetas).

Prohibieron la compraventa de bienes inmuebles, y las cesiones, transmisiones o
gravamenes de fondos publicos y valores mobiliarios. Se hicieron cargo de la gestion de
la Bolsa Oficial de Comercio de Bilbao. Crearon ademds un Comité Interventor

Ejecutivo que intervenia la produccion, la distribucion y el consumo del petréleo.

Militarizaron por decreto muchas fabricas para la produccion militar. Segun Aguirre
(1956), consiguieron una financiacion adicional de menos de mil millones de pesetas

con oro incautado a los bancos vascos, con créditos del Gobierno de la Republica al
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Gobierno vasco, procedentes del Banco de Espafia con cargo a la Delegacion de
Hacienda de Bilbao (300 millones de pesetas) y del Banco de Crédito Local (250

millones de pesetas).

5.4.4. Creacion de nuevo dinero

El 60% restante de los ingresos del gobierno republicano (24 000 millones de pesetas)
procedieron de la inflacion monetaria. La oferta monetaria se multiplicé por 4 y la
oferta monetaria per cépita se multiplico por 6 (Martin-Acefia, 2017). Se trat6 de
créditos extraordinarios y suplementos de crédito del Banco de Espafia al Gobierno de

la Republica, y complementos de los fondos reservados, con cargo a los presupuestos.

Esta expansion monetaria propicié una inflacion de precios muy alta (un 140% anual,
aunque no habia un indice de precios oficiales en la Republica), y para contener el
descontento popular, el Gobierno sometié a los alimentos y a los bienes de primera

necesidad a un racionamiento.

El Banco de Espafia presta al Tesoro Publico republicano 23 000 millones de pesetas. El
Banco de Espana pasé de tener un pasivo de 6579 millones de pesetas en el momento
del alzamiento (5451 millones de billetes en circulacion y 1128 millones de saldo de
cuenta corriente efectivo) a 15 295 millones de pesetas (8490 millones billetes mas

6797 millones de saldo de cuenta corriente efectivo).

Ademas, los medios de pago en circulacion en el bando republicano superaron los
28.000 millones de pesetas (6 veces mas al poder de compra que al inicio de la guerra),
y a la vez, sus autoridades retiraron de la circulacion los metales que daban valor

intrinseco a la moneda.

Se inici6 una guerra de monedas, en la que el dinero perdia su funcién como deposito de
valor. Se empezaron a demandar otros bienes menos liquidos y més tangibles que no

perdian valor. La menor demanda de dinero influy6 en la inflacion de precios.

Asi, en Catalufa los precios de los productos de primera necesidad llegaron a ser de 12
a 15 veces mayores que en el bando nacional. Empez6 a triunfar una economia de

trueque y de cambio de bienes por servicios.
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El repudio de la peseta (y su alta inflacion) también estuvieron estrechamente
correlacionados con la creciente sensacion de que el bando nacional saldria ganador: los
agentes econdmicos empezaron a liquidar sus posiciones en estas pesetas (Rallo, 2013).

Dejaron de depositar su confianza en las pesetas circulantes y bajé su demanda.

Se redujo el valor de las pesetas y los precios empiezan a crecer por encima del
crecimiento de la oferta monetaria. Con esta inflacion, el calculo econémico se hizo
cada vez mas dificil, los intercambios a crédito se hicieron prohibitivos y la division del
trabajo tendi6 a desaparecer (como no se aceptaba la moneda, se producia mas para el

autoconsumo).

Los precios en el bando republicano se multiplicaron por 14 (frente al 40% en zona
nacional), determinado por la mayor creacion de dinero, la menor capacidad productiva,

y por lo poco estrictos y eficaces que fueron los controles de precios.

La confianza en la peseta republicana se fue erosionando segin iban aumentando las
sospechas de que las autoridades podian suspender pagos. La peseta republicana se fue
devaluando progresivamente, lo que llevo a los proveedores internacionales a aceptar

unicamente metales nobles o moneda extranjera.

Para conseguir esa moneda extranjera, las autoridades emitieron deuda publica
denominada en una divisa distinta de la peseta (o bien en dolares americanos o bien en
libras esterlinas). Se trataria de una moneda fuera de su control, que no podian

manipular. Por ello, aumentaron las posibilidades de quebrar o de suspender pagos.

La hiperinflacion en los tltimos meses de la guerra estuvo relacionada con ese proceso
de desmonetizacion de la peseta republicana (que deja de cumplir su funcion de
deposito de valor como activo monetario), en el que florecia el mercado negro (donde se

cambiaban las pesetas republicanas por moneda extranjera).

Tras inflarse mucho la oferta de dinero, crear nuevo dinero fue cada vez menos efectivo
como forma de financiacion, al usarse cada vez menos para sus transacciones. Al
principio de la contienda, los ciudadanos usaban la peseta republicana, pues confiaban

aun en ella.

La Ley de Ordenacion Bancaria vigente durante la Segunda Republica exigia al Banco

de Espafia respaldar la circulacion fiduciaria con dinero metéalico (45% hasta 4000
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millones de pesetas y 60% a partir de entonces). Asi, al inicio de la Guerra, circulaban
4600 millones de pesetas, y el Banco de Espafia estaba obligado a respaldar ese dinero
fiduciario con 2400 millones de pesetas en oro (700 toneladas) y 600 millones de

pesetas en plata.

El Banco de Espafia de la Republica emitio un informe el 30 de abril de 1938
(publicado el 8 de enero de 1939), donde informaba sobre la existencia de billetes en
circulacion por un valor de 9000 millones de pesetas (sin incluir los billetes de
Ayuntamientos, Diputaciones, o los certificados de plata). El Gobierno de Burgos lo
cuestion6 emitiendo un informe alternativo donde hablaba de un valor de 20.000

millones de pesetas.

5.4.5. Dineros utilizados en el bando republicano
En el bando republicano circularon varios tipos de monedas de forma paralela: billetes
del Banco de Espafia de la Republica, certificados de plata, billetes y monedas
regionales, provinciales y locales, vales y tickets de entidades colectivizadas y de
sindicatos. Los poderes populares y obreros se hicieron con el control de la emision de

buena parte del dinero que circulaba, y eso provoc6 inseguridad juridica.

Martinez-Ruiz (2013, pag. 221) justifica esa variedad de monedas por 3 motivos: no
hubo suficiente circulante en algunos momentos, constituyd un acto de identidad

revolucionaria para unos y de independencia politica para otros.

- Escasez de medios de pago:

Para realizar los pagos a sus proveedores (de armas y de otros bienes), las autoridades
republicanas acapararon plata amonedada en manos de los ciudadanos. Promulgaron un
decreto en octubre de 1936, que autorizaba la distribucién de certificados de plata, y

otro a principios de 1937, que permitia pagar a milicianos y funcionarios en billetes.

Los ciudadanos se desprendieron entonces de las monedas con un valor real inferior y
atesoraron las de un valor real superior. Guardaron las monedas metalicas (de plata,
bronce o niquel), y usaron los certificados de plata de 5 y 10 pesetas para sus pagos

cotidianos. Se activo asi la llamada Ley de Gresham.
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Retuvieron las monedas de metal con valor intrinseco, y desconfiaron del papel moneda,
pues temian que la peseta como unidad monetaria perdiera valor dia a dia. Primero
desaparecieron de la circulacion las piezas de plata de 50 céntimos, 1, 2 y 5 pesetas, y

después las de cuproniquel de 25 céntimos y las de bronce de 1, 2, 5 y 10 céntimos.

Las monedas de bronce alimentaron las fabricas de municiones (igual que lo hicieron
las campanas de muchas iglesias). Los soldados y funcionarios cobraban en papel, pero
muchas veces no podian consumir con ellos, pues los pequefios establecimientos no

usaban moneda de denominacién pequena para las vueltas.

Mas adelante, las autoridades promulgaron nuevos decretos que pretendian recuperar
esas monedas metélicas, y con ellas, una mayor certidumbre. Por el contrario, los
ciudadanos ganaron en incertidumbre al tenerse que conformar con usar titulos de deuda
y otras monedas de peor calidad (que no garantizaban a sus tenedores recuperar el valor

nominal que tenia la moneda en el momento de aceptarla inicialmente).

En su novela Homenaje a Catalufia, George Orwell describe la ausencia de monedas de
pequeia denominacion en Barcelona (entre 0.10 y 2.5 pesetas), al narrar como una
sefiora no pudo concluir su compra al no tener el tendero cambio de un billete de 10

pesetas y no poder permitirse ella hacer una compra mucho mas cara (Horvitz, 1991).

Mientras llegaban las monedas emitidas por el Gobierno central, fueron surgiendo otras

alternativas en el mercado de manera espontanea:

- los comerciantes (panaderos, zapateros, tranvias, hosteleros) emitieron vales en
pequefios valores canjeables en el comercio emisor, una estrategia comercial que
aseguraba al comerciante emisor cierta fidelidad de los clientes.

- muchas comunidades locales (unos 1500 municipios, casi el 70% de los
municipios valencianos y catalanes), instituciones regionales, sindicatos,
comités politicos, pequeiios comerciantes o cooperativas se convirtieron en las
nuevas casas de moneda: emitieron su propia moneda en papel y acuflaron
moneda metalica en metales no nobles (laton, zinc, niquel, aluminio).

- los ciudadanos recurrieron al trueque de mercancias. De forma espontanea
surgieron mercados (Velarde Fuertes, 2000) donde se intercambiaba arroz,
azucar, harina (Orihuela), zapatos (Elda) o donde ciertos bienes (tabaco o

pastillas de jabon) se convirtieron en unidades de cuenta (Velarde Fuertes,
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2009). Esta practica fue méas comun durante la hiperinflacion de los meses

finales de la guerra, cuando se pierde la confianza en las distintas monedas.

A finales de 1937, mas de 2000 organizaciones distintas (sin contar los comerciantes)
habian emitido cerca de 7000 tipos distintos de billetes y 50 monedas metalicas (Real
Casa de la Moneda, 2003). Las nuevas casas de monedas fueron los ayuntamientos, las
instituciones regionales, los sindicatos, los comités politicos, las colectividades agrarias,

los comités de fabricas, los pequefios comerciantes y las cooperativas.

Cerca de 1500 Consejos Municipales (o ayuntamientos) emitieron su propio papel-
moneda en territorio republicano: 687 de un total de 1075 municipios de Catalufia y 386

de un total de 545 de Valencia (Linde, 2005, pag. 166).

Casi todas las emisiones iban respaldadas por un depdsito de moneda legal igual a la
cantidad expedida (que solia consistir en billetes del Banco de Espafia), que se guardaba
en algin banco o en la caja de seguridad del Ayuntamiento. Muchas de las monedas

municipales catalanas estuvieron respaldadas por la Generalitat.

Esas nuevas casas de moneda emitieron varios tipos de billetes, vales, bonos, pagarés,
sellos de correo, timbres moviles, y los entes emisores dispusieron asi de moneda
divisionaria o fraccionaria. Estas monedas se usaron mas en intercambios locales. Para

las relaciones no locales, se us6 mas el trueque o el dinero antiguo del Banco de Espana.

Estas emisiones no se coordinaron y tuvieron validez normalmente dentro del término
del municipio emisor, si bien en los municipios colindantes a las grandes ciudades se

aceptaba la moneda local de la gran ciudad (como fue el caso de Barcelona).

Como los dineros locales no llegaron a conseguir una confianza suficientemente amplia
de los ciudadanos, los intercambios se ralentizaron. En enero de 1938 el Ministerio de
Hacienda ordené que se retiraran y que se canjearan esos billetes locales por billetes

emitidos por el Banco de Espana, de curso legal (Linde, 2005, pag. 167).

Al no emitir suficiente moneda pequefia en un principio, el gobierno de Negrin habilitd
provisionalmente los sellos de Correos y los timbres del Estado de 5 a 25 céntimos
como monedas de curso legal, que circularon hasta finales de 1938. Estos sellos iban
adheridos a unos discos de carton con el escudo nacional en su reverso, que las

autoridades suministraron de forma gratuita.
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- Proceso de descentralizacién politica:

El sistema de gobierno de la Republica estuvo bastante descentralizado, con 6
Gobiernos con plenos poderes: el de 1a Republica, el vasco y el catalan (con facultades
legislativas y ejecutivas independientes) y 3 instituciones auténomas (el Consejo
Revolucionario de Aragdn, el Consejo de Asturias y Leon y el de Santander, Burgos y

Palencia), con esquemas juridicos independientes y con control del sistema financiero.

El territorio republicano se fue convirtiendo en un reino de taifas independientes, en el
que los gobiernos regionales y locales emitian su propia moneda. El Pais Vasco y

Cataluna vieron en la moneda, ademas, un instrumento de construccién nacional.

El Estatuto de Autonomia para Alava, Guipuzcoa y Vizcaya, aprobado por unanimidad
el 1 de octubre de 1936, recoge un proceso de independencia monetaria y de control
bancario. Se emitieron los eliodoros, que eran talones librados por los distintos bancos y

cajas de ahorro contra el Banco de Espafia.

Los Decretos de S’Agard de enero de 1937 autorizaron a la Generalitat de Catalufia a
crear dinero. Los billetes de la Generalitat tenian valores intermedios de 2.5 a 10 pesetas
y estaban respaldados por los depdsitos de oro y divisas de las delegaciones del Banco
de Espana y del Ministerio de Hacienda en Catalufia, que fueron intervenidos en agosto

de 1936 por la Generalitat.
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El sistema monetario catalan se articula en 3 niveles: los entes locales emiten las
denominaciones menores (billetes hasta 2 pesetas), la Generalitat emite las
denominaciones intermedias (entre 2.5 y 10 pesetas) y el Banco de Espafia emite los

billetes de mayor valor (entre 25 y 1000 pesetas).

Por ultimo el Consejo Revolucionario de Aragén, el Consejo Interprovincial de
Santander, Burgos y Palencia, y el Consejo de Asturias y Leon controlaron su propio

sistema financiero y también emitieron monedas regionales.

- Experimentos econdmicos v sociales:

El modelo economico de la Republica fue el de una Republica revolucionaria y
anticapitalista. Los poderes populares y obreros (Comités de la UGT, CNT, POUM,
PSOE, Juventudes Socialistas) se hicieron con el control de instituciones como la

emision de dinero, la sanidad o el transporte.

Se produce una distorsion en la cadena de mando y deja de haber una politica
economica coherente. Muchos comités politico-sindicales querian la revolucion antes de

la guerra, y otros, al revés, querian la guerra antes de la revolucion.

Algunas colectividades anarquistas en Aragon y en Levante abolieron por poco tiempo
en los anos 1936 y 1937 el dinero de curso legal emitido por el Banco de Espafia. En
esos casos, surgen los vales, que son promesas de pago que necesitan ademds de un

responsable que les dé respaldo.

Hubo otros municipios de Aragén y Andalucia, como Castro del Rio (Cordoba), que
sustituyeron el dinero por las cartillas de racionamiento y nuevo numerario colectivista

(s1 bien en el mercado negro seguian circulando los billetes del Banco de Espafia).

Otras colectividades de Aragon crearon sistemas monetarios nuevos diferentes de la
peseta. Asi, en Binéfar (Huesca) reemplazaron la peseta por las unidades y los grados (1
unidad = 100 grados), y en Andorra (Teruel) la reemplazaron por los enteros y los

centavos.

El Gobierno central solo recobrd algunas competencias en el control de la emision a

finales de 1938, cuando decretd que todas las emisiones de billetes no realizadas por el
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Banco de Espafia no serian validas. En algunas regiones como Catalufia hubo cierta
resistencia pasiva al canje de la moneda local por la nueva moneda nacional (a

diferencia de Alicante) y se dejo de usar a efectos practicos en enero de 1939.

La confianza en la peseta republicana se fue erosionando paulatinamente, al aumentar
los temores de que el Gobierno pudiera quebrar o suspender pagos. En los ultimos
meses, los ciudadanos dejaron de mantener liquidez en activos monetarios, y el trueque

y el cambio de bienes por servicios pasaron a ocupar un lugar mas preponderante.

El proceso de desmonetizacion de la peseta republicana derivé en un periodo corto de
hiperinflacién, cuando aumento la percepcion de que el bando nacional saldria ganador
y los agentes econdomicos empezaron a repudiar y a liquidar las pesetas republicanas. La

planificacion y el calculo econémico se hicieron entonces cada vez mas dificiles.

Una moneda se suele usar mas cuando tiene buenas propiedades monetarias (si su oferta
es escasa, si es dificil de controlar y de falsificar, si facilita el comercio, si se acepta a
nivel global y si inspira confianza). El mercado suele demandar las monedas de mejor
calidad. Al mismo tiempo, cuanto mas se demanda y mas se usa una moneda, mas

aumenta su valor.

Las monedas de oro, plata o cobre constituyeron un dinero con muy buenas propiedades
monetarias y fueron muy demandados en €época de guerra. Los titulos de deuda emitidos
por autoridades locales o regionales (aceptados en sus respectivos municipios o
regiones), o los vales (aceptados en los establecimientos que los expedian), constituian

peores formas de dinero al haber mucha incertidumbre y poca confianza.

Los precios se multiplicaron por 15 en la zona republicana (frente a su aumento en un
40% en zona nacional), debido a la mucha creacion de dinero (la oferta monetaria
aumentd en un 286% en el primer afio), la menor capacidad productiva y los controles
de precios fueron poco estrictos y eficaces (Garcia-Ruiz, 2000), y a la desmonetizacion

producida cuando los ciudadanos empezaron a prever una posible derrota.

Si al comercio se le hubiera dejado actuar libremente, el nivel de precios habria
buscado, como la corriente de un rio, sus niveles naturales. Una vez que terminé la
guerra, la produccion empez6 a aumentar, lo que absorbid en parte el aumento de la

moneda y el crédito durante la guerra y controld los precios Sanchez Asiain (2012).
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Las formas de financiar la guerra por cada bando se podrian resumir de la siguiente

manera:
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5.5. La intervencidon externa en la Guerra Civil Espaiiola
Dado que ninguno de los dos bandos tenia capacidad para producir bienes militares
suficientes como para mantener el esfuerzo de guerra, las importaciones permitieron

aumentar la intensidad y la duracion de la Guerra Civil Espafiola (Martin-Acefia,

Martinez Ruiz, & Pons Brias, 2012, pag. 155).

Con la excepcion de México, el resto de paises que prestaron ayuda, armas o dinero a
uno o al otro bando de la Guerra firmaron en septiembre de 1936 el Pacto de No
Intervencion, que, paraddjicamente, pretendia evitar la intervencion extranjera en la

Guerra Civil Espanola. Fue una ayuda bastante considerable.

Como en muchos otros conflictos, el boicot a la comida funcioné muy bien y el boicot a
las armas no fue nada efectivo. Asi, el bando nacional recibié financiacién (8477
millones de pesetas) superiores a las reservas del Banco de Espana en julio de 1936

(6113 millones de pesetas) (Viias Martin, 2013, pag. 362).

El suministro de armas del bando republicano dependia de la Unién Soviética (su
proveedor principal), de México y de Francia. Pagaron las armas al contado y a un
precio mayor, mientras que los sublevados pudieron pagar a plazos. Al inicio de la

sublevacion, controlaban el 65% de la aviacion y de la marina y el 47% del ejército.
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La intervencion exterior fue determinante en el desarrollo de la guerra y aument6 la
deuda con los acreedores internacionales. Los paises que intervinieron prolongaron la
duracion, la intensidad y el sufrimiento de la guerra, si bien seguramente actuarian con

la buena intencidn de realizar una transformacion social.

Actuaron como ingenieros sociales y ‘humanitarios con guillotina’, con la conviccion
de que la sociedad espafiola necesitaba ayuda externa para combatir elementos
insurgentes; esta sociedad no tenia la culpa de estos hechos y el mundo entero estaba

obligado a salir a defenderlos en mision humanitaria (Paterson, 1943, pag. 244).

Por lo general, los intervencionistas tachan de egoistas e inmorales a los que propugnan
la neutralidad exterior en las guerras No pueden admitir el orden natural, gracias al cual
los hombres tienen el poder de arreglarselas solos. Estos humanitarios con guillotina
necesitan tener un lugar importante en la vida de los demas, proponen hacer lo que es

bueno para ellos y en realidad se transforman en terroristas.

La intervencion extranjera en una guerra se suele justificar con fines loables, como
defender los derechos humanos, reconstruir paises, expandir la libertad o la democracia.
Sin embargo, los intervencionistas ignoran limitaciones econémicas y de conocimiento:
no es posible predecir como se van a comportar grupos de gente a medio plazo a los que

tropas extranjeras les imponen un determinado tipo de actitud por la fuerza.

Como apunta Rothbard (2009, pag. 123), los paises no beligerantes no deberian sentirse
culpables por no estar en guerra. Desde fuera, la mejor ayuda que pueden aportar seria
la de apoyar abiertamente el mercado libre y una sociedad de comerciantes, antes que

aportando ayuda militar o financiera.

Se suele caracterizar a las intervenciones exteriores como humanas, justas y caritativas,
sin embargo, quitan la dignidad a sus beneficiarios, tratandolos como nifios, haciéndoles
ver de una manera velada que estando en guerra, uno es incapaz de tomar buenas

decisiones (Feeney, 2013).

En las relaciones internacionales las buenas intenciones no son tan importantes como
las consecuencias, el dafio colateral y la gente inocente que se mata en las guerras
(Bricmont, 2006). Y dadas las consecuencias tan devastadoras de las guerras, deberia
existir mas bien una presuncion contra la guerra, se deberian exigir razones de peso para

poder meterse en una guerra (Huemer, 2013).
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Las intervenciones armadas en el exterior se justifican por razones humanitarias, bajo
alguna forma de propaganda (Zolo, 2009), desde los abusos de Saddam Hussein a los
ciudadanos kurdos o de los Talibanes hacia las mujeres afganas. Se tiende a actuar con

una superioridad moral sobre lo que les viene mejor a otros paises.

La guerra supone un coste muy alto, tanto visible (destruye riqueza y vidas humanas)
como oculto (el gasto en apoyar a un soldado se podria gastar en su mejora intelectual y
moral) (Malcolm, 1845). Las ganancias de cambiar la politica exterior intervencionista

y de confrontacion por una de cooperacion y diplomacia pueden ser muy altas.

Las guerras intervencionistas suelen ser guerras ofensivas. No se suelen conseguir los
fines propuestos y se disminuyen las libertades tanto en el pais donde se ha intervenido
como en casa. Por el contrario, las guerras que se financian de forma voluntaria suelen

ser guerras defensivas.

Durante la Guerra Civil Espafiola, hubo otra guerra paralela de propaganda politica en
ambos bandos, en la que se introdujo la mentira como elemento distorsionador de la
informacion. Se jugaba con el factor miedo, se apelaba a la figura protectora del Estado
y se denunciaba a grupos pacifistas por falta de patriotismo y por exponer al pais al

peligro (Agirre Aranburu, 2002, pag. 41).

Las acciones humanitarias que vinieron del exterior tuvieron un componente
propagandistico importante: la violencia se veia como una causa noble y justa, y se
justificaba en nombre del humanitarismo. Las acciones deberian juzgarse por sus
resultados y no por sus buenas intenciones. La propaganda y las mentiras que llevan a

los soldados a la guerra y a la muerte son inmorales.

Coyne (2013, pag. 186) propone alternativas mas efectivas a la accion humanitaria en el
exterior tales como los esfuerzos privados de ayuda, en particular, las remesas de dinero
por inmigrantes (abocando implicitamente por una mayor libertad de movimiento de

personas), las ayudas militares privadas y las voluntarias.

La doctrina Estrada en las relaciones internacionales reflejaba el aislacionismo politico,
la voluntad de no intervenir en los asuntos internos de otros pueblos, de determinar si un
gobierno extranjero es legitimo o ilegitimo. Estuvo asociada con la doctrina de

Westfalia, que propugnaba evitar alianzas con otros paises.
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Keohane y Nye (1989) propugnan la interdependencia compleja, frente al realismo
politico de Raymond Carr, Hans Morgenthau, Henry Kissinger. En esa misma linea,
Chenoweth y Stephan (2014) también propugnan el principio hipocratico de ‘primero,
no hacer dafio’, intentando promocionar la democracia y grupos de ayuda de la sociedad

civil en otros paises.

En materia armamentistica, ninguno de los dos bandos fue superior cuantitativa o
cualitativamente, ni en artilleria (con diferentes matizaciones sobre logistica, empleo,
mantenimiento y municionamiento), ni en aviacién (los sublevados recibieron mas
bombarderos, pero los republicanos tenian mas cazas y los cazas soviéticos tenian

mucha mejor calidad que los alemanes o los italianos) (Molina & Permuy, 2016).

El Ejército Republicano si fue muy superior en materiales acorazados (tanques y
vehiculos blindados de todo tipo), importados en su mayoria de la Union Soviética. Con
una gran parte del oro que llegd a Francia se compraron aviones franceses (Putez 54,
Nieuport 46), aviones canadienses (Grumann GE-23), cafiones antiaéreos suizos
(Oerlikon — 20mm) o suecos (Bofors de 40mm), contra-carros franceses (Hotchkiss de

25mm). En total, unos 1.500 cafiones y unos 500 aviones (Molina & Permuy, 2016).

El aprovisionamiento fundamental de armas vino de fabricas de armas nacionales. Asi,
el bando nacional se suministraba en la Fabrica de Armas de Oviedo (que se desplazo a
La Corufia), mientras que los proveedores del bando republicano se encontraban en el
Pais Vasco, Esperanza y Unceta en Guernica (pistola Astra 400), Beistegui Hermanos

en Eibar (ametralladoras MM31), Bonifacio Echeverrria, Gabilondo y Cia.

En Valencia se fabrico el Naranjero (una copia del subfusil alemén Schmeisser MP28-
IT), la pistola Astra 1921, ametralladoras Maxim, granada de mano defensiva
‘Universal’, y en Catalufa, con la ‘Comissié d’Industries de Guerra’ (creada el 7 de
agosto de 1936 con la intencion de adaptar la industria catalana a la produccion de
material militar), se comenz6 a fabricar la pistola automatica Isard, la pistola Astra

1921, el subfusil Labora (en calibre 9mm largo) (Museo de la Industria Armera, 2018).
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5.6. Conclusiones

A grandes rasgos, se financi6 una quinta parte de la Guerra Civil desde el exterior, una
tercera parte con ahorros pasados (confiscaciones, reservas de oro), dos terceras partes
con cargo a ahorros futuros (préstamos, emision de masa monetaria) y marginalmente

con tributos asociados a rentas generadas durante la contienda bélica.

Los acreedores internacionales y nacionales cubrieron menos de una cuarta parte de los
gastos y lograron recuperar la mayoria de lo prestado con sus respectivos intereses. La
Banca Kleinwort de Juan March recibi6 el pago integro de los créditos concedidos, y el
Gobierno alemén fue cobrando el equivalente a su deuda pendiente en materias primas

(naranjas, minerales...) (Sanchez Asiain, 2012).

Se concedido una quita de la deuda italiana de unas mil millones de pesetas, las
aportaciones de Francesc Cambd no se devolvieron integramente, o las ayudas que
aportd Navarra fueron premiadas una vez terminada la guerra, con la firma de un nuevo

convenio econdmico en 1941, en el que se vuelve a instaurar el régimen foral navarro.

En contraste, muchas otras partidas no se devolvieron: las aportaciones privadas de los
ciudadanos, las confiscaciones de sus cajas de alquiler en bancos o la pérdida de su
poder adquisitivo real como consecuencia del aumento de la masa monetaria y de los
precios. Los ciudadanos soportaron el grueso del peso de la financiacion, y recuperaron

una parte muy pequeia de la riqueza que transmitieron de forma voluntaria o forzosa.

Los bancos comerciales pudieron recuperar todo el dinero que prestaron al Banco de
Espaia (que permitié un aumento de la oferta de dinero en circulacion), mientras que
los ciudadanos no pudieron compensar la disminucion del poder de compra derivado del

aumento de la oferta monetaria.

La Guerra Civil Espafiola se financi6 de forma voluntaria (emisiones de deuda y
préstamos realizados por nacionales y extranjeros) y forzosa (subida de impuestos,
confiscaciones y aumento de la oferta monetaria, un impuesto velado a las tenencias de

efectivo).

Los grandes perdedores de la Guerra Civil Espafiola fueron los ciudadanos que sufrieron
torniquetes, amputaciones, paraplejias, torturas, violaciones, hambre, muertes de padres
e hijos, los que se vieron forzados a emigrar, o vieron como entregaban a sus hijos una

deuda en herencia.
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Los grandes beneficiarios fueron las empresas de armamento, los bancos acreedores
nacionales e internacionales, que pudieron recuperar su dinero integramente, los lideres
politicos y militares, a quienes no se les exigio responsabilidades por sus actos, y otras
empresas suministradoras de material (cobre, zapatos, petroleo, construccion...), que

pueden multiplicar sus beneficios por 10 o por 100.

El amiguismo, los sobornos y la corrupcion interna han solido estar muy extendidos en
el sector militar (Coyne C. J., 2014, pag. 7). El negocio de las armas absorbe una buena
parte de los presupuestos publicos y recibe numerosos beneficios (que otros sectores
industriales no reciben), segun el Instituto Internacional de Estocolmo de Estudios para

la Paz, o SIPRI (2015, pag. 17).

Como en otras guerras, al querer las autoridades planificar la economia, se produjeron
muchas ineficiencias, pues los precios dejaron de jugar un papel coordinador de la
actividad economica (Lavoie, 2016). No disponemos de ejemplos concretos de

ineficiencias de nuestra Guerra Civil, pero si de la Primera Guerra Mundial.

Estados Unidos fabric6 20 millones de mosquiteras que nunca llegaron a su destino
(Francia), se gastd un billon de ddlares en motores de avion que nunca despegaron, o
fabrico cientos de miles de sillas de montar Mc Clellan, no necesarias para desembarcar
en Europa en 1944. De estas ineficiencias se beneficiaron unicamente los duefios de las

empresas (Butler, 2003, pag. 30).

En las 3 Guerras Carlistas que hubo en el siglo XIX en Espafia (1833-40, 1846-49,
1872-76), apenas hubo abuso en el aumento de la oferta monetaria. Las monedas de oro
y plata circulaban de forma mucho més extendida que la moneda fiduciaria. Esas
monedas metélicas tenian valor intrinseco (su valor dependia de su contenido metalico),

no representaban ninguna promesa de pago, como era el caso de la moneda fiduciaria.

No hubiera sido posible establecer dos circulaciones monetarias diferentes (con las
autoridades estampillando los billetes circulantes en su territorio), pues no estaba
generalizado el uso del papel fiduciario. Tampoco hubo intervencidon exterior y la

intensidad de los tres conflictos fue bastante menor.

El Real Decreto Echegaray de 19 de marzo de 1874 otorgd el monopolio de emision de
la peseta al Banco de Espaifia, a cambio de un préstamo de 125 millones de pesetas para

subvencionar los costes de la Tercera Guerra Carlista (que termind en febrero de 1876).
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Nos podriamos preguntar entonces: ;Se habria acortado la duracion de la Guerra Civil
Espafiola si hubieran circulado en Espafia las monedas de oro y plata? ;Y habrian sido

las Guerras Carlistas méas mortiferas si hubiera habido moneda fiduciaria en el siglo

XIX?
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Nervos Belli, Pecuniam Infinitum (Marco Tulio Ciceron)

El medio para la guerra es un dinero infinito

6.1. Introduccion
En nuestro recorrido histérico y tedrico hemos podido probar parcialmente la primera
premisa de la hipotesis: las autoridades han recurrido al envilecimiento de su moneda, al

aumento de la oferta monetaria como forma mas socorrida de financiar las guerras.

En este capitulo exploraremos la validez de la segunda premisa de nuestra hipotesis de
partida: si el uso de Bitcoin estuviera extendido en la sociedad, las autoridades tendrian mas
dificultades en financiar las guerras, y en consecuencia, se explorarian vias alternativas mas

economicas (y mas pacificas) para solventar sus diferencias.

Para ello, vamos a explorar el componente diferenciador del Bitcoin que dificultaria a las

autoridades el abandono de un supuesto patron Bitcoin en el momento del estallido de las
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hostilidades. Vamos a analizar las propiedades monetarias de esta nueva moneda y como

afectaria su adopcion a cada fuente de financiacion.

Historicamente, las autoridades han abandonado sistematicamente los sistemas monetarios
que no les impedian financiar sus esfuerzos bélicos en el momento en el que estallaban los
conflictos. Asi, decidian abandonar los corsés y las obligaciones monetarias que les

impedian manipular facilmente la oferta monetaria.

Asi, por ejemplo, Alemania, Francia, el Reino Unido y el Imperio Britanico abandonaron el
patrdon oro al comienzo de la Primera Guerra Mundial, abandonando la obligacion mantener
reservas de oro para respaldar el valor de su moneda, y volvian a adoptar las monedas

fiduciarias cuya emision controlaban.

Los datos que recopilamos sobre como se financi6é cada bando de la Guerra Civil Espafiola
nos van a permitir entender mejor las limitaciones de cada fuente de financiacion. ;Podrian
las autoridades seguir recaudando impuestos, expropiando, endeuddndose o envileciendo

moneda en el caso de que cambiara la moneda?

Si el medio de intercambio mas extendido hubiera sido el Bitcoin (o monedas respaldadas
por Bitcoin), ;se habrian financiado sus autoridades de una forma diferente? ;Afectaria un
patrén monetario Bitcoin al desarrollo de la guerra? ;Qué capacidad de maniobra habrian

tenido sus autoridades en este nuevo contexto monetario?

Realizaremos un estudio comparado sobre si Bitcoin permitiria financiar con cada fuente de
financiacion en tiempos de paz y lo que podria cambiar en tiempo de guerra. Concluiremos
si existirian o no posibilidades de que estallara un conflicto armado y de que se prolongara

en el tiempo en una sociedad que adoptara el Bitcoin.

Este método de andlisis se conoce como un contrafactual. Se trata de una metodologia
alternativa mas sencilla donde construimos hipotesis alternativas y calculamos los costes de
oportunidad de usar una moneda diferente (Hiilsmann, 2003). Es un ejercicio que se aplica

en otras disciplinas sociales como la psicologia.

De esta manera, evitaremos construir y modelizar un sistema complejo (e incompleto) que
incluya los multiples factores muy variados e interrelacionados que intervienen en un

sistema monetario.
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6.2. Supuestos de partida

En la construccion de ese escenario hipotético, partiremos de varios supuestos iniciales:

- Supondremos que este nuevo patrén monetario Bitcoin se adopta de una forma

voluntaria y espontdnea, pudiendo realizar o aceptar pagos en Bitcoin.
- Supondremos que Bitcoin goza de cierta aceptacion fuera de nuestras fronteras.

- Cuando hablemos de Bitcoin, nos estaremos refiriendo en todo caso a Bitcoin
Satoshi Vision (BSV), la versién o implementacion del protocolo de Bitcoin que

mas se aproxima al concepto descrito en el Libro Blanco (Wright C. S., 2008).

- Supondremos que la tecnologia necesaria para usar Bitcoin (internet y telefonia

movil) habria estado accesible en esa época.

Segiin algunos autores (Selgin, Can Bitcoin Replace Government-Issued Money? A
Debate, 2019), el nuevo escenario de una sociedad con patrén Bitcoin seria actuable

inviable por varias razones:

- Bitcoin es una moneda aun muy volatil, hasta siete veces mas volatil que el oro en
2019 (Gulker, 2019), lo que desincentivara su uso. Esa volatilidad podria disminuir
a medida que se popularizara su uso y, sobre todo, que se fueran popularizando los
mercados de futuros y derivados. En la actualidad, se estan desarrollando este tipo

de mercados y empezaran pronto a adquirir mas entidad.

- Una parte importante de la red es ain muy insegura (asi, una tercera parte de todas
las casas de cambio ha sufrido algun hackeo, frente a menos de un 1% de los bancos
en EE.UU.). En un universo BSV con sistemas de clave compartida, a los hackers se
les podria seguir mas facilmente la pista, pues los registros ya no pueden ser
borrados y se puede controlar mejor quién tiene acceso a la base de datos

corporativa (Wright, 2019).
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- Sus transacciones tienen un coste muy alto. Estas criticas no serian aplicables a

BSV, cuyo coste medio por transaccion es 1000 veces menor que BTC *.

- No escala bien y no permite una adopcion global, con una capacidad de gestionar
muy pocas transacciones/segundo atn, lo que limita la velocidad de sus
transacciones. BSV ha superado ya este problema usando un tamafo de bloques
mayor (mil veces mayor que BTC - 2Gbs en lugar de 2Mbs), y en febrero de 2020
esta previsto que se elimine su limite de tamafio. Eso permite que se puedan
gestionar actualmente mas de mil transacciones/segundo (frente a las 5-7

transacciones por segundo de BTC).

Con todos estos supuestos, nos preguntaremos si esa economia bajo un patréon Bitcoin
habria podido prevenir o acortar la Guerra Civil. De esta forma, intentaremos validar de una

manera alternativa la validez de la segunda premisa de nuestra hipdtesis inicial.

6.3. ;Como se financiaria una sociedad en tiempos de paz con patron
Bitcoin?

Vamos a estudiar los efectos mas plausibles de la adopcién de Bitcoin en una sociedad en
tiempos de paz y mas tarde, lo que podriamos esperar en el comportamiento de los

ciudadanos, y especialmente de sus autoridades en el caso de que estallara una guerra.

Para entender mejor lo que pasaria en tiempos de paz, analizaremos en primer lugar
como reaccionarian ciudadanos y autoridades y cémo les afectaria en su actividad. En
segundo lugar, analizaremos cémo ese nuevo patron afectaria a cada fuente de ingresos

de la financiacién publica.

6.3.1. Efectos de la adopcion del Bitcoin en una economia en paz

* https://bitinfocharts.com/comparison/transactionfees-btc-bsv.html
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Efectos sobre los ciudadanos
- En contra de la percepcion generalizada, Bitcoin no es una moneda anénima que
puede estar lejos del radar de las autoridades. Antes al contrario, aportara mucha

mas luz y transparencia a las transacciones de ciudadanos y autoridades.

- Si hubiera un uso generalizado del Bitcoin, los ciudadanos podrian realizar
transacciones con mas facilidad, dadas sus excelentes propiedades monetarias que
disminuyen las fricciones (minimizan los costes y aumentan la velocidad de
transaccion). Al expandirse su uso, aumentarian los intercambios (voluntarios y
mutuamente ventajosos) y el comercio, los mercados se volverian mas conectados,

mas especializados y mas productivos.

- Los ciudadanos tendrian mas posibilidades de acceder a los capitales extranjeros.
Un territorio cuya divisa no se va a depreciar es un territorio atractivo para el capital
externo. Los inversores extranjeros tendrian mas incentivos para colocar sus
excedentes de capital en un territorio donde no se podria recuperar el valor de los
beneficios conseguidos. La inversion extranjera seria una fuente de creacion de

riqueza y de empleo.

Espafia pudo comprobar a principios del siglo XX como, al no haber adoptado el
patréon oro, los capitales externos no abundaban, pues los inversores extranjeros
temian no recuperar el valor de los beneficios conseguidos por el peligro constante

de la devaluacion de la moneda.

Las autoridades que adoptaban el patron oro se comprometian a mantener el valor
de la moneda constante. Se les imponia una disciplina presupuestaria, donde no se

permitia financiar facilmente con cargo a la deuda.

- Bajo un patrén Bitcoin, la movilidad de capitales seria mucho mayor, los inversores
extranjeros tendrian mas incentivos para colocar sus excedentes de capital en

territorio espafiol y repatriar sus beneficios sin que las autoridades monetarias lo
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dificultaran. Ese capital extranjero adicional permitiria impulsar el desarrollo de la

economia.

Los ciudadanos pasarian a poseer un activo real, confiando implicitamente que otros
ciudadanos seguirian aceptandolo como medio de pago, no un pasivo financiero
cuyo valor depende de la confianza que generen sus acreedores (de que el emisor de

esos titulos de deuda o pagarés cumpla con sus obligaciones).

El libro contable inmutable podria fiscalizar mejor las cuentas de los ciudadanos
podrian ver fiscalizadas sus cuentas mejor por sus autoridades, gracias a la
transparencia que ofrece la cadena publica de bloques. Se fomentaria un sistema

mas honesto.

Los ciudadanos tendrian mas privacidad financiera en sus pagos. Cuando las
autoridades no conocen la capacidad financiera de sus ciudadanos, la dinamica de la
interaccion entre ambos cambia significativamente. Cuando las transacciones no
necesitan ser procesadas por una autoridad central, es mas dificil que sean
censuradas (Wayner, 2003).

Las garantias procesales o la presuncion de inocencia también permiten a los

ciudadanos defenderse del poder de las autoridades.

Los ciudadanos evitarian periodos de escasez de monedas de pequefia
denominacion. En esos momentos de escasez, surgen monedas locales (como los
sellos sobre discos de carton durante la Guerra Civil, los clavos en Escocia o el

dinero papel en China...).

De forma libre y voluntaria los ciudadanos elegirian Bitcoin, una moneda que
funciona por si misma, que no lo gestione ningiin administrador, sino un sistema de

precios e incentivos que optimiza la seguridad.
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Lo preferirian a sus alternativas: una moneda que perdia valor fruto de la
hiperinflacion (la peseta republicana), o que tenia riesgos de perderlo por el alto

endeudamiento (la peseta nacional unos afios mas tarde).

En otros paises, después de una guerra, se impuso una moneda extranjera de forma
oficial (el marco aleméan y luego el euro en Montenegro) o se cred una nueva
moneda (la libra sursudanesa, en paridad cambiaria con la libra sudanesa, o el marco

bosnioherzegovino en paridad con el marco aleman) (McGinnis & Roche, 2017).

Efectos sobre las autoridades
- Si hubiera un uso generalizado del Bitcoin, las autoridades se verian obligadas a
cumplir cierta disciplina fiscal y a mantener el presupuesto equilibrado. Ya no
tendrian la capacidad de devaluar la moneda para abaratar importaciones y financiar

asi déficits exteriores elevados.

Estas devaluaciones solian infligir graves perjuicios a los inversores extranjeros, que
veian como los beneficios conseguidos en el pais perdian valor. A medio plazo los
inversores perdian los incentivos para invertir, y no veian ya un horizonte estable

para sus inversiones.

- La cadena publica de bloques transparente permitiria fiscalizar mejor las cuentas de
los organismos publicos. Se podrd visibilizar mejor la forma en la que se
financiarian sus autoridades. En consecuencia, se sentirian mas observadas y se

volverian mas honestas y menos corruptibles.

- Las autoridades monetarias no podrian controlar facilmente la movilidad del Bitcoin
y dejarian de ser efectivas en censurar los intercambios. Se realizarian las
transacciones de persona a persona de forma descentralizada, sin necesidad de

bancos ni de camaras de compensacion de pagos (De Filippi, 2016, pag. 4).

- Las politicas monetarias perderian efectividad. Los Gobiernos ya no podrian
financiarse facilmente con operaciones de mercado abierto, y recurririan a la
emision de tokens o deuda a corto plazo, para cubrir desfases de tesoreria. Las

autoridades se esforzarian mas por vender su deuda a compradores voluntarios.
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- Las autoridades ya no impondrian el porcentaje de reservas liquidas que los bancos
deberian mantener, y eso pasaria a ser una decision empresarial basada en criterios

de eficiencia y por el mercado.

6.3.2. Financiacion con impuestos (de una economia en paz y con patron

Bitcoin)

Los impuestos constituyen en tiempos de paz la fuente de financiacion principal de la
Hacienda Publica y una sociedad con patréon Bitcoin no impediria la recaudacion de

impuestos, sino que la podria facilitar.

La tecnologia de la cadena de bloques otorgaria a las autoridades la posibilidad de seguir la
pista a las operaciones realizadas en Bitcoin con cierta facilidad y manteniendo cierta
privacidad para el ciudadano. Bitcoin facilitaria la gestion del cobro de los impuestos, de

forma que el aparato burocratico para cobrar esos impuestos seria menor.

Efectos sobre los ciudadanos

Los ciudadanos podrian pagar sus impuestos a su respectiva Agencia Tributaria de forma
automatica con Bitcoins en cuanto se generara el hecho imponible. La forma mas sencilla
de liquidar los impuestos seria promocionando la imposicion indirecta. Existe un debate

muy amplio en la literatura sobre la equidad de cada tipo de imposicion.

Asi, como la imposicidon al consumo estd asociada a lo que se gasta, se incentivaria la
inversion y el ahorro. Si prevaleciera la imposicion indirecta, los ciudadanos terminarian
disfrutando de una mayor privacidad financiera (concepto muy diferente al del anonimato

financiero), lo que les daria mas poder y fortaleza.

Bitcoin permitiria que el impuesto indirecto al consumo se liquidara en el momento del
pago del bien o del servicio. Los comerciantes lo presentarian y lo pagarian de forma
automatica. Se podrian desentender de rellenar tediosas declaraciones periddicas,

cumpliendo sus obligaciones tributarias y centrandose en dar servicio a sus clientes.
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Cuando una persona A entrega una mercancia o realiza un servicio a otra persona B, si
imperara el patron Bitcoin, B liquidaria su parte del trato pagando en Bitcoins. En esa
liquidacion, podria generar dos pagos simultaneos: uno a la cuenta en Bitcoin de la persona
A por el importe acordado, y otro segundo pago a cuenta correspondiente de la Agencia

Tributaria en concepto del impuesto de valor afiadido al consumo.

Si las autoridades se lo exigieran, los ciudadanos siempre podrian demostrar la fuente de
sus ingresos y podrian obtener una prueba de pago en la cadena de bloques. Las auditorias
externas y las inspecciones fiscales a empresas y a ciudadanos serian mucho mas eficientes

y menos intrusivas.

Dado que la cadena de bloques permitiria almacenar datos, se podrian guardar facturas
asociadas a pagos, de forma que se podrian inspeccionar a distancia sin tener que pedir
papeles o justificativos a los departamentos contables o administrativos, con la consiguiente

paralizacion de la actividad.

En cualquier caso, estamos hablando de tecnologia que se estd construyendo, creando
nuevas aplicaciones o depositando patentes bajo las cuales se puede continuar creando bajo

. .5
cuotas de licencia.

Las autoridades fiscales tendrian mas dificultades en controlar la imposicion a las rentas
generadas, pues el impuesto se liquidaria al final del periodo en el que se genera la renta. El
mismo principio se aplicaria al impuesto de Sociedades, aplicable a los beneficios

generados. Seria factible el poder cobrarlo, pero exigiria mas controles.

La imposicion a las ganancias patrimoniales con Bitcoin (al capital generado fruto de la
revalorizacion del Bitcoin) o de otros activos tangibles o intangibles, se liquidaria en el

momento de la venta de esos activos.

El impuesto sobre el patrimonio seria también dificil de controlarlo y de liquidarlo de forma
automatica. En Espafia existen consultas vinculantes de la Direccion General de Tributos
que determinan que hay que declarar la riqueza liquida en Bitcoin a partir de una

determinada cantidad a efectos del impuesto sobre el patrimonio.

> Asi los contratos inteligentes que permitirian el pago de esos impuestos indirectos estarian englobados en
la patente: https://patentimages.storage.googleapis.com/70/6e/1c/8676bd9d33ff81/EP3257191B1.pdf
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Las autoridades justifican la necesidad de fiscalizar las ganancias patrimoniales o plusvalias
en Bitcoins al equipararse a las ganancias en otros activos financieros. Si bien sostienen que
la privacidad es un derecho constitucional implicito, al mismo tiempo usan la normativa de
prevencion del blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo para conocer con mas

detalle el patrimonio en Bitcoins.

Efectos sobre las autoridades

Las autoridades podrian recaudar los impuestos con mas agilidad, en el momento de
realizar la transaccion. Si B le entrega a A una mercancia, A podra liquidar el pago con dos
transacciones simultaneas: un pago de A a B por el importe de la mercancia y un pago de A

a la agencia tributaria por el importe indirecto devengado.

Al ser la cadena de bloques un libro contable publico, se podrian visualizar las cuentas
publicas y los ciudadanos tendrian mdas facilidades para auditar las cuentas de sus
autoridades. Existirian pruebas de todas las transacciones publicas y las autoridades

actuarian con mas precaucion para evitar que se destaparan casos de corrupcion.

Las autoridades tendrian ahora mas incentivos para realizar una gestion mas honrada y mas
responsable, para equilibrar sus cuentas (y no gastar mas de lo que ingresan) y para aplicar
politicas con sentido econdmico (evaluando costes y usos alternativos). Las autoridades

perderian una parte importante de su poder frente a los ciudadanos.

Con la nueva moneda, las autoridades podrian incrementar la recaudacion impositiva
subiendo los tipos impositivos indirectos. Ahora bien, deberian buscar una subida
impositiva temporal que no despertara la animadversion de sus ciudadanos (en forma de

oposicion pacifica o violenta con revueltas, al estilo de los Comuneros, Germanias...).

Los gobernantes temen las revoluciones internas, porque son mas dificiles de combatir. Una
resistencia politica masiva o una lucha no violenta suponen un desafio deliberado a la
autoridad a través de la desobediencia. Los ciudadanos dejan de ser individuos aislados

poco organizados, sumisos, débiles y sin confianza en si mismos.
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Como con Bitcoin existe una mayor libertad en la circulacién de capitales, los ciudadanos
seran soberanos sobre el uso que le daran a este dinero. Su comportamiento estard muy

influido por el tratamiento fiscal que se le dé al Bitcoin en las distintas jurisdicciones.

Asi, si la ganancia de capitales es un hecho imponible sometido a una tributacion baja,
como ocurre en Irlanda o en Singapur, esto podria atraer a este tipo de capitales, en

detrimento de otras jurisdicciones con tributacion mas alta, como Espafia o Francia.

6.3.3. Financiacion con endeudamiento (de una economia en pazy con

patron Bitcoin)

Una sociedad bitcoinizada tendria un mercado de capitales mas libre, con unos precios
determinados por el libre mercado. El ahorro se canalizaria entre ahorradores y deudores a
través de instituciones de crédito tradicionales (como los bancos) o de otras instituciones de

crédito novedosas (mecenazgos a pequefia escala tipo Kickstarter).

La deuda emitida se podria colocar en el mercado nacional o en el internacional, y se
podrian negociar esos titulos en los mercados secundarios de deuda. Un Gobierno que tiene
pocos escripulos en endeudar a sus generaciones futuras puede abusar de este tipo de

financiacion.

Efectos sobre los ciudadanos

En una economia bitcoinizada, los ciudadanos emprendedores se beneficiarian de un
mercado de capitales mas competitivo y de unos costes de endeudamiento mas bajos. Las
instituciones de crédito seguirian evaluando si la deuda es sostenible, y absorberian el

riesgo. Ayudarian a generar un clima institucional de confianza.

En ese contexto, los ahorradores prestamistas recibirian unas mayores garantias. Los
demandantes de capital podrian diferenciar entre préstamos de un dinero solvente y fuerte
como el Bitcoin y préstamos con un dinero-deuda (pasivo financiero variado), donde el

prestamista esta tomando riesgos anadidos al de impago por el prestatario.
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En circunstancias normales, los comerciantes tendrian mas reticencias a aceptar pasivos
monetarios como medio de pago, pues estarian asumiendo un riesgo adicional de

insolvencia de los emisores de los titulos recibidos (pagarés o titulos de deuda).

Los pasivos monetarios se aceptan mas facilmente en comunidades mas cerradas, donde
cada individuo esta respaldado por un crédito y una reputacion que lo avalan para poder
comerciar. Con Bitcoin, se podra diferenciar entre dinero solvente y crédito y se podra

asignar responsabilidad y disciplina en el mercado monetario (Hiilsmann, 2008).

Los ciudadanos podran ahora disponer de herramientas para luchar contra emisores de
pasivos financieros de calidad dudosa. De esta manera, podran prevenir antes y mas
facilmente crisis de confianza y panicos financieros y podran controlar mejor las cuentas

publicas de sus autoridades, sus actuaciones y los resultados de sus acciones.

Una sociedad bitcoinizada permitiria crear y consolidar la confianza gracias a la confianza
que inspiran las matematicas que validan su protocolo. Ya no seria necesario confiar en las
autoridades ni tampoco en la institucion que respalda el valor de un pasivo financiero (con

oro u otro tipo de activos).

No tendria por qué producirse un cambio radical de las instituciones. Podrian seguir
existiendo bancos o Bancos Centrales, y estos Ultimos podrian seguir teniendo reservas,
pero en Bitcoin (Wright, 2018). Una sociedad bitcoinizada tendria mayor visibilidad (a

tiempo real) y confianza en la solidez de su economia.

Por lo tanto, no tendria tendencia a sufrir panicos financieros. Los ciudadanos habrian
tenido acceso a préstamos y a financiacion externa, y los bancos no podrian bloquear el
envio de fondos desde el exterior (como ocurrié con el Pacto de No Agresion), y también

habrian podido enviar transferencias y sacado capitales al exterior.

Habria menos titulos de deuda compitiendo con la deuda del sector privado por el ahorro

disponible limitado (White & Schuler, 2009).
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Efectos sobre las autoridades
Por otro lado, las autoridades tendrian mas facilidades para endeudarse pidiendo préstamos,
emitiendo titulos de deuda publica y pagando a sus proveedores a plazo. Bitcoin hace el

pago y la gestion de la deuda mucho mas sencillos.

Las autoridades también se habrian podido financiar desde el exterior mas facilmente
gracias a aportaciones voluntarias de ciudadanos. Las autoridades siempre hubieran podido
aportar garantias a los acreedores internacionales (basadas en la capacidad de pago de sus

propios contribuyentes).

Los prestamistas extranjeros pueden alegar afinidades ideologicas y pueden requerir
garantias para el futuro pago de las deudas. Los responsables publicos se verian en la
obligacion de ser mas honestos y mas responsables, y a aplicar politicas con sentido

economico, evaluando costes y costes de oportunidad.

Los acreedores podrian exigir ciertas reglas de comportamiento en la gestion de las
finanzas de las autoridades, que las forzaran a comportarse de forma mas responsable.
Intentarian asi evitar episodios de suspension de pagos de Estados soberanos, muy
repetidos a lo largo de la historia (Espafia lo hizo muchas veces en el s. XVI y en el s. XIX,
Grecia e Islandia recientemente) (Reinhart & Rogoff, 2009), provocados por un exceso de

endeudamiento.

Con un patron Bitcoin, la financiacion desde el exterior habria sido mdas sencilla. Las
transferencias publicas y privadas de fondos desde el extranjero no habrian podido ser
bloqueadas por los bancos, se habrian podido transgredir mas facilmente los bloqueos de

capital impuestos por autoridades extranjeras (como los del Pacto de No Intervencion).

Sin embargo, un endeudamiento muy alto con el exterior tiene otras consecuencias
perversas para un pais. La financiacion con deuda exterior invita a la intervencion exterior.
Asi, un pais muy endeudado tiene una posicion de debilidad y pierde parte de su soberania.
En cambio, el prestamista pasa a tener una mayor fuerza, e intentara rentabilizar su

inversion en el exterior.
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La intervencion externa de los paises acreedores en los asuntos internos de otros paises
acarrea muchos riesgos. A pesar de actuar con buenas intenciones y bajo la coartada del
reformismo social, los ‘humanitarios con guillotina’ (Paterson, 1943, pag. 235) impulsan

intervenciones externas que provocan dafio colateral y consecuencias no deseadas.

Como otras muchas intervenciones publicas, la intervencion en politica exterior tiene
incentivos perversos. Asi, los receptores de la ayuda se ven obligados a pagar con creces
tanto la ayuda externa directa como la recibida en forma de donaciones, que actlian como

préstamos encubiertos que exigen compensaciones al terminar la contienda.

Las autoridades no tienen tope maximo en su endeudamiento. Ademads, no tienen la
percepcion de que, trasladando la financiacion a generaciones futuras sin posibilidad de
decidir, se les estan usurpando los derechos de propiedad a esas nuevas generaciones.

Historicamente no han tenido que responsabilizarse por robar a las generaciones futuras.

La cadena de bloques, que es un libro contable publico, permite que los ingresos publicos
se fiscalicen mejor, ya vengan de bancos, instituciones publicas, partidos politicos, o
empresas publicas. Las autoridades se verian obligadas a buscar fondos en un ambiente mas
competitivo, en el que los servicios de préstamo estarian mas profesionalizados y los

prestamistas recibirian mas garantias.

La emision de bonos seria rentable para los Estados si se negociara un tipo de interés muy
pequefio o negativo, pues siendo la oferta monetaria rigida, ese dinero tenderia a ganar
valor con el tiempo. Suponiendo que la compra de bonos se hace de forma voluntaria, las
autoridades competirian por fondos escasos y se verian obligadas a justificar mejor las

razones de entrada en guerra y los posibles beneficios derivados.

Por otra parte, como la cadena de bloques es auditable, los bonos emitidos en Bitcoin
pueden aportar cierta proteccion y confianza a los prestatarios/compradores de esos bonos,
quienes se podrian asegurar que no estan destinados a la financiacion de grupos rebeldes o

terroristas o al blanqueo de dinero, por ejemplo.
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6.3.4. Financiacion con incautaciones (de una economia en paz y con patron

Bitcoin)

En una economia bitcoinizada, las autoridades tendrian muchas dificultades en realizar
incautaciones de un bien liquido como Bitcoin. Ahora bien, la mayor parte de la riqueza de
los ciudadanos consiste en bienes tangibles, tales como las viviendas, las fabricas, los

coches...

En un principio, se podria pensar que la riqueza liquida en Bitcoins no seria facilmente
incautable y el ciudadano recuperaria cierto poder frente a las autoridades. Ese retorno
espontaneo y libre al dinero privado implicaria asi la devolucion del poder al pueblo, que se

estaria liberando de la tirania de la Banca Central.

Ahora bien, empiezan a existir precedentes de autoridades de paises occidentales que
pueden exigir esas claves privadas si tienen una sospecha razonable de que el individuo en

posesion de teléfonos u ordenadores ha cometido una infraccion.

Asi, el nuevo ‘Customs and Excise Act 2018 en vigor desde octubre 2018 en Nueva
Zelanda, obliga a los viajeros a entregar la contraseia o la huella digital de teléfonos u
ordenadores a agentes de aduana en esos casos de sospecha (art. 228), baja amenaza de
sancion econdomica’. El Tribunal Supremo de Pennsylvania también dictaminé en
noviembre de 2019 que la policia no puede obligar a nadie a entregar la clave privada de su

teléfono u ordenador (Crocker, 2019).

Las fuerzas del orden tendrian dificultades en forzar la entrega de contrasefias y las
herramientas disponibles para hacer cumplir esas leyes habrian estado limitadas. Ademas,
al ser un sistema descentralizado, no les resultaria factible detener el funcionamiento del

Bitcoin, pues seria necesario deshabilitar a todos los mineros de la red en todo el mundo.

Los tenedores de la nueva moneda siempre podrian tomar precauciones adicionales para

evitar esas expropiaciones. En la actualidad, existen monedas criptograficas con un alto

® http://www.legislation.govt.nz/act/public/2018/0004/latest/DLM7038955.html?src=as
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grado de anonimato, muy dificiles de monitorizar en la red, como Monero, Dash o Zcash,

que no cumplen con algunas de las regulaciones en materia monetaria.

Se estima que tarde o temprano terminaran ilegalizandose como ocurrié en su dia con
Liberty Reserve u otras monedas andénimas. Liberty Reserve consigui6 que 42 paises se
pusieran de acuerdo en una accién coordinada internacional para desmantelar el

funcionamiento normal de esta moneda.

En el caso de que se demostrara que se produce un delito (asesinato, compra de pornografia
infantil, trata de personas...), se puede emitir una orden judicial en varios paises de
confiscar Bitcoin. En ese caso, los mineros podrian verse obligados a entregar esos Bitcoin

siempre que supieran la direccion publica.

Es poco probable que para faltas menores (multas de trafico, por ejemplo), hubiera acuerdo

entre jurisdicciones de varios paises para

Otras plataformas de intercambio descentralizadas como Bisq o localbitcoins.com podrian
igualmente incumplir algunas de las regulaciones sobre blanqueo de dinero y
financiamiento de terrorismo. Es decir, podria haber actores en el espacio que cumplieran

con las regulaciones en tiempos de paz, y otros que no lo hicieran.

Los controles de capitales por la via de los canales bancarios tradicionales habrian sido mas
dificiles de imponer de estar generalizado el uso del Bitcoin. Los tenedores de Bitcoin
habrian podido sortear con mas facilidad las limitaciones en la retirada de efectivo, los
corralitos financieros y la congelacion de cuentas bancarias, las prohibiciones de comprar

moneda extranjera o de transferir dinero dentro o fuera del territorio nacional.

Un mayor respeto al principio de la propiedad privada: habria mas ciber-seguridad, una
resistencia mayor a ciber-ataques (y al doble pago), permanecerian las pruebas que serian
indelebles en la cadena de bloques. Seria menos vulnerable a shocks financieros externos,
que podrian disminuir la capacidad adquisitiva de los que mantienen posiciones de liquidez

altas, tales como las fluctuaciones del valor de la moneda nacional o crisis de crédito.
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Ahora las fronteras seran mas permeables a posibles shocks financieros. La confianza sobre
la que descansaba el sistema financiero tendra un fundamento también mas fragil, pues se

trasladaran mas facilmente a través de las fronteras.

Si existiera un patrén monetario Bitcoin, las autoridades no tendrian posibilidad de
modificar los tipos de cambio de la moneda soberana para mantener el valor de la moneda
constante en el caso de que hubiera desajustes en la balanza de pagos con el exterior. Ya no
seria posible financiar facilmente con cargo a la deuda y se les obligaria a las autoridades a
mantener una disciplina presupuestaria (como ocurria con los paises que adoptaron el

patrén oro).

6.3.5. Financiacion con inflacion (de una economia en paz y con patron

Bitcoin)

Las autoridades no podrian inflar la oferta monetaria de Bitcoin, porque su ritmo de
emision estd predeterminado en el protocolo de la moneda. Los tenedores y los usuarios de
la nueva moneda se benefician de esa oferta limitada, porque si se usa mucho esa moneda,
su valor aumentara. Con valores mas altos de esa moneda, los mineros tendran también mas

incentivos econdmicos para verificar las transacciones y hacer el sistema mas seguro.

Las autoridades de una sociedad con patron Bitcoin ya no podrian envilecer la nueva
moneda de forma arbitraria. El protocolo establece unas reglas muy especificas para la
emision de nuevos Bitcoin. Al no existir factores externos que influyan en la creacion de la
moneda, los tenedores de esta nueva moneda sabrian su tasa de inflacién con antelacion y

tendrian confianza en que su poder adquisitivo no disminuiria por decisiones politicas.

Por un lado, los ciudadanos ya no verian expropiada su riqueza mas liquida. Las subidas de
precios no estarian tanto determinadas por la expansion de la oferta monetaria, como por
las contracciones de la oferta de la economia real (por malas cosechas, destruccion de
fabricas...). Las decisiones empresariales estarian mas influidas por un mercado libre mas

predecible.
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Los ciudadanos podrian eludir las desmonetizaciones y las pérdidas de poder adquisitivo
causadas por el accidente historico de pertenecer al bando perdedor de una guerra. La
creacion de nuevos Bitcoins tiene un impacto mas neutral. Los ciudadanos no sufririan ya
el efecto redistribuidor de la riqueza provocado por el efecto Cantillon y recuperarian

soberania financiera.

Bitcoin mantendria una red descentralizada de pagos que facilitaria los intercambios y un
clima de cooperacion en el que se creara riqueza y se incentivara la paz social. Los Bancos
Centrales ya no podrian monetizar la deuda libremente, los precios no subirian y la

rentabilidad real de los titulos de deuda publica seria mayor.

Por otro lado, las autoridades no tendrian ya esa capacidad de inflar la oferta monetaria, de
envilecer la moneda soberana para poder financiarse, porque las reglas de emision estarian
preestablecidas en el protocolo de la moneda. No se podrian emitir nuevos Bitcoins de
forma arbitraria y los Bancos Centrales tendrian dificultades para monetizar la deuda

publica.

Se evitarian mejor las malas administraciones monetarias. La oferta monetaria seria
transparente y verificable. Al dejar de disponer del monopolio de creacion de dinero, las
autoridades tomarian conciencia de los limites a la financiacion. Eso les forzaria a adoptar

una actitud mas responsable, actuando como si nadie viniera a rescatarlas.

Las autoridades se verian obligadas a cuadrar sus cuentas sin tener que aplicar politicas
monetarias (sin dictar tipos de descuento, ni comprar ni vender bonos en operaciones de
mercado abierto, ni inyectar liquidez). Los Bancos Centrales no serian prestamistas de

ultima instancia, y los bancos también se verian obligados a mantener cierta disciplina.

Todo ello obligaria a los depositantes a actuar con mas prudencia ante el riesgo de corridas
bancarias. Esas reglas de comportamiento ayudarian a volver a construir un clima
institucional de confianza. Con el crédito barato y fécil se disemina el riesgo moral, se

destruye la disciplina y se alimenta el pensamiento magico (Hiilsmann, 2008).

Una sociedad con patron Bitcoin estaria equipada con una red de seguridad que le
permitiria protegerse y defenderse de la aleatoriedad de las actuaciones de las autoridades.
El patron Bitcoin formaria un tejido asociativo e institucional protector de los ciudadanos,
que restringiria la autoridad politica aleatoria.
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El protocolo de Bitcoin estableceria las reglas de emision de nuevo dinero, donde se
necesitaria un consenso. Los tenedores de Bitcoin tendrian muchas reticencias en aceptar
un cambio en el protocolo que implicara una devaluacion de sus Bitcoins y preferirian un

protocolo grabado sobre piedra sobre el que poder construir.

Una economia bitcoinizada construye confianza también al luchar mas eficientemente
contra la falsificacion de la moneda, con un sistema econdmico que incentiva a los mineros
a competir con mejores equipos con mayor poder de calculo que permitiran mantener el
valor de la moneda. Ese sistema de libre mercado de dinero con incentivos adecuados
aportara resultados mas previsibles que cuando se aplican politicas monetarias, que tienen

un componente mas alto de aleatoriedad.

Un mercado monetario libre terminard repudiando las monedas de mala calidad, y no
albergara mecanismos para que los bancos emisores puedan financiar con cierta facilidad
gastos extraordinarios por la via de inflar la oferta monetaria. La capacidad de los bancos

emisores de influir en los precios y en la actividad econdmica real se vera limitada.

Al perder el privilegio de emitir dinero de forma monopolistica, las autoridades pierden el
poder sobre la moneda y lo recuperan los ciudadanos. Al poder elegir una moneda como

Bitcoin, optan por un activo financiero y rechazan un pasivo financiero, un dinero-deuda.

Los ciudadanos terminan confiando més en un protocolo que ha probado durante ya unos
afos su resistencia a los ataques, que en los emisores de deuda (entidades publicas avaladas
por su capacidad recaudatoria forzosa). Confiardn que las matematicas de ese protocolo no

permitiran emitir moneda de forma abusiva y por consiguiente, mantener su valor.

6.4. ;Como se financiaria una sociedad en guerra con patron Bitcoin?

Las propiedades del Bitcoin no se modifican en época de guerra, el protocolo no se varia
por las necesidades politicas de los respectivos Gobiernos. El sistema de incentivos
economicos implicito en el protocolo, permite que mineros distribuidos por todo el mundo

detenten el poder de voto. Sus intereses son mas bien empresariales, no politicos.

En principio, los ciudadanos podrian vivir sin miedo a perder poder adquisitivo debido a

eventuales devaluaciones de sus Bitcoins. Ahora bien, eso no quiere decir que en
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circunstancias extraordinarias las autoridades no recurran a medidas extraordinarias para

conseguir liquidez y financiacion.

Vimos que con la moneda Liberty Standard, con la justificacion de una evasion
generalizada de impuestos, las autoridades de 42 paises se pusieron de acuerdo para emitir

ordenes judiciales que obligaron a efectos practicos a ilegalizar el uso de esta moneda.

En la actualidad, las acciones concertadas de apoyo militar de muchos paises podrian
justificar o6rdenes judiciales que bloquearan a través de los mineros el uso de ciertas cuentas
publicas. Eso seria mas inviable si el apoyo no fuera suficientemente extendido, pues los

mineros de muchos paises no tendrian ninguna obligacion legal de bloquear cuentas.

6.4.1. Efectos de la adopcion del Bitcoin en una economia en guerra

6.4.1.1. Sobre las autoridades

Si una economia en guerra adoptara un patréon Bitcoin, sus autoridades se sentirian mas
fiscalizadas. Sus ciudadanos tendrian mas herramientas transparentes para comprobar el
destino de los gastos militares, se exigirian protocolos de actuacion con procedimientos
reglados, con propuestas ejecutivas, enmiendas legislativas debatidas en comités, auditorias

de las agencias correspondientes. ..

Dada la nueva transparencia de las cuentas publicas y la nueva posibilidad de que los
ciudadanos auditaran los gastos extraordinarios de la guerra, las autoridades deberian ahora

justificar mejor las razones de entrada en guerra y los posibles beneficios derivados.

Las autoridades serian ahora menos corruptibles, pues su actividad quedara reflejada en un
libro contable inmutable que no se puede borrar. Los ciudadanos podran supervisar las
actividades de sus autoridades mas facilmente, lo que pondrd limites en su actuacion.

Tendran ahora mas dificultades para esconder la forma de financiar los conflictos.

Si bien existe la posibilidad de incautar cuentas publicas de Bitcoin con 6rdenes judiciales

validas en muchos paises (un supuesto no realista para multas de trafico, por ejemplo), serd
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mas dificil aplicarlo cuanto mas extendido esté¢ su uso. La financiacion de una economia

bitcoinizada via inflacion seria mas dificil en época de guerra.

Sus opciones se verian limitadas a subir los impuestos (opcion muy rechazada por la
sociedad, que sentiria los efectos de la guerra en las finanzas personales y familiares
rapidamente) y a endeudarse (colocando titulos de deuda en los mercados nacionales y en

los internacionales).

Un Gobierno que tiene pocos escripulos en endeudar a sus generaciones futuras puede
abusar de este tipo de financiacion. Los titulos de deuda serian mas demandados en el
interior del pais cuanto mas justa se considere la guerra. La financiacion exterior es mas
facil con Bitcoin cuando los intereses de los financiadores (publicos o privados) se alinean

con los intereses del bando financiado.

6.4.1.2. Sobre los ciudadanos

El Bitcoin habria facilitado en buena medida el intercambio entre ciudadanos del mismo
territorio nacional y de bandos opuestos en el caso de la Guerra Civil Espafiola. Al ser una
moneda transnacional, los ciudadanos de ambos bandos habrian podido comerciar

facilmente con ciudadanos de terceros paises.

Los mercados se volverian mas conectados y la economia seria mas productiva. Los
ciudadanos habrian preferido resolver las diferencias de forma pacifica para poder tener la
oportunidad de comerciar, y al ser los ciudadanos del bando opuesto mas valiosos vivos

que muertos, habrian rechazado la escalada violenta.

Los intereses comerciales comunes habrian rebajado tensiones, se habrian evaluado los
costes del enfrentamiento de forma previa, y se habrian tendido a minimizar las diferencias
(politicas e ideoldgicas) eludiendo la alternativa més costosa (el conflicto armado), segtn lo

preconizado por los economistas de la escuela de Manchester (Cobden, Bright).

Las circulaciones monetarias diferentes que dividian y enfrentaban a la poblacion no

habrian sido efectivas con la economia bajo un patrén Bitcoin. La guerra monetaria que
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orquestaron los Gobiernos de los respectivos bandos y que dafiaron tanto a la poblacion

civil no se hubiera podido instrumentar.

Las propiedades del Bitcoin no cambian en época de guerra, el protocolo no se modifica
para atender las necesidades politicas de los respectivos Gobiernos. Los mineros
distribuidos por todo el mundo detentan el poder de voto. Sus intereses son mas bien
empresariales, no politicos. Por ello los ciudadanos vivirian sin miedo a posibles

devaluaciones de su moneda y a perder poder adquisitivo.

Los ciudadanos dejarian de perder poder adquisitivo en momentos de incertidumbre como
una guerra y podrian hacer planes a largo plazo con mucha mas confianza. Al ser un activo
y no un pasivo financiero, los ciudadanos podrian recuperar su seguridad con un activo
liquido, no con promesas de pago, muchas veces incumplidas en esos momentos de

incertidumbre.

Los ciudadanos, los grandes olvidados en la mayoria de las guerras, obtendrian ahora
ganancias financieras al mantener un activo liquido que se revaloriza con el tiempo, que no
requiere gastar en seguridad, pues incluye en su protocolo un sistema econémico basado en
la prueba de trabajo que incentiva a los mineros, los garantes de esa seguridad (Barta &

Murphy , 2014).

6.4.2. Financiacion con impuestos (de una economia en guerray con patron

Bitcoin)

Como tuvimos ocasion de comprobar al analizar la Guerra Civil Espafiola, la recaudacion
fiscal se redujo ligeramente durante la contienda militar con respecto a los afios anteriores.
Los ciudadanos se resistieron a las subidas de impuestos y la recaudacion global se redujo.
Prefirieron atesorar riqueza liquida como mejor herramienta para luchar contra esta nueva

situacion de incertidumbre.
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La recaudacion impositiva historicamente ha sido un elemento sensible en las sociedades en
guerra. Las autoridades debian buscar un equilibrio de forma que las obligaciones fiscales
no se consideraran injustas, y €so provocara revueltas internas que cuestionaran su posicion
de poder, al cuestionarse la utilidad que iban a dar al uso alternativo de la riqueza liquida

incautada a los ciudadanos con subidas impositivas.

Si circulara el Bitcoin en tiempos de guerra y la imposicién indirecta estuviera mas
extendida, las autoridades conseguirian una mayor efectividad en la recaudacion fiscal. Los
inspectores seguirian realizando inspecciones sin riesgos, analizando la cadena de bloques y

aplicando las leyes tributarias.

Los impuestos indirectos se liquidarian automaticamente a través de la cadena de bloques
cuando la propiedad estuviera bien determinada. En el caso de que se nacionalizara la
propiedad privada, o se superpusieran las autoridades en la gestion de los impuestos, como
ocurri6 a menudo en el bando republicano, la eficiencia en la recaudacion tributaria

disminuiria, con o sin Bitcoin.

Si la imposicion indirecta fuera preponderante, una subida de los tipos impositivos de
bienes como el azlcar o el tabaco permitiria una mayor recaudacién, y la tangibilidad y
visibilidad de estos bienes los haria facilmente controlables. Como ocurre con otros
impuestos, si los ciudadanos consideraran esas subidas de impuestos indirectos abusivas,

podrian oponerse a su pago y acudir al mercado negro para intercambiar esos bienes.

El impuesto sobre las ganancias patrimoniales por las plusvalias generadas por la
apreciacion en valor del Bitcoin no serian aplicables cuando se mantiene la riqueza en esta
moneda. Quedaria por ver hasta qué punto las autoridades podrian aumentar en época de
guerra otras figuras impositivas como el impuesto sobre el patrimonio, que exigiria conocer

el patrimonio de cada ciudadano.

La normativa de prevencion del blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo podria
justificar esa invasiéon en la privacidad en caso de guerra. La mayor privacidad (no
anonimato) de la que disfruta un ciudadano que tiene su riqueza en Bitcoin, ademas le

puede dar mas poder y soberania individual.
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En lugar de aumentar la fiscalizacion, se pueden recortar mas facilmente ciertas partidas de
gastos, como los sueldos de los funcionarios. El impuesto de las rentas de trabajo de los
trabajadores que no estuvieran en ndémina de las autoridades, el de las rentas de capital, el

de beneficios extraordinarios y el de sociedades serian mas dificiles de controlar.

Seria esperable que las autoridades intensificaran su propaganda de guerra para intentar que
los ciudadanos racionalizaran la necesidad de pagar impuestos y respetaran la autoridad.
Con ese tipo de propaganda, intentarian que se instalara el miedo y que se denunciaran a

infractores de algunas de las nuevas reglas.

Los impuestos siempre serdn una forma de financiacion marginal. Dificilmente se pueden
pagar los gastos extraordinarios en el presente. Por eso, se suele acudir al ahorro pasado y
al ahorro futuro. Si los ciudadanos comprobaran rapidamente como se resiente su poder

adquisitivo, notarian antes los efectos de la guerra, y tal vez elegirian oponerse a ella.

Mises (1983, pag. 195) puso esta idea de otra manera. En el caso de que las autoridades
financiaran el conflicto de forma mayoritaria via impuestos, “las repercusiones de la guerra
sobre el bienestar de la poblacion se sentirian de forma mucho mas rapida y penetrante; el

cansancio por la guerra llegaria mucho antes”.

Las autoridades monetarias habrian podido declarar por ley que poseer Bitcoins es un delito
de traicion (como de hecho ocurrié con la posesion de oro durante la Guerra Civil). Ahora
bien, tendrian mas dificultades en hacer cumplir esa nueva ley. Los ciudadanos tendrian
mas reticencias a la hora de compartir las claves privadas de sus monederos, y acudirian a

la economia sumergida con mas facilidad.

A la luz de todos estos comentarios, y como parte del contrafactual con el que estamos
trabajando, hemos elaborado una tabla con datos razonables y plausibles de lo que
pensamos que hubiera podido ocurrir durante la Guerra Civil si se hubieran recaudado

impuestos con Bitcoin:

- Se podria esperar un aumento en la recaudacion de impuestos con respecto a un
patrébn monetario sin Bitcoin, dado que seria mucho mas efectivo cobrarlos de

forma automatizada.
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- Se podria esperar una menor recaudacion en el bando republicano debido al
aumento de las expropiaciones (fabricas, negocios) que estarian ahora exentos de
muchos pagos fiscales en un contexto de revolucidon social sin respeto por la

propiedad privada.

Tabla 2: Recaudacion impositiva en guerra y con patrén Bitcoin

30% A

25% A

20% A

15% - B Bando nacional
10% - B Bando republicano
5% -

0% T 1

Recaudacién Recaudacién
impositiva sin impositiva con
Bitcoin Bitcoin

Fuente: estimaciones propias

6.4.3. Financiacion con endeudamiento (de una economia en guerra y con

patron Bitcoin)

Como vimos, las limitaciones de una economia en guerra para endeudarse estaban limitadas
por las garantias exigidas por los prestamistas, por la poca confianza que inspiraba un
historial de impagos nada limpio (como el del bando republicano y su historial de impagos

de la Segunda Republica) y por los limites al movimiento de capital.

El endeudamiento interno, que seria voluntario, tendria muchas mas limitaciones si la

guerra se considerara como no justa. El endeudamiento externo tendria limites moderados.
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Un endeudamiento externo excesivo hacia perder a las autoridades margen de maniobra y

la soberania sobre su propio pais se ponia en entredicho.

Bitcoin permitiria que se vendieran mas facilmente los titulos de deuda tanto en el interior
de un pais como en el exterior. La financiacion interna seria mas facil cuanto mas justa se
considerara la guerra. La financiacion exterior seria mucho mas facil con Bitcoin, sobre

todo cuando las entidades publicas o privadas se alinean con los intereses de un bando.

Cuando una sociedad se endeuda para financiar una guerra, esta trasladando el pago de
estos costes a generaciones futuras, quienes no tienen posibilidad de decidir. Dejar deuda o
repudiar el pago de la deuda tiene una carga moral negativa, pues la deuda

intergeneracional es asimilable a robar a la gente mas joven.

Las donaciones voluntarias en Bitcoin para financiar esfuerzos de guerra también serian
posibles. Al igual que en la Guerra Civil, también seria factible que las autoridades
decidieran publicar en bandos o en periddicos locales la lista de los que hubieran realizado

los donativos, lo que transforma el donativo en un pago coactivo.

Las autoridades tendrian menos dificultades en endeudarse con Bitcoin, si bien los costes
serian altos que en tiempos de paz. La capacidad de negociacién que tendrian las
autoridades con los prestamistas sobre los precios de los intereses de la deuda seria muy

pequeiia una vez que estallara la guerra.

En efecto, estos conflictos no se suelen planificar con mucha antelacion y se suelen buscar
fondos con cierta urgencia. Por esa razon, los tipos de interés serian mas altos y se

necesitarian aportar mayores garantias, dados los mayores riesgos de impago de la deuda.

Al emitir titulos de deuda denominados en Bitcoin, los prestamistas no temerian que se
diluyera el valor de la cantidad prestada (como si ocurrid con los titulares del empréstito
emitido por las autoridades republicanas). A efectos practicos, esto se traduciria en un coste

menor de endeudamiento y unas mayores garantias para los prestamistas.

Asi, al menos, ocurridé con los paises adscritos al patrén oro antes de la Primera Guerra
Mundial, quienes tuvieron acceso a préstamos de 40 a 60 puntos basicos mas baratos

(Obstfeld & Taylor, 2003).
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Dado que las cuentas corporativas privadas y publicas serian mas transparentes y
auditables, los ciudadanos podrian detectar mas facilmente si se estan tramitando pedidos
con empresas en paises en guerra, y podrian filtrar préstamos a Gobiernos en guerra o a

corporaciones que se benefician de las guerras, atendiendo asi a su propia brajula moral.

Un alto endeudamiento trae implicitos riesgos a medio plazo de impagos de la deuda
publica. Como nos recuerdan Reinhart y Rogoff (2009), la suspension de pagos es una
amenaza permanente y normalmente le sigue una espiral de acontecimientos que incluyen

episodios de inflacion, devaluacion de la moneda y crisis bancarias.

Es un hecho recurrente en muchos paises a lo largo de la historia, sobre todo en periodos de
guerra, y no deberiamos adoptar una actitud autocomplaciente, pensando que no podria
ocurrir en nuestro entorno. Asi, estos autores sefialan que Espafia suspendié pagos en 13

ocasiones en los ultimos 5 siglos.

En nuestro andlisis contrafactual, elaboramos una nueva tabla con el nivel de deuda que
habria esperar en una sociedad como la espafiola de 1936, en guerra y con patron Bitcoin.

En esta nueva tabla, podemos resaltar las siguientes caracteristicas:

- El endeudamiento se convertiria en la fuente principal de financiacion de ambos
bandos dada la facilidad de entrada de capitales desde el exterior.

- La confianza que inspiraria el bando republicano (y sus politicas econdmicas
cuando llegaran al poder) a la banca internacional serian menor, dado su historial de
impagos de la deuda y de menor respeto a la propiedad privada.

- La propaganda podria llegar a tener mucha importancia como forma de conseguir
financiacion individual, y podria tener mas alcance gracias a internet. Y gracias a la
informacién compartida, tanto prestamistas como prestatarios pueden conocer la
fiabilidad de la otra parte y contrastar mas facilmente las informaciones.

- Las autoridades de cada bando podrian emitir fichas (o tokens) que podrian ser
compradas facilmente con Bitcoin (SV) desde el extranjero, podrian tener un
rendimiento alto para los prestamistas, y podrian ser intercambiadas facilmente en el
mercado secundario. Esa velocidad de circulacion aporta mucha tranquilidad y

confianza al prestamista.
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Tabla 3: Recaudacion via endeudamiento en guerra y con patrén Bitcoin

70% -

60% -

50% -

40% A

W Bando nacional
30% - M Bando republicano
20% -

10% A

0% T .
Endeudamiento sin Endeudamiento
Bitcoin con Bitcoin

Fuente: estimaciones propias

6.4.4. Financiacion con incautaciones (de una economia en guerray con

patron Bitcoin)

En una economia ‘bitcoinizada’ en guerra (Krawisz, 2014), la riqueza mas intangible y
liquida de los individuos (en forma de Bitcoins), seria mas resistente a ser expropiada. Sin
embargo, su riqueza mas tangible (oro, papel moneda, terrenos o coches) seguiria siendo

susceptible de ser expropiada.

Por una parte, los ciudadanos tendrian mds incentivos para incrementar su riqueza
intangible liquida en Bitcoins, pues asi se protegerian mejor de potenciales expropiaciones.
Si las autoridades desearan expropiar esos Bitcoins, necesitarian hacerse con las claves

privadas de los monederos digitales donde se guardan las monedas.

Como esos monederos estarian distribuidos por toda la geografia, los incentivos para
realizar esa incautacion disminuyen. Al contrario, el oro centralizado y almacenado en las

bodegas del Banco de Espaia, objetivo de las tropas nacionales (las 510 toneladas). De esta
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forma, el frente de Madrid se estabilizé una vez que se confirmé que el oro habia salido ya

de las bodegas del Banco de Espafia (Sanchez Asiain, 2012, pag. 270).

Como el Bitcoin es un bien tan liquido, que facilita los intercambios y aminora la
incertidumbre, en caso de inestabilidad se convertiria en un valor refugio y seria mas dificil
de expropiar. Podrian intentar incautar esos activos con prohibiciones de circulacion, pero

serian unas leyes dificiles de hacer cumplir, pues es dificil confiscar esos activos.

Por otra parte, las autoridades tendrian menos interés en tiempos de guerra por la riqueza
tangible, pues no es liquida y no se puede intercambiar rapidamente por armamento de

guerra, tiene menos utilidad monetaria.

En una economia bitcoinizada en guerra, no sera siempre facil vender recursos naturales
expropiados (como las minas) con cierta celeridad. Cuando la riqueza se basa en los
recursos naturales, la economia es mas vulnerable a confiscaciones de esa riqueza inmoévil y

es diana de objetivos militares (Hegre, 2018).

Asi, Fearon (2004, pag. 284) apunta como grupos rebeldes expropiaron y vendieron
recursos naturales (diamantes en Angola y Sierra Leona, opio en Myanmar, coca en
Colombia) o como las remesas de emigrantes permitieron financiar los conflictos en Sri

Lanka, Eritrea o Kosovo.

Las autoridades publicas podrian seguir financiandose con la venta de territorios bajo su
soberania. Asi, Espafia vendi6 las islas Marianas a Alemania para pagar los costes de la
Guerra de Cuba, Rusia vendi6 Alaska a EE.UU. en 1867 para pagar los costes de la guerra
de Crimea, o Francia vendid Luisiana a EE.UU. en 1803 para seguir luchando con

Inglaterra en Haiti (Shea & Poast, War and Default, 2017).

En tiempos de guerra, las autoridades muestran falta de respeto por la propiedad ajena, con
la justificacion de que el interés comun estd por encima del interés individual (‘Gemeinsatz
geht vor Eigensatz’). En ese contexto, podrian incautar dispositivos méviles u ordenadores,

y aliarse con grandes actores en la transmision de informacion para acceder a sus datos.

En una economia con patrén Bitcoin, las autoridades no tendrian ya la obligacion respaldar

el valor de sus monedas soberanas con otros activos como el oro. Los Bancos Centrales
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podrian aumentar sus reservas en Bitcoin en tiempos de guerra, pues lo pueden usar para

intercambios, su valor puede aumentar y pueden aminorar la incertidumbre.

Algunos autores sugieren que podrian incluso minar Bitcoin, pero la historia de las
intervenciones estatales en la economia nos muestra que seria dificil que un aparato
burocratico pudiera sobrevivir en una industria tan competitiva como la de la mineria de

Bitcoin sin pérdidas.

Una incautacion a gran escala de bienes tangibles seria dificilmente viable por dos razones:
podria desencadenar revueltas internas por la oposicion de los ciudadanos a verse privados
de su propiedad privada, y ademads, esos bienes no se podrian vender facilmente, para

conseguir recursos que financiaran los esfuerzos bélicos.

Durante la Guerra Civil Espafola, las autoridades incautaron las formas mas tangibles de
dinero (oro, papel moneda...) tipificando como alta traiciéon el delito de exportar oro o
divisas sin consentimiento de las autoridades, y el de no depositar en el Banco de Espana

los metales preciosos y las divisas extranjeras.

Las autoridades siempre podrian decretar que su posesion o las transacciones en Bitcoins
constituian un delito de traicion (delito aplicado durante la Guerra Civil Espaola a los
poseedores de metales preciosos y divisas extranjeras). Ahora bien, las fuerzas del orden
tendrian dificultades en hacer cumplir decretos de ese tipo, dadas las dificultades en

confiscar bienes intangibles dificiles de encontrar, por mucho que se ejerciera la violencia.

Cuando las leyes no se pueden hacer cumplir facilmente, no son buenas leyes porque no
son efectivas. Asi por ejemplo, el edicto de Diocleciano o la ley que obligd a usar los
asignados durante el periodo del Terror de la Revolucion Francesa contenian castigos
ejemplarizantes como forma de asustar a los ciudadanos. Sin embargo, estas leyes no
fueron efectivas pues apenas se pudieron hacer cumplir durante poco mas de un afio

(Duncan-Jones, 1998).

Como ocurre con otras prohibiciones impuestas por ley, la demanda de Bitcoins no
disminuiria en el caso de que se ilegalizara, sino que cambiaria de canales. Sus tenedores
los intercambiarian ahora en el mercado negro, un entorno mas violento y de mas riesgo.

Ademas, cambiaria la esencia del Bitcoin y se haria necesario confiar en terceros.

228



Capitulo 4

Seria bastante probable que esos mercados existieran ya en tiempos de guerra. Al existir
una contraccion de la oferta de muchos bienes (se reducen los stocks de materias primas
agricolas y minerales y esa contraccion de la oferta derivaba en un aumento de los precios),

las autoridades habrian sucumbido a la tentacion de aplicar controles de precios.

Estos controles atentarian contra el derecho de propiedad de algunos ciudadanos, los
productores de aquellos bienes o servicios cuyos precios estaban controlados, que verian
como su actividad dejo de ser rentable fruto de una decision politica de rebajar los precios
de venta. Ese intento de regular los mercados habria desviado la actividad mercantil a los

mercados negros, donde los precios fluctuan libremente.

En ellos se habrian intercambiado bienes a unos precios por encima de los precios
legalmente permitidos e incluso con una prima de riesgo dados los peligros asociados a
actuar fuera de la ley. Los mercados negros a pequena escala pueden funcionar en secreto,
pero los de mayor escala requieren sobornos a funcionarios para que miren a otro lado.
Boettke, Coyne & Hall (2013) apuntan ademads algunos otros efectos secundarios de estos

mercados negros, como la militarizacion de la policia y la erosion de las libertades civiles.

Bajo un patron Bitcoin, las sanciones econdmicas plasmadas en el Pacto de No Agresion
que intentaban controlar el movimiento de capitales no se habrian podido aplicar. Los
ciudadanos podrian imponerles unas mayores exigencias €ticas a sus autoridades, bajo la

amenaza de fugarse con esos capitales a otras jurisdicciones.

Con Bitcoin, los ciudadanos no habrian visto su capacidad adquisitiva mermada con el
bombardeo de pesetas republicanas (la llamada ‘guerra monetaria’) o con el dinero Mickey
Mouse (pesos recibidos por los rebeldes filipinos durante la Segunda Guerra Mundial),

monedas de mala calidad que trataba de contaminar el espacio monetario enemigo.

Los propietarios de Bitcoin podrian abandonar mas facilmente el pais si tienen la
percepcion de que se les podria confiscar su riqueza. Esa movilidad de capitales les dara

mas tranquilidad y sera un factor mas en evitar el estallido de violencia.

Al tener mas demanda en periodos de guerra, por las dificultades en ser incautado o

falsificado, aumentara su demanda y con ella, su valor. Por esa razon, sus tenedores veran
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como aumenta su poder adquisitivo. El Bitcoin se convertiria en un valor refugio en

momentos de inestabilidad para ciudadanos y autoridades.

A pesar de que los ciudadanos pierden soberania y son los grandes olvidados en tiempos de
guerra, ganarian mas soberania y poder adquisitivo dadas las dificultades de expropiar
Bitcoins, de recibir mas facilmente transferencias via micropagos y de salvaguardar una
cierta privacidad financiera frente a los depredadores que abundan en tiempos de guerra.

(Brito & Castillo, 2013, pag. 11)

En unos momentos de incertidumbre general como los de la Guerra Civil Espafiola, el
Bitcoin hubiera podido ser muy util para los ciudadanos (al facilitarles el intercambio y
dificultarles la censura), y menos util para los Gobiernos (al perder efectividad sus politicas

monetarias y fiscales).

En nuestro andlisis contrafactual, consideramos que la recaudacion via incautaciones
tenderia a aumentar. No obstante, destacamos varios puntos importantes en la tabla 4 donde
planteamos una evolucion plausible de la recaudacion en un escenario de una Espafia en

guerra y con patrén Bitcoin:

- Si bien se dificultaria la incautacion de riqueza liquida, en momentos de necesidad
de financiacion, las autoridades siempre podrian acudir a la incautacion de
vehiculos y otros bienes menos liquidos tanto en el bando nacional como en el

republicano.

- La recaudacion en el bando republicano disminuiria porque ya no tendria acceso a

las reservas de oro y plata de las bodegas del Banco de Espatia.

- Los controles de precios siempre se seguirian produciendo, para evitar las subidas

de precios debidas a la restriccion en la oferta real.
- No habria controles de cambios ni controles de capitales, o corralitos.

- Siempre se podria amedrentar con propaganda para que las donaciones voluntarias
dejaran de serlo y se volvieran obligatorias, dando publicidad a la identidad de los

que pagaban y los que no pagaban.
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Tabla 4: Recaudacién via incautaciones en guerra y con patron Bitcoin

25%

20% -

15% -
W Bando nacional

10% - B Bando republicano

5% -

0% . .
Expropiaciones sin Expropiaciones con
Bitcoin Bitcoin

Fuente: estimaciones propias

6.4.5. Financiacion con inflacion (de una economia en guerray con patron

Bitcoin)

El cambio fundamental en una economia con patron Bitcoin seria su incapacidad de
financiarse inflando su oferta monetaria en época de guerra. Como vimos en el capitulo
anterior, mas del 50% de los ingresos de los dos bandos en la Guerra Civil se produjo de

€Sa manecra.

Las autoridades perderian una parte importante de poder, dada su imposibilidad de
financiarse de esta manera. De ahi la oposicion a la aparicion de monedas libres que
acabarian con ese poder. Sin embargo, en un mercado monetario libre los ciudadanos

tenderian a rechazar monedas con un valor nominal por encima de su valor real.

De forma voluntaria, los ciudadanos tenderian a elegir un dinero con buenas propiedades
monetarias (y tenderian a rechazar certificados de deuda emitidos por el mismo Gobierno o

criptomonedas emitidas por un Banco Central).
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En época de guerra, el Bitcoin no podria impedir la emision de dineros alternativos. Con
toda probabilidad, muchas entidades publicas acudirian a la emision de sus propias
promesas de pago. Al ser ese dinero crédito un dinero de peor calidad, el mercado
monetario libre lo repudiaria total o parcialmente, aplicindosele un tipo de descuento alto

para compensar por el riesgo de no cobrar esas promesas de pago.

Los ciudadanos solo elegirian una moneda peor si se impusiera por ley, si las autoridades
exigieran que las transacciones o las deudas se liquidaran en esa moneda declarada de curso
legal o forzoso, bajo fuertes sanciones, como la pena de muerte que imponia Cublai Khan a

los que no usaban la moneda corcho inflacionaria (Marco Polo, 2016).

Se cumplirian entonces las predicciones de la ley de Gresham: los ciudadanos dejarian de
usar un dinero fuerte (Bitcoin) cuando las autoridades impusieran o favorecieran el uso de
otras monedas con peores propiedades monetarias. La buena moneda se empezaria a usar
como deposito de valor y no como medio de intercambio, dadas las aprensiones de muchos

ciudadanos a operar e intercambiar en el mercado negro, fuera de la legalidad.

Bloquear el funcionamiento de Bitcoin seria una opcién inviable, pues se exigiria que las
autoridades cerraran el acceso a internet. Seria comparable a cerrar el acceso a la energia
eléctrica, dos servicios de los que la sociedad ya no puede prescindir, con lo que ese

bloqueo se podria enfrentar a una presion social considerable.

Al ser Bitcoin un sistema monetario descentralizado, las autoridades solo podrian detener
su funcionamiento con orden judicial coordinada con varios paises, que obligara a una
mayoria de mineros a cumplir con la normativa legal. Asi se evitaria suftrir los efectos de
ordenes judiciales como la que se ejecutd contra Liberty Reserve en 42 paises de forma

conjunta, y que dejo fuera de circulacion a esta moneda.

Con Bitcoin no se tendrian problemas de circulante, por escasez de pequeiias
denominaciones. Al ser una moneda muy divisible y ser perfectamente posible un consenso
para ampliar el nimero de decimales, no seria necesario ampliar la liquidez acufiando
monedas locales. Ademas, con un patron Bitcoin, se mantendria el poder de compra de las

autoridades en el extranjero (de material militar).
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Las entidades publicas locales siempre podran emitir sus promesas de pago locales, pero al
ser un dinero de peor calidad, seria repudiado total o parcialmente, al existir riesgo de no
cobrar esas promesas de pago. Las autoridades no podrian financiarse con creacién de

dinero, porque sus reglas de emision vienen establecidas en el protocolo de Bitcoin.

Si se ilegalizara su uso, los ciudadanos terminarian acudiendo a la economia sumergida con
mas asiduidad para comerciar con esta moneda. La emergencia de mercados negros
acarrearia unos costes, como la rebaja en la recaudacion impositiva derivada de este uso

ilegal de la moneda, y a un aumento de la incertidumbre y de la violencia en la sociedad.

Las autoridades podrian usar la propaganda en momentos de guerra para desacreditar al
Bitcoin. La falta de formacion sobre economia monetaria podria alimentar mitos sobre los
peligros asociados a la nueva moneda, aprovechando, por ejemplo, las fluctuaciones mas

extremas de precios (basadas en el libre juego de oferta y demanda del mercado).

En estas ocasiones las autoridades intentarian ampliar el alcance legal de la legislacion
sobre blanqueo de dinero e intentarian atentar contra la privacidad conseguida. Como la
cadena de bloques es un libro contable ptblico, un cambio de patron monetario permitira

una gestion con mas transparencia en las cuentas publicas.

Esa mayor transparencia podria dinamitar la eficacia de la propaganda de guerra y
diferentes mitos como la prosperidad derivada de la guerra. Podria permitir visualizar a los
que se benefician de la guerra (el complejo industrial militar...), a animar a denunciar esa

propaganda y a rebajar el poder de las autoridades.

Con esta mayor transparencia, y dada la cantidad limitada recaudada por las autoridades
con la nueva moneda, la inflacion dejaria de presentarse como un fenémeno natural
impredecible y se presentaria como un robo intergeneracional de valor por parte del emisor

soberano. La transparencia animaria a las autoridades a responsabilizarse por sus acciones.

Estos mayores niveles de exigencia ética animarian a las autoridades a reducir su nivel d
corrupcion. Unas autoridades responsables mantendrian Bitcoins como reserva liquida.

Existe un proceso civilizador de la sociedad, reflejado en la moneda, que ha permitido que
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la civilizacion haya florecido en lugares y épocas en los que se habia adoptado una version

de dinero con buenas propiedades.

Las pérdidas de las guerras no solo son econémicas sino también culturales y morales. La
civilizacion que tantas décadas ha costado construir se destruye rapidamente, en un proceso
en el que pierde soberania el ciudadano en beneficio de las autoridades, quienes tardan en

devolver esa soberania una vez terminado el conflicto (Higgs, 1987).

En momentos de inestabilidad o de guerra, los ciudadanos preferirian mantener una
posicion importante en un activo como el Bitcoin, muy liquido, con una oferta rigida y
predecible, y que tiende a conservar su valor. Los ciudadanos pueden planificar sus
economias familiares en épocas de incertidumbre cuando pueden mantener su poder

adquisitivo. El Bitcoin seria una moneda neutral y apolitica en los conflictos.

Una sociedad bitcoinizada esta equipada con una red de seguridad que le permite
protegerse y defenderse de la aleatoriedad de las actuaciones de las autoridades. El Bitcoin
seria una parte de un tejido asociativo e institucional protector. El bando republicano ya no
podria tener el temor a que se desmonetizara su moneda porque se esperaba que perdieran

la guerra.

Permite evadir las malas administraciones monetarias. La oferta monetaria seria
transparente y verificable. Al no poder crear dinero en régimen de monopolio ni apoyarse
en la fuerza, las autoridades tomarian conciencia de los limites a la financiacion. Eso les
forzaria a adoptar una actitud mas responsable, actuando como si nadie viniera a

rescatarlas.

Si la moneda pasa a ser de curso legal, no puede ser negada como pago de una deuda (todo
comerciante o prestamista tiene la obligacion de aceptarla) y el Derecho Positivo
determinara qué moneda se autorizard para pagar impuestos. Es decir, en nuestras llamadas

sociedades ‘libres’, la moneda se impone por ley.

Una sociedad bitcoinizada recupera el control sobre su propio dinero, los ciudadanos

recuperan su soberania e independencia monetaria. Un Gobierno responsable también
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mantendria monedas criptograficas en sus reservas, como complemento e incluso sustituto

al oro, a los bonos o a la moneda fiduciaria.

Las criptomonedas toman el poder de sistemas centralizados y se lo devuelven a la
sociedad, le devuelven su soberania financiera. Las redes descentralizadas promueven de
forma espontanea la creacioén de riqueza y la paz (Brafman & Beckstrom, 2006). Aplacan
en parte la aplicacion de politicas monetarias y fiscales, que dafian la interacciéon en un

mercado libre.

El Bitcoin no va a poder impedir que el Gobierno emita dinero. Siempre existiria el riesgo
de que las autoridades impusieran un dinero de peor calidad a sus ciudadanos, como los

certificados de deuda emitidos por el mismo Gobierno.

En ese caso, y en virtud de la ley de Gresham, los ciudadanos tenderian a dejar de usar el
dinero fuerte (los Bitcoin), y empezarian a usar esos certificados de deuda. Existe una
distincion clara entre dos formas de dinero: el Bitcoin como dinero en sentido estricto y los

certificados de deuda, que tienen peores propiedades monetarias.

Un precio del oro fijo restringe las reglas politicas. Con o sin Bitcoin, el mundo siempre va
a usar el crédito. El crédito es necesario para que las empresas se puedan capitalizar
(puedan construir capital). El uso que se da a esa deuda deberia ser el punto de

preocupacion, si es o no sostenible la deuda.

Pagando con Bitcoin, no se intercambiaran promesas de pago, con lo que disminuiran los
riesgos de impago, no habra retrasos en las compensaciones de pagos, no habra un registro
centralizado, no habrd un intermediario que chequee las cuentas o las identidades... No
habra problemas de abastecimiento centralizado de moneda en papel o moneda metalica

(que se suplieron en la GCE con emisiones de moneda local, con sellos sobre cartones...).

Segun nuestras estimaciones, la capacidad de financiaciéon via inflacién se reduciria

significativamente para las autoridades de ambos bandos:

- La efectividad de imponer formas de pago alternativas, como monedas digitales de

Bancos Centrales, estaria bastante limitada.
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- Las autoridades siempre tendrian capacidad de imponer algunas formas de pago

alternativas, pasivos de entidades locales como pagarés.

Tabla 5: Recaudacion via inflacion monetaria en guerra y con patrén Bitcoin

60% -
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40% -
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0, .
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20% -

10% A

0% T f
Inflacidn sin Bitcoin  Inflacidn con Bitcoin

Fuente: estimaciones propias

6.5. Conclusiones

Una economia bitcoinizada podria vencer la batalla de la inflacion o aumentar la privacidad
financiera de sus ciudadanos. Sin inflacion y sin perder poder adquisitivo, podran hacer
planes a largo plazo con mucha mas confianza. Al ser un activo y no un pasivo financiero,
el dinero no consistird en promesas de pago, se erradicarian en buena medida los ciclos

€conomicos.

El gran beneficiado sera el ‘hombre olvidado’. Obtendra las ganancias financieras de un
activo que se revaloriza con el tiempo y cuya oferta estd limitada. Ademas, no requiere
gastos elevados en sistemas de seguridad, basados en una sélida programacion de codigo
abierto, las redes distribuidas, la criptografia, una teoria monetaria solida y en unos

incentivos a los mineros basados en la prueba de trabajo que protegen el sistema.
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Al ser Bitcoin una moneda voluntaria, sus tenedores muestran que adoptan esta moneda de
forma libre, cuando podian haber elegido otras monedas alternativas, que por consecuencia

tenian una peor calidad.

Se trataba de monedas que perdian valor (fruto de una hiperinflacion, por ejemplo), o que
tenia riesgos de perderlo (por el alto indice de deuda publica/PIB) (McGinnis & Roche,
2017), por un cambio provocado desde arriba (se impone una moneda extranjera de forma
oficial, el USD en Ecuador, o una moneda nacional como la libra de Sudan del Sur — en

paridad cambiaria con la libra sudanesa, y que reemplazo el USD y el chelin keniano).

En lineas generales, la financiacion con Bitcoin tenderia a ser mas voluntaria. Los mas
interesados en usar la fuerza para solventar las diferencias, se verian obligados ahora a
costear los gastos bélicos y ya no podrian socializarlos. Muchos de esos interesados
dejarian de ver tan claro los beneficios y reconsiderarian el recurso a la intervencion

armada.

Una sociedad que tendiera a financiar los conflictos de forma voluntaria, tenderia a evaluar
costes y beneficios. Las propias fuerzas de mercado tenderian a minimizar los costes y a
fomentar mas las resoluciones pacificas y negociadas. Una sociedad que intercambiara
mucho gracias al Bitcoin, seria una sociedad donde habria mayor cooperacion pacifica,
division del trabajo, lo que redundara en una mayor productividad y en la consecucion de

mayores objetivos individuales (Salerno, 1990).

Bitcoin es como una maquinaria compleja de incentivos, que provoca muchos recelos por
parte de los que no ven oportunidades en la libertad monetaria. El hecho de que el resultado
final sea aun incierto no deberia invadirnos de escepticismo. Al fin y al cabo, en 1800
tampoco se sabia como funcionaria una economia sin esclavitud con exactitud, pero se tenia

la conviccion de que la direccion era la correcta porque la libertad siempre era deseable.

Con Bitcoin no se acabaria la guerra, solo se obligaria a las autoridades a ser mas honestas
con los ciudadanos, de forma que estos ultimos puedan evaluar costes y beneficios de entrar
en guerra, y que tomen una decision razonada, y no impuesta, cuando ellos van a ser los

que van a costear los gastos de esa contienda.
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La naturaleza econémica de la guerra hace que los dirigentes politicos que toman la
decision de entrar en guerra son muy racionales. Dado que no pagan las consecuencias de
haber intervenido en la guerra, y no tienen cortapisas para entrar en guerra, se lanzan con
mas tranquilidad. Si hubiera transparencia total y se viera quién se beneficia de la entrada

en guerra, tal vez los incentivos econdmicos para no intervenir sean menores.

Las autoridades politicas esconden deliberadamente las formas a las que han acudido para
financiar las guerras, porque son formas poco éticas: expoliacion de activos privados,
incremento de la oferta monetaria y consiguiente devaluacion de la moneda, incremento de

la deuda publica (o expoliacion del ahorro de las generaciones futuras).

El codigo moral que rige la mayoria de las sociedades acepta excepciones y esa doble
moral crea disonancias cognitivas en la mayoria de los ciudadanos. El Estado puede
disponer de vidas ajenas (via guerras), de libertad (via esclavitud o servicio militar) o de

propiedad (falsificacion de la moneda), mientras que cada uno de los ciudadanos puede.

Un debate mas amplio: en caso de guerra, al tener necesidad de financiarse, las autoridades
pueden recurrir a cualquier treta para conseguir dinero. Pensamos que hemos llegado a un
grado de civilidad que haria inviable que las autoridades impusieran la pena de muerte en

caso de que los ciudadanos no usaran su moneda soberana (como hizo Kublai Khan).

Sin embargo, hemos visto como hace tan solo 75 afios perdimos cualquier atisbo de
civilizacion cuando en el sitio de San Petersburgo (entonces Leningrado), existieron
muchos casos de canibalismo. ;Por qué no podriamos esperar grados altos de incivilidad de

autoridades en su lucha por conseguir recursos para financiar un conflicto bélico?

Y mediante propaganda, intentar justificar impuestos desproporcionados sobre el
patrimonio en Bitcoin, bajo amenaza de muerte por traicion a la patria, posicionando
claramente el interés colectivo muy por encima del interés personal y de los derechos

humanos basicos.
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7. Consideraciones éticas
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7.2.2. Moralidad que empodera al Ciudadano........c.ueoiiiiiiiieiiciecece e e
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7.2.4. Civilidad y civilizacién
7.2.5. Moralidad de las guerras defensivas y ofensivas

“Los ciudadanos no deberian temer a sus autoridades. Las autoridades deberian temer a sus
ciudadanos.”

V, V de Vendetta

La investigacion podria acabar aqui. Sin embargo, tendriamos la sensacion de que estaria
incompleta, al no abordar otros efectos poco visibles derivados de la adopcidon de un dinero
mas libre como Bitcoin. En este capitulo exploraremos como esa mayor libertad y esa

soberania financiera podria otorgar un mayor poder al ciudadano.

Segun concluimos en el capitulo pasado, las autoridades siempre podran encontrar decenas
de formas de financiar un conflicto si se les cierra la posibilidad de financiarse via
inflacion. Asi, podran endeudarse mas o incautar mas riqueza, gracias a la soberania

otorgada por los ciudadanos.

Estariamos asumiendo, sin embargo, un rol pasivo de los ciudadanos. Asumiriamos que no
se mantendrian indiferentes al ver cdmo sus autoridades se apropian de los ahorros de las
generaciones futuras, o que no se rebelarian ante informacion sobre las finanzas publicas a

la que tendrian acceso gracias a una cadena de bloques mas transparente y fiable.

Sin embargo, nosotros compartimos la conviccion de Douglass (2016, pag. 12) de que el

conocimiento tiene un gran poder de liberar al ciudadano, lo vuelve curioso y lo inhabilita
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para ser un esclavo. Sapere Aude (Atrévete a saber) es el lema de la Ilustracion, e invita a

emancipar la mente humana a partir del conocimiento.

Seguimos ademas la logica aristotélica de que nuestra felicidad (que dirige y ordena casi
todas las acciones humanas) esta influida de forma determinante por la ética. Un mayor
conocimiento y comprension sobre los aspectos mas deshonestos de la moneda fiat, sobre
lo perniciosa que resulta la inflacion sobre nuestra riqueza liquida podria impulsar la

adopcion final del Bitcoin.

Para la adopcion de una nueva moneda, es necesario no solamente que la nueva moneda
tenga mejores propiedades monetarias, sino que sus ventajas sean significativamente
superiores. En nuestra opinion, son esos aspectos éticos los que aportan una mejora
sustancial que podria romper la inercia del efecto red que les da a las monedas fiat cierta

ventaja.

Es decir, los ciudadanos no adoptarian una moneda libre uUnicamente por razones
utilitaristas o consecuencialistas (por facilitar los intercambios), sino también y sobre todo,
por razones deontoldgicas. Su brijula moral guiaria mas su comportamiento: estarian mas

motivados para actuar si existiera la percepcion de que existe un daiio moral.

Asi, les motivaria mas cambiar de moneda porque estan luchando contra un sistema
monetario éticamente corrupto, que permite a sus emisores financiar guerras ajenas a los

intereses de los ciudadanos.

Las nuevas tecnologias podrian ademds impulsar la adopcién de nuevas monedas no
inflacionarias (sin posibilidad de financiarse con inflaciéon), aunque no exentas de riesgos

(sus autoridades podrian perder parte de su soberania al facilitarse un mayor endeudamiento).

7.1. Formas de promover la paz
Al sopesar los costes y beneficios de entrar en un conflicto bélico, los ciudadanos pueden
animarse a salir a la calle a protestar y desgafiitarse intentando conseguir algun cambio, si

ven que los costes son excesivos. Kuznicki (2017) propone otras guias de accidon mas
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efectivas, como construir instituciones (un dinero libre como el Bitcoin) o luchar por ganar

la batalla moral.

Kwiatkowski (2012, pag. 28) enumera tres formas de promover la paz en nuestro entorno

personal cercano y donde podemos ser mas efectivos:

- conectando y construyendo conectividad,
- disolviendo y destruyendo instituciones defectuosas, y

- dando poder al individuo.

7.1.1. Mas conexion entre ciudadanos

El doux commerce puede construir esa conectividad entre ciudadanos, pues nos fuerza a
interactuar con gente de todo tipo, sin importar quiénes son ni de donde vienen, solo por
interés personal. El mercado es una fuerza que nos hace ser modestos y que nos recuerda

que el poder real reside en las fuerzas descentralizadas de la sociedad.

Todos queremos comerciar, interactuar y compartir de forma libre y abierta (pudiendo
vender a cualquier parte), porque eso facilita el crecimiento econdomico real. Un buen
dinero global, cuya oferta es escasa y con buenas propiedades monetarias como el Bitcoin

facilitaria esta interaccion.

El sistema de precios facilita el funcionamiento de un mercado libre, reflejando los
intereses y las valoraciones de cada individuo. Los precios surgen espontdneamente a partir
de la informacion disponible en los mercados. Informan sobre el grado de escasez de cada
producto. Plantean reglas civilizadas de cooperacion que evitan los conflictos y que asignan

derechos de propiedad.

El mercado monetario dejaria de tener una influencia decisiva sobre la economia real. Al no
tener posibilidad de emitir moneda, las subidas de precios en los distintos mercados
reflejarian de forma mas fidedigna la escasez de oferta real (y no tanto la emision de

monedas soberanas fiat).
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Las soluciones que ofrece un mercado libre no suelen agradar a todos y suelen ser
compromisos entre las partes, no son soluciones ideales sino una eleccion entre costes y
beneficios, en un mundo donde los recursos son escasos y nada es gratis (Sowell, Economia

basica, 2012).

Los mercados no corrompen los principios éticos de los ciudadanos sino que mas bien
animan a estos ciudadanos a actuar de forma ética. Como intentan demostrar Storr y Choi
(2019), los mercados que tienen mas éxito requieren y producen participantes virtuosos, son

espacios donde se anima a los individuos a comportarse de la forma mas ética.

Thomas Watson, antiguo CEO de IBM, creia en el dividendo pacifico del comercio, e hizo
suyo el slogan de “Paz en el mundo a base de comercio en el mundo”. Bajo el capitalismo,
todo el mundo es el arquitecto de su propio futuro y la riqueza se crea mas facilmente alli

donde existe libertad econdmica y se facilitan los intercambios (Mises, 1944, pag. 100).

7.1.2. Mejores instituciones sociales

Para Maloney (2012), el sistema monetario actual basado en dinero fiat puede mantenerse
en pie gracias a que los ciudadanos ignoran su funcionamiento. Seria un sistema monetario
falso, cuya existencia seria amenazada solo por ciudadanos informados, capaces de quitarle

el aura de legitimidad que le han otorgado las autoridades monetarias.

Los paises mas ricos disponen normalmente de unos marcos institucionales que respetan los
derechos de sus ciudadanos y que limitan la posibilidad de que sus autoridades lesionen
esos derechos, a diferencia de los paises pobres. La institucion social del dinero mas libre
respetaria el derecho de propiedad de los ciudadanos y atacaria la dimensioén poco ética de

la inflacion. Por eso muchos ciudadanos luchan para que se acepte esta institucion.

La institucion de un dinero mas libre puede forjar una paz mas sélida y con costes mas
bajos que la paz conseguida al término de una guerra. Luchando por reforzar un dinero mas

libre, los ciudadanos estaran disminuyendo su incertidumbre, se estardn civilizando y se
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estaran dotando de mecanismos para defenderse de los abusos de poder (Mises, 2011, pag.

501).

Los ciudadanos reforzaran asi la confianza de forma descentralizada y el dinero permitiria
solidificar esa confianza. Con Bitcoin, se audita y se controla la oferta monetaria (evitando
el deterioro de su valor). Se restauraria la confianza en el sistema monetario, y con ella, la

estabilidad que favorece el crecimiento, la inversion y la prosperidad.

Una adopcidon voluntaria y pacifica del Bitcoin socavaria el poder de las autoridades.
Representaria un movimiento poderoso, en el que sus usuarios no se sentirian como
revolucionarios politicos. Al contrario, sentirian la satisfaccion de hacer de forma pacifica

algo que se imponia antes por la fuerza en ultimo término.

Al sortear monopolios monetarios sobre el dinero fiduciario impuestos por la fuerza y al
acabar con el socialismo monetario, consiguen un régimen monetario autorregulado,
espontaneo e independiente de la intromision del Gobierno, en lugar de uno centralizado,

discrecional, politizado y en régimen de monopolio.

El Bitcoin permite una mayor libertad econémica y una mayor sensacion de poder controlar
nuestro propio destino. El escenario desconocido que podria venir tras la liberalizacion del
mercado monetario no deberia asustarnos si confiamos en el orden espontaneo. Después de

todo, internet termino resultando un experimento en anarquia bastante manejable.

La vida que merece la pena vivir es la de la realizacion propia, apreciando la vida forjada
por uno mismo y siguiendo valores como el respeto a los demas. Esos valores se pueden
extender gracias al propio proceso social (por medio de la imitacion, la ejemplaridad, los
usos que demuestran ser mas utiles), cuyo resultado es complejo e incierto (Hayek F. A.,

2001).

Una economia bitcoinizada evitaria la presencia de gasolina incendiaria (el dinero emitido
sin control) que alimenta y financia la maquina de la guerra. En esa economia se veria la
guerra como una enfermedad del Estado, y no tanto como una compulsién humana, con

sectores beneficiados por la economia bélica y que impulsan la entrada en guerra.
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Cuando un padre de familia tiene la posibilidad de elegir entre alimentar a un hijo (con la
riqueza liquida intacta en Bitcoin y dificil de saquear) y lograr un objetivo bélico, su
eleccion normalmente estara clara. Con Bitcoin, se crea una cultura de independencia, mas
que de obediencia (Massimino, Bitcoin is the solution to the military industrial complex,

2014).

Con Bitcoin cuestionaremos la doble moral que utilizamos cuando somos poco tolerantes
con la violencia de otros ciudadanos, y sin embargo, somos tolerantes con la violencia
ejercida por las autoridades, una doble moral con un esquema no basado en principios
racionales ni éticos (Payne, A history of force: Exploring the worldwide movement against

habits of coercion, bloodshed, and mayhem, 2004).

Hasta ahora se han asignado pocas responsabilidades a las autoridades, se les ha permitido
realizar promesas con objetivos imprecisos (y no conseguian llegar a esos objetivos, no se
les responsabilizaba) o extralimitarse en sus funciones sin consecuencias (se les excusaba
de los dafos provocados por las intervenciones externas, por las complejidades del mundo

y los limites de la razon humana).

La filosofia nos aporta una brujula moral con una serie de valores que son la base de
nuestro comportamiento. Los valores nos ensefian una vision del hombre y de la sociedad
en la que todos somos distintos y llevamos una vida diferente, pero no por ello somos mas
unos que otros, y que el poder que tenemos sobre el resto viene del consenso y el

convencimiento, y no de la violencia.

El dinero politico actual estda manchado de sangre, pues se puede envilecer, lo que permite
financiar guerras. Una economia con patron Bitcoin respetaria el derecho de la propiedad
ajena, optimizaria la justicia y permitiria ganar una batalla en la carrera armamentistica y

un nuevo territorio de libertad por unos afios.

Se establecerian unas reglas de juego consensuadas y con unos incentivos que se van
construyendo y optimizando paso a paso, por ensayo y error. La privatizacion del sistema
monetario privaria de recursos a los aparatos estatales y anularia buena parte de su poder y

de su violencia institucionalizada.
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Las soluciones suelen ser mucho mas so6lidas y duraderas cuando los ciudadanos se guian
por principios €ticos. Cuando se autoimponen no usar la violencia, se vuelven mas
creativos a la hora de buscar soluciones y compromisos que satisfagan a todas las partes

involucradas en el conflicto.

Con una mejor comprension de la dimension moral de la inflacion, los ciudadanos podrian
rechazar una institucion que no condena el robo por la fuerza y dejarian de banalizar el mal.
Los ciudadanos podrian tomar una posicion en esa batalla moral, sentando las bases de un

comportamiento mas ético y responsable en materia de politica exterior e interior.

Adoptando el uso del Bitcoin, se toma un rol mas activo en la lucha. Se pueden realizar
pequeios cambios en la sociedad, adoptando soluciones microeconémicas para solventar
los problemas macroeconomicos, es decir, intercambio a intercambio, de la misma manera

en la que el comercio revoluciona la sociedad.

Miles de diplomaticos estarian encantados de encontrar alternativas no violentas, que llevan
a soluciones mas respetuosas con las libertades individuales. Sharp (2005, pag. 79)
planteaba decenas de alternativas no violentas de lucha. Segun €I, al poder se le enfrenta

con familias, con sindicatos, con poderes fuera del Estado, con poderes locales fuertes.

7.1.3. Dar poder al individuo

Cuanto mas poder acumulan los ciudadanos, mas capacidad tendran de cuestionar la
autoridad y de pensar por ellos mismos. Se armaran mas facilmente de coraje para aprender
a decir ‘no’: no a la violencia, no a actuar sin virtud, y esas actitudes pequefias se pueden

contagiar.

Segtin Rallo (2017), una sociedad civil fuerte, autonoma y critica frente a su clase politica
es una sociedad que ha dejado de ser servil. Los Gobiernos tienen hoy una autoridad que le
han otorgado implicitamente sus ciudadanos. Estos ciudadanos aprenden a avalar el veneno

de la servidumbre, sin encontrarlo amargo, y terminan por habituarse al veneno.
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Sin embargo, esta autoridad no siempre saca lo mejor de cada ciudadano. Este ciudadano
puede volverse débil cuando el miedo conquista su alma, o bien se puede volver poco
productivo, pues como apunta Mises (2011, pag. 744), ‘si uno trata a los hombres como

ganado, uno no podra extraer de ellos nada mas que rendimientos de ganado’.

Esos mismos ciudadanos pueden zafarse de esa autoridad. Para Jefferson (1894), las
autoridades temen a sus ciudadanos cuando estos Ultimos viven en libertad. Cuando son los
ciudadanos quienes temen a sus autoridades, hay tirania. Una vez que esos ciudadanos

pierden ese miedo, es dificil que se les resista un despotismo.

Segin Huemer (2013, pag. 135), la cultura de respeto a la autoridad hace posible la
existencia de la violencia, con la actitud complaciente tanto del agresor como del agredido
(quien ha conseguido a menudo con esa actitud servil un mayor éxito social). El que ejerce
la autoridad con violencia puede cambiar de actitud en cuanto se produce un desafio a su

autoridad, o se cuestiona la impunidad que goza.

El sujeto pasivo puede optar por no rebelarse contra esa violencia, por no plantar cara al
agresor, por temor o porque racionaliza que es algo inherente al hombre. En esos casos, el
agresor no vera cuestionado su comportamiento y tendera a reproducirlo. O bien puede

optar por ser asertivo y desafiante ante las autoridades, sin necesidad de usar agresividad.

Seria necesario deslegitimar la actuacion del Estado en todos los ambitos posibles (incluido
en el ambito de la politica monetaria y el de la autoridad politica). El componente
innovador del Bitcoin es que permite distribuir la autoridad de una forma mas amplia, les

quita poder a las autoridades y promueve salidas mas negociadas a los conflictos.

Segun la filosofia del derecho natural de John Locke y de los escolasticos, la soberania
tiene su origen en el pueblo, no en el Rey. El pueblo delega voluntariamente y por medio de
un contrato sus poderes y derechos al Rey. Este mismo pueblo tiene el derecho de recuperar

esa soberania si el rey viola gravemente su confianza.

Historicamente, el individuo ha disfrutado de una soberania individual mayor que la del
Estado. Asi, por ejemplo, en la Corona de Aragon, el juramento de lealtad que las Cortes le

hacian al Rey decia (Vergés, 2000):
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“Nosotros, que valemos tanto como vos, juramos ante vos que no sois mejor que
nos, que juntos valemos mas que vos, y que 0s aceptamos como rey y soberano

siempre y cuando respetéis nuestras libertades y leyes, pero si no, no.” (p. 48)

Para McElroy (2019), Bitcoin permite a los ciudadanos luchar contra los Estados que
amenazan sus libertades civiles y financieras. Al usar esta moneda, el ciudadano libra una
lucha moral y consigue una autonomia financiera con la que aspirar a tener virtud,

civilizacion, libertad...

El Bitcoin otorga mas poder y mayor libertad econdmica a los individuos. Ahora pueden
intercambiar capital, informaciéon y derechos de propiedad de forma espontanea, sin
necesidad de que ninglin ente monopolice el poder y la coaccion (Tucker, 2015). Acaba con

la corrupcion en un proceso lento de erosion.

El Bitcoin seria un arma monetaria que socava la autoridad de forma pacifica: no confronta
los gobiernos o las instituciones corruptas, sino que los elude y los deja obsoletos. Los
ciudadanos tienen ahora la capacidad de dejar de usar el dinero fiat si ven que se deprecia la

moneda (Gilder, 2016).

La tecnologia descentralizada es una herramienta que da poder a los ciudadanos y libera su

creatividad, permitiendo el cambio de una manera impredecible.

7.2. Libertad: la metodologia adecuada
Si actuamos con libertad, estamos adoptando la metodologia adecuada, porque vivimos
siendo vulnerables, sin seguridad. Al ser vulnerables, nos impulsamos en nuestros miedos,

en nuestra lucha por conseguir valia, por conseguir coraje, alegria, creatividad, amor

(Brown, 2011).

Cuando cada ciudadano puede decidir el tipo de dinero que va a usar, podrd tomar el
control sobre si mismo, responsabilizarse fisicamente y financieramente, no ser dependiente
del control de los demas. Cuando las autoridades se oponen de forma paternalista, quieren

quitar a los ciudadanos el respeto por ellos mismos (Peters, 2013).
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Cuando pensamos que los demas no tienen la fuerza interior suficiente como para rebelarse,
que no tienen la visibilidad para distinguir su opresion, y que necesitan un salvador externo,
estamos infantilizando sus conductas. En esa infantilizaciéon hay un mensaje implicito de

desprecio hacia la persona, que no ayuda a desarrollar su autoestima (Branden, 2011).

Las instituciones sociales pueden llegar a levantar obstaculos al crecimiento personal y a la
realizacion del potencial individual. El proposito de la terapia de la psicologia humanista
(Rogers, Perls, May) es crear y sostener un ambiente donde se desactiven esos obstaculos,

obteniendo salud psicologica con auto-estima, auto-confianza y apertura a la experiencia.

La libertad de elegir tiene ciertas paradojas, pues nos puede paralizar y dejar poco
satisfechos (Schwartz, 2009), o bien nos podemos auto-convencer de que lo elegido era lo
que mas valioso para nosotros (Gilbert, 2007). La felicidad es el fin ultimo al que se dirige

toda la accion humana y estimula nuestra creatividad.

7.2.1. Cambios en una guerra

La guerra engendra sentimientos de terror, odio y urgencia que vuelven al pueblo
conformista y docil como un rebafo. La guerra alimenta la tirania doméstica y es la salud
del Estado (Bourne, War is the health of the State, 2015). Retroalimenta el poder de las

autoridades frente a los ciudadanos y refuerza el concepto de autoridad.

La guerra por definicion se perpetia en el tiempo y tiende a expandirse, mientras que la
violencia que propugna la filosofia de la paz y de la libertad (que aboga por la defensa
propia y la restitucion del dafio causado) es por definicion auto-contenida (Sanchez, Peace
is the keystone to freedom and prosperity, 2017). Rummel (2005, pag. 3) coincide con este
diagnostico, asumiendo que el promover la libertad para todos equivale a promover la

seguridad humana para todos.

Para Lane (1960, pag. 59), “la causa de la guerra es el engafio de pensar que el Gobierno es
una autoridad que controla a los individuos, y que no es su responsabilidad buscarse la

comida, ropa, cobijo”. Si los ciudadanos decidieran usar el Bitcoin en sus transacciones
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diarias, estarian recuperando poder y privacidad, y al mismo tiempo, adquiririan

responsabilidad.

La tregua de Navidad en diciembre de 1914 fue un ejemplo de no cooperaciéon con el
espiritu de guerra, que incluia un rechazo a luchar, un ejemplo de una tregua no oficial, una
protesta pacifica. Fue un fendmeno que emergié de forma espontanea en el frente de la
Primera Guerra Mundial (en contra de la l6gica del ‘mata o te mataran’) (Ashworth, Trench

Warfare (1914-1918): The Live and Let Live System, 2000).

7.2.2. Moralidad que empodera al ciudadano

Para conseguir asertividad, cada ciudadano se puede armar de razones morales que le
ayuden a perder el miedo. En cuanto cada ciudadano condene los delitos menores de sus
autoridades, dejaran de ser capaces de realizar grandes atrocidades. Las mayores matanzas
del siglo XX fueron de los gobernantes contra sus propios ciudadanos (Rummel, Power
kills: Democracy as a method of nonviolence, 2012), y fueron normalmente el resultado de

gente obedeciendo 6rdenes.

Como nos han recordado Hannah Arendt o Edmund Burke, para que triunfe el mal, solo
hace falta que los buenos no hagan nada. Miles de programadores de grandes empresas
(proveedores o contratistas de defensa), no tuvieron el coraje de sacar recientemente a la
luz el espionaje a gran escala de la NSA que desvel6 Edward Snowden (por un patriotismo

mal entendido, por razones econdémicas, o por simple apatia).

Los cambios mas significativos no vendran de lejanas fuerzas externas, sino de las luchas
individuales. La mayoria de nosotros tenemos capacidad para cambiar el mundo en nuestro
entorno cercano, contra nuestras propias tiranias cercanas. Ha habido héroes anonimos que

antepusieron los valores y no vendieron su talento a la maquina de guerra.

El heroismo esta al alcance de todos los ciudadanos: podemos ser pacifistas involuntarios,

juzgando las acciones de las autoridades con raseros similares a los demads, pidiéndoles
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responsabilidades por sus acciones moralmente censurables, condenando las muertes de

inocentes en guerras o la falta de honestidad en el impuesto inflacionario.

Un pacifista involuntario es un padre que contiene su ira contra una accion de su hijo, no le
levanta la mano, deriva su autoridad hacia una actitud mds dialogante y mejora su
influencia en su hijo. También lo es un ciudadano que usa una moneda libre que quita

poder a sus autoridades y limita su capacidad de financiacion ilimitada (Molyneux, 2014).

Las ideas pueden forzar un cambio de paradigma y unas relaciones mas voluntarias y
¢ticas. Los ejércitos de algunos paises como el alemdn potencian la ética individual.
Cuentan con un principio diferenciador, el Innere Fiihrung, o liderazgo moral, que vincula
la ética profesional a los valores individuales, que autoriza e incluso obliga a cada soldado a

incumplir 6rdenes si estima que pueden violar la dignidad humana (Maiziere, 2012).

Moritaki y Takahashi exploran por qué es tan dificil conseguir ‘luchadores por la paz’: el
pecado siempre es atractivo y la virtud parece demasiado vaga y aburrida. La paz no es solo
la ausencia de guerra, sino mas bien un estadio que se alcanza combinando muchos factores

complejos (Bremer, 1985).

Para Vance (2009), también hay grandeza, gloria, atrevimiento, excitacion en todos
aquellos que crean y comercian en tiempos de paz. Después de todo, el libre intercambio a
través del comercio y la libertad econdmica estan basada en las virtudes de la prudencia, la

benevolencia y la magnanimidad.

En las escrituras de la mayoria de las religiones encontramos la regla de oro en las
relaciones personales: la ética de la reciprocidad (“No hagas al projimo lo que no te gusta
que te hagan a ti” - Talmud, Tratado Shabat, 31a). Si aplicaramos esa vara de medir a las

autoridades que violan la paz, las tratariamos como a los asesinos dentro del Estado.

Sin embargo, no nos solemos enfrentar al uso de la fuerza y de la coaccion que el Gobierno
emplea a diario. Esopo hablaba de esa dicotomia cuando decia que “Colgamos a los
ladrones de poca monta, pero a los grandes ladrones los elegimos para cargos publicos.”.

No medimos igual la moral violenta del Estado que la de los ciudadanos.
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7.2.3. El conocimiento y la propaganda

Maria Montessori sostenia que aprender libera y es paz en accion, y alertaba contra el
Estado, que usa la educacion para difundir desinformacion y propaganda (Bremer, 1985,
pag. 33). Un mayor conocimiento sobre la realidad politica permite disminuir el grado de

incertidumbre en tiempos de guerra, como también lo hacen mayores ahorros liquidos

Mostrando vulnerabilidad e impotencia, los ciudadanos podran darse cuenta de que no
estan solos y reuniran fuerzas en grupo. Las autoridades verian desafiada su legitimidad,
que se basaria en ultima instancia en el poder de las ideas, y se verian obligadas a negociar

o a ceder (Kwiatkowski, 2010).

Cuando los ciudadanos luchan contra los mitos y la propaganda, consiguen que una mayor
claridad les impulse hacia la accion, y aprenden a ver mas claro inmoralidad en el sistema
monetario actual o en el alto endeudamiento. Asi, se enfrentaran al mito sobre la virtud y la

gloria de la guerra, a la supuesta complejidad de la geo-estrategia militar.

Se enfrentaran al mito sobre las propiedades magicas que tienen los uniformes que
transforman a los asesinos en héroes, o sobre el supuesto rol protector y pacificador de las
autoridades (en lugar de verlo como un sistema de extorsion que busca guerras). En una

época de engafio universal, decir la verdad seria un acto revolucionario (Orwell).

Se enfrentaran al mito o idea hobbesiana de que sin el monopolio de la jurisdiccion y de la
imposicion, habria un estado de guerra constante entre propietarios individuales (Hoppe,
2003). Asi, este mito tan arraigado ha permitido que se justificara y se legitimara un

sistema de proteccion.

Dado que las autoridades controlan nuestra educacion desde que los ciudadanos son muy
pequeios, han podido construir una percepcion muy singular de sus acciones y de su rol en
el mundo, justificando y reinterpretando las razones por las que han entrado entrar en las
guerras, y en cierta manera, fomentando asi el uso de las guerras (Sanchez, Peace is the

keystone to freedom and prosperity, 2017).
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Las dos armas principales para luchar contra la propaganda seria una mayor educacion (que
no adoctrinamiento), un proceso natural y espontaneo de aprendizaje (Rockwell, 2019), y
un mayor conocimiento, con el cual el pueblo pierde el miedo. Y a un pueblo que ha

perdido el miedo no hay despotismo que se le resista (Boétie, 1530).

Este orden espontdneo y libre en la educacion no termina de encajar bien en nuestra
sociedad basada en la fuerza y en la autoridad, donde no se espera aun que la gente haga lo
que esta bien, sino lo que se le manda (Bremer, 1985, pag. 32). Se tiene que luchar de

nuevo por conseguir una mayor libertad en cada nueva generacion.

Al estar adoctrinados en la obediencia, no hemos desarrollado un espiritu critico. Un adulto
es alguien en control, con la habilidad de cuidarse de si mismo, que decide por si mismo y
que no esta bajo el control de otros. Un control excesivo de la educacion y del
conocimiento recibido provoca desprecio a uno mismo y a todos los que aun se tienen

respeto a si mismos (Peters, 2013).

Las autoridades nos tienden trampas emocionales que crean en nosotros obligaciones, como
la de apoyar a los soldados pues han muerto para protegernos (Molyneux, 2007). Nos hacen
creer que se puede crear un mundo mejor gracias a la violencia de las guerras, y no con la

valentia de enfrentarse a los genocidios y a las mentiras que los sustentan.

Al desvelar esos mitos, los ciudadanos lucharan mas facilmente contra esas autoridades: al
comprender mejor el fendmeno monetario y la institucion del dinero, los ciudadanos
empezaran a ver su perversidad moral y economica (Hoppe, 2003), podran hacer colapsar

ese castillo de naipes construido con billetes de papel que es el Banco Central (Paul, 2009).

Benegas Lynch (h) (2008) reflexiona con frustracion como la historia moderna no estudia
tanto las causas que engendran el poder sino mas bien la manifestacion de ese poder. Sin
embargo, si ha habido historiadores revisionistas (Harry Elmer Barnes, Gar Alperovitz,
Murray Rothbard, Robert Higgs, Ralph Raico) que han querido afadir a su labor de

historiadores, su faceta de jueces morales, como denostaba Lord Acton.

Las autoridades irdn reduciendo su poder a medida que se facilite el comercio con un

dinero fuerte y privado, libre de todo monopolio emisor coactivo, y que permitira a la larga
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una mayor libertad (que es el objetivo final). El Estado no se conquistara sino que se hara

voluntario y descentralizado gracias al dinero descentralizado.

7.2.4. Civilidad y civilizacion

Al recibir su Premio Nobel de Economia, Hayek (1974) explicaba que la civilizacion surge
y avanza a través del conocimiento disperso de millones de personas que toman decisiones
de forma individual y a través de las instituciones que surgen de ellos. Las ideas hacen
avanzar la civilizacion, pues segin Hugo (1877, pag. 315), “se puede resistir contra la

invasion de ejércitos, pero no se puede resistir contra la invasion de ideas”.

Las sociedades cuyos valores se han transmitido de forma pacifica tienen indicadores de
bienestar muy elevados. A sus nifios se les ensefia a no tener miedo de la autoridad (que no
es perversa por si misma) y a rechazar sus comportamientos no morales (Miller, 1986). Son

sociedades que celebran la paz (el dia 21 de septiembre es el Dia Internacional de la Paz).

Asi como los individuos y las naciones nacen y mueren, la civilizacion avanza y el
verdadero instrumento del progreso radica en el factor moral. Los ciudadanos han buscado

liberar los mercados en los que actuaban como forma de desarrollar todas sus fuerzas.

Una sociedad que acaba adoptando el Bitcoin es una sociedad que decide separar el dinero
del poder, una sociedad que decide acabar con un sistema moral coactivo que otorga ciertos

privilegios monetarios a sus autoridades. El conocimiento es dificilmente reversible.

Muchos estdn mas dispuestos a librar una guerra de sangre que una guerra de ideas, tienen
mas facilidad para tomar las armas que para enfrentarse en el mundo de las ideas, mas
facilidad para sostener un arma que una opiniéon. Una conversacion incomoda podria ser

una manera de prevenir algunos conflictos.

Bitcoin permite seguir la batalla por medios pacificos a todos los que no queremos arriesgar
nuestras vidas por una idea, pero a quienes nos importa lo que significa ser civilizado. Con
decisiones cotidianas como cobrar el salario en Bitcoin, podemos contribuir a defender la

libertad, a defender el fin de una moralidad equivocada.
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Con el paso del tiempo, las sociedades se han civilizado y se han vuelto mas refinadas, mas
tolerantes y menos violentas. En la Edad de Piedra, el homicidio era la causa principal de
muerte. El mundo se ha hecho mas pacifico a medida de que los valores, principios,

instituciones y practicas liberales han empezado a permear en nuestras vidas.

Si bien la intensidad de la violencia en todo el mundo es cada vez menor en proporcion a la
poblacion (Pinker, 2011), no deberiamos contentarnos con constatar esa tendencia positiva,

ni bajar la guardia, pues esa tendencia siempre se podria invertir en cualquier momento.

Sophie y Hans Scholl (y su movimiento de la Rosa Blanca, en Munich, 1942) nos
recuerdan lo que significa ser civilizado. Ellos distinguieron entre lo que era legal y lo que
era justo, apoyandose en su conciencia. Esa conviccion los llevo a que los acusaran de

traicion, desmoralizacion de las tropas y de ser complices del enemigo.

Muchos intelectuales, politicos o burdcratas actiian con la presuncion de que tienen mejores
herramientas para entender la realidad que la sabiduria emergente y evolutiva de las fuerzas
sociales. El estudiante de la sociedad deberia aprender una leccion de humildad para evitar

convertirse en un complice de la lucha fatal de los hombres de controlar la sociedad.

Sowell (2013) critica la irresponsabilidad con la que actian muchos intelectuales, que no
pagan de su bolsillo sus equivocaciones o su falta de rigor en su juicio. Eso contrastaria
fuertemente con la inspiracion que viene del individualismo, la experimentacion, el riesgo,
la empresarialidad, la creatividad y la recompensa. Son fuentes de creacion de riqueza mas

en sintonia con un proceso civilizador.

Al rechazar la violencia, las sociedades se vuelven mas refinadas, y las relaciones de poder
(de Gobiernos, religiones organizadas) van dejando paso a relaciones voluntarias (que se
consiguen a través de intercambios). Segun Shaffer (2012), cuantas mas prohibiciones
existen en una sociedad, menos virtuosos seran sus componentes. La educacion totalitaria

no pretendia inculcar convicciones, sino destruir la capacidad de formar alguna conviccion.

Erasmo (2006) recuerda que la intolerancia hacia los pequefios crimenes puede llevar a la

intolerancia de grandes crimenes, ve la importancia de actuar a pequeiia escala. Elias
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(2000) describe como la gente se ha vuelto mads amable en sus habitos en un proceso

civilizador de los habitos de los europeos.

El proceso constructivo de aprendizaje creativo sobre el que se basa la civilizacion es largo,
laborioso y se puede quebrar facilmente. Hace ahora 75 afios y tras unos meses de cerco
aleman a San Petersburgo, parecié borrarse todo atisbo de civilizacion cuando se vivieron

escenas de canibalismo. La guerra nos lleva a desandar el camino andado (Jones, 2008).

Los ciudadanos experimentan una transformacion radical psicoldgica en el momento en el
que se declara la guerra. Se dejan mandar, coaccionar y molestar, son destructivos con los
criticos con las autoridades, vuelven a sus instintos mas animales, se transforman en rebafio
como forma de buscar proteccion, pues la conciencia de la colectividad aporta confianza y

un sentimiento de fuerza (Sanchez, 2016).

Para Mises, la historia nos ensefia que la propiedad privada estd inseparablemente ligada a
la civilizacion. Hasta los afios 1890, cuando el gasto publico era menor del 10% del PIB, el

90% del presupuesto era gasto militar.

Seria interesante mencionar los niveles altos de correlacion el grado de inteligencia y el
menor grado de violencia. Asi, una persona mas inteligente tiende a ser mas paciente y
cooperativa, a diferir la gratificacion, a ser mas mas frugal, a tener una mirada al largo

plazo, a buscar mas la negociacion frente al uso instintivo de la violencia (Jones G. , 2016).

Rand (1967, pag. 33) también sostiene que si uno estd comprometido con la paz y con la no
violencia, deberia estar comprometido a luchar contra ciertas formas de violencia mas
sutiles que estan presentes en la sociedad actual, como la redistribucion forzosa de las

rentas, pues el uso de la violencia prueba una falta de moralidad.

7.2.5. Moralidad de las guerras defensivas y ofensivas

Existiria una categoria moral diferente entre las guerras defensivas, donde la financiacion

es a menudo voluntaria, y las guerras ofensivas, fruto de una politica exterior
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intervencionista. Para financiarlas, las autoridades necesitan a menudo campanas de

marketing o propaganda mas efectivas.

Las consecuencias de las intervenciones exteriores suelen ser imprevisibles (queriendo
hacer bien, estamos en realidad haciendo el mal). A menudo transformamos democracias en
‘maquinas de fabricar terroristas’ y el efecto boomerang se puede volver contra los que

intervienen con buenas intenciones.

Los salvadores externos (Naciones Unidas...) usan herramientas (boicots, embargos,
ruptura de relaciones diplomaticas, expulsion de organizaciones internacionales, condena
internacional...) que son Uutiles Uinicamente si disponen de un movimiento de resistencia

interna muy poderoso.

Dando poder, reforzando la confianza de los individuos en si mismos, en sus habilidades de
resistencia y en las instituciones, se animard a crear una fuerza interna de resistencia y de
liberacion, que depende en ultima instancia de la habilidad de la gente de liberarse a si

misma (Sharp, 2010).

La ética no es una via de tren que se deba seguir, sino mas bien una herramienta de
navegacion, y que nos suele aportar felicidad (un acto es moral si uno se siente bien
después de hacerlo). En nuestras propias vidas tendemos a ser morales: trabajamos duro, no

nos metemos en lo que no nos incumbe y tendemos hacia nuestras familias.

En nuestras relaciones sociales y personales, si no se inicia la fuerza, florece la armonia
humana, la felicidad y la prosperidad. Un individuo es mas fuerte cuando actiia de acuerdo
con su conciencia, cuando tiene integridad. El tipo de unidad que tiene una fuerza duradera
nace de la integridad. El enemigo real de la libertad no se puede matar por la fuerza: es una

idea, una abstraccion.

Si dependemos de la guerra para promocionar la paz, podemos recalar en una guerra
perpetua para intentar conseguir una paz perpetua (Barnes, 1953). Cuestionar el rol del
ejército en determinadas circunstancias no significa que uno sea poco patriota o que no sea

agradecido. A Jesucristo lo condenaron a muerte por ‘razones de Estado’ (Sumner, 1903).
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- Resumen de la investigacion
El hilo conductor de nuestra investigaciéon en todo momento ha sido el de intentar

demostrar que una mayor libertad en el mercado monetario aportaria una concatenacion de
efectos positivos y civilizadores, uno de los cuales podria ser el de la posible contencién en

el recurso a solucionar de forma violenta las diferencias.

La liberalizacion o desnacionalizacion del dinero podria venir de una manera natural de la
mano de Bitcoin (SV). Sus excelentes propiedades monetarias como activo monetario nos
hacen pensar que se podria terminar imponiendo en un nuevo mercado monetario

competitivo.

La transparencia que aporta la cadena de bloques provocaria cambios considerables en el
comportamiento de ciudadanos, empresas y autoridades. Incentivaria a todos los actores a
comportarse de una manera mas honesta, pues sus transacciones quedarian grabadas en la

cadena de bloques y no podrian ser borradas.

Al estar las autoridades mas vigiladas, auditadas a tiempo real, Bitcoin quitaria poder a las

autoridades y se lo otorgaria a los ciudadanos. Este nuevo empoderamiento de los



Capitulo 4

ciudadanos podria animarles a solucionar conflictos sociales de una forma mas negociada,

dado que suelen ser ellos los grandes perdedores en los conflictos.

En el caso de que se terminara imponiendo su uso, Bitcoin impulsaria un importante
cambio institucional, en virtud del cual las autoridades ya no podrian financiar sus gastos
extraordinarios aumentando la oferta de su moneda soberana y tendria mas dificultades para

confiscar la riqueza liquida de los ciudadanos en Bitcoin.

No obstante, ese efecto disuasorio inicial podria quedar anulado por la mayor libertad de
circulaciéon de capitales que facilitaria la financiacion externa de los conflictos y el
endeudamiento. Las autoridades podrian hipotecar a las generaciones futuras para financiar

conflictos bélicos, siempre que los ciudadanos se lo permitieran.

Los ciudadanos se lo permitirian si no reaccionaran ante ese alto endeudamiento y, por
consiguiente, ante esa escasa moralidad, si no pusieran en entredicho la legitimidad de sus

autoridades.

Sin embargo, no es suficiente que una moneda tenga excelentes propiedades monetarias
para que se termine imponiendo su uso, sino que debe aportar mejoras sustanciales respecto
a la moneda en uso, que permita superar el efecto red que ha conseguido esa otra moneda a

lo largo del tiempo.

Existen atin muchos desafios pendientes para que los ciudadanos terminen adoptando
Bitcoin de forma libre y voluntaria. La seguridad sigue siendo una preocupacion importante
para los potenciales usuarios de esta moneda (una de cada tres casas de cambio ha sido

hackeada) y atn no es facil de usar para la mayoria de los usuarios.

Los beneficios plausibles reales de una adopcion del Bitcoin, como el ahorro de costes
humanos, econdmicos y politicos de posibles conflictos, como se ha querido demostrar en
este trabajo, seria motivo suficiente para empezar a adoptar un uso coticiano de esta

moneda.

Las diferencias entre grupos humanos seran inevitables. Lo que puede dar una mayor
medida de nuestro grado de civilizacion serd nuestro interés en evaluar los costes y los

beneficios de solucionar las diferencias de un modo violento. Tomar conciencia del importe
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de esos costes nos permitira tomar decisiones mas informadas en el caso de que exista
riesgo de que estalle un conflicto (Coyne C. J., The economics of foreign mililtary

intervention, 2012, pag. 32).

Una liberalizacion en la institucion del dinero rebajaria el peso del poder politico. Las
empresas no necesitarian organizarse en lobbies politicos para conseguir impulsar
legislacion favorable, y no se aplicaria una doble moral (que permite a las autoridades

realizar cosas que a los ciudadanos se les tiene vetado).

Nuestra tesis esta en sintonia con muchos principios basicos del liberalismo. Asi, la libertad
de eleccion que tenemos como individuos nos permite ir descubriendo nuestros planes de
vida (sobre lo que queremos ser, sobre los que maximizara nuestra felicidad...), y eso

permite a la sociedad desarrollarse mas y mejor.

El comercio, la riqueza y el intercambio sacan las mejores cualidades de cada uno, al
contrario de lo que ocurre con las guerras. La mano invisible que ordena y estructura la
sociedad en la que vivimos no es fruto de un disefio o de unos planes conscientes. Ese

orden espontaneo surge cuando se tienen las instituciones y las reglas adecuadas (Davies,

2012).

- Datos novedosos de la tesis
Esta nueva tecnologia monetaria aporta herramientas de lucha individual contra el poder

que han disfrutado tradicionalmente las autoridades gracias al uso de la politica monetaria y
del control de la moneda. Bitcoin podria llegar a limitar ese poder de una manera
alternativa (tradicionalmente las autoridades han planteado muchas reticencias a limitarse a

si mismas).

En el proceso de investigacion y redaccion de la tesis, hemos tenido muchos cambios de

opinion sobre diferentes elementos:

- Hemos pasado de considerar que el nuevo dinero esquivaria la legislacion aplicable

al dinero y a otras monedas digitales, a terminar aceptando el acervo legal en
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materia monetaria y bancaria construido durante muchos afios, en un proceso de
ensayo y error.

De considerar que el anonimato en temas monetarios era necesario para defenderse
de las agresiones de las autoridades, a considerar que esa anonimidad de las
transacciones ayudaba a los que querian incumplir la ley. Nuestras autoridades
podian aceptar el uso del Bitcoin, precisamente por ser mas transparente que otras
monedas criptograficas que buscaban borrar los historiales de las transacciones.

De considerar que la banca podia ser eliminada por el Bitcoin, a considerar a la
banca como una institucion necesaria para medir la credibilidad (o crédito) de las
personas en una sociedad, estimando el riesgo y valorando la confianza en funcion
del historial crediticio. Las empresas de micromecenazgo (crowdfunding) no podran
recoger esa funcion de la noche a la mafiana.

De considerar que el dinero representado por el Bitcoin podia sustituir al dinero fiat,
a considerar que el dinero crédito emitido por las autoridades tendria cabida y
seguiria existiendo bajo un patrén Bitcoin.

De considerar la figura del crédito con ciertas aprensiones a considerar que Bitcon
ya no permitiria confundir dinero mercancia con crédito. No tendria cabida el dinero
de reserva fraccionaria con la misma denominacion que Bitcoin, sino bajo una
denominacion diferente (tokens emitidos sobre la cadena de bloques).

De considerar que Bitcoin era la moneda de referencia, a pensar que lo era Bitcoin
Cash y, finalmente, Bitcoin SV (las dos primeras se podrian considerar como
bifurcaciones en el protocolo realizadas en los tres tltimos afos).

De considerar que la propiedad intelectual era dafiina en el proceso de creacion en
una sociedad, a valorar la necesidad del codigo abierto cuando se esta formando la

tecnologia y la necesidad de patentar para estimular la creacion intelectual.

Problemas pendientes

El nimero de empresas y de personas trabajando en el mundo de las criptomonedas, y en

Bitcoin, en particular, ha aumentado mucho estos ultimos afios. Ello ha permitido avanzar
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en la solucion de los problemas pendientes. No obstante, quedan muchos desafios

pendientes para una adopcidn generalizada de esta moneda.

La disminucion de la volatilidad en su valor. La creacion de mercados de futuros (igual que

se crearon para prevenir los cambios bruscos de precios en muchas materias primas).

Dado que las autoridades se enfrentaran a una pérdida de poder predecible dada la mayor
transparencia que aportara la cadena de bloques, podran resistirse a esa cesion de poder y
podran utilizar el no anonimato de las transacciones con Bitcoins para desproteger a los

ciudadanos.

Se podran promover instituciones complementarias que incluyan incentivos para que se
pueda prevenir el estallido de conflictos (seguros que cubran la eventualidad de un

conflicto armado, ejércitos privados que no socialicen costes de la defensa...).

- Proposiciones normativas
Nosotros propugnamos un marco normativo lo mas neutro posible, que no favorezca una

moneda por encima de otra, de manera que los ciudadanos escojan por principio de ensayo
y error la que mejores propiedades monetarias tenga. Una moneda de curso legal (en el caso

de que se viera necesaria) podria venir determinada por su mayor uso.

La aplicacion de leyes (como la Directiva (UE) 2018/843 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 30 de mayo de 2018 por la que se modifica la Directiva (UE) 2015/849 relativa
a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales o la
financiacion del terrorismo) permitira hacer un filtro respecto de casas de cambio,
monederos e incluso monedas que no cumplen con esta normativa a partir de enero de

2020.

Si bien existe en la actualidad una regulacion muy profusa sobre el dinero, no cabria
descartar que las autoridades quieran ciertos aspectos novedosos de esta nueva tecnologia,
como la puesta en préctica de contratos inteligentes, de manera que interesa vigilar que la

nueva legislacion no ahogue la tecnologia y sus aspectos mas innovadores.
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Bitcoin puede convertirse en el dinero que el mercado libre elija en ausencia de
imposiciones legales, de leyes de curso legal o forzoso. Y Bitcoin puede pacificar la

sociedad:

- Al impedir una financiacion sin limitaciones de conflictos armados.

- Al construir conectividad en la sociedad, facilitando el comercio.

- Al impedir que los Estados impongan por la fuerza el uso de monedas cuyo
monopolio de emision detentan.

- Al fomentar las relaciones voluntarias y no forzosas, y maximizar la libertad de los
ciudadanos (Read, 1973).

- Al incentivar la honestidad (los mineros honestos tienen mayores beneficios a la
larga que los mineros egoistas que pretenden realizar un doble gasto que a la larga
refuerza la confianza en las relaciones interpersonales y en la sociedad), gracias a

una institucion como el dinero emitido en libre competencia.

El mundo es un lugar donde se vive cada vez mejor. El gasto militar anual durante el
pasado siglo XX era del 5% del PIB (7.5% si incluimos las vidas perdidas en batalla, que
aumentan el coste en un 50%), y en 2010 eran de alrededor del 1.7% del PIB. Como
muchos de los otros problemas pendientes (pobreza, analfabetismo...), la promocion de la
paz puede resolverse sin muchos estipendios, promocionando las instituciones correctas

(Lomborg, 2019).

Si las monedas de libre mercado terminan triunfando sobre las monedas politicas, la
economia triunfard sobre la politica. El Bitcoin podra impedir que las autoridades
transformen la deuda publica en moneda, que redistribuyan la riqueza hacia élites y grupos
de interés. Un dinero libre es un garante de la libertad individual y del poder limitado de las

autoridades.
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